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Vega Portfoy Mavi Serbest Fon’un (“Fon™) 01.01.2025-30.06.2025 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir,

incelememiz sonucunda Fon’un 01.01.2025-30.06.2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
01.01.2025-30.06.2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak tam veya smirl
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

Istanbul, 25.07.2025
Sorumlu Denetgi

Member of Grant Thornton international Ltd



VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON

01.01.2025-30.06.2025 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar Ttirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 21.03.2024

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN
BiLGILER

30 Haziran 2025 tarihi itibaniyla

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 4.091.827.191 | ibrahim Tarkan CETIN
Birim Pay Degeri (TL) 1,780381 | Oguz BUKTEL
Yatirimel Sayisi 101 | Vedat Kamil GUVEN

Seniz Giinal TURGAN
Tedaviil Orani %45,97 | Songiil DAG
En az alinabilir pay adedi 1 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Portfoy Dagilimi Vega Portfoy Mavi Serbest Fon’un ana yatirim
Yatirim Fonu %24,27 | stratejisi,hem TL hem de déviz cinsi para ve
Finansman Bonosu %17,06 | sermaye piyasasi araglarina, ve finansal islemlere
Mevduat %27.13 | yatirnm yaparak sermaye kazanci saglamak ve
Ters repo 920,95 | portfdy degerini artirmaktir
Ozel Sektor Tahvil %9,94
Viop Nakit Teminati 20,56
Diger %0,09
Toplam %100
Yatirnm Riskleri
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Piyasa Riski

Faiz Orani Riski

Kur Riski

Ortaklik Pay1 Fiyat Riski

Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski
Emtiaya dayal tiirev araglar Fiyat Riski
Kira Sertifikasi Fiyat Riski

Kar Payi1 Orani Riski

Karsi Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldirag yaratan islem Riski
Operasyonel Risk

Yogunlasma Riski

Kolerasyon Riski

Kiymetli Madenler Riski

Asal Risk

fhragei Riski

Baz Riski

Agiga Satig Riski

Etik Riski

Teminat Riski

Opsiyon Duyarhlik Riski
Yapilandirilmis Yatinnm/Borglanma Araglari Riski

Yatirimeilar Fon’a yatirim karari vermeden énce Fon’un maruz kalabilecegi temel riskleri
degerlendirmeli,temel risklerden kaynakli olarak fon birim pay fiyatinin diigebilecegini ve yatirimlarmm
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini goz 6niinde bulundurmahdir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:




VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON

01.01.2025-.30.06.2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar Tirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISi

(**) Esik (FArTy Portfoy veya
Toplam Degeri *) Bilgi Portféy
(¥%%) Getiri|  Getirisii Enflasyon Rasyosu Grubunun Fon
YILLAR (%) isg(%)| Oram (%) (%) Toplam Degeri
2024 44,24 48,48 29,45 -23,65 1.324.261.181
2025 23,43 25,70 16,67 -20,37 4.091.827.191
*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan performans dénemine iliskin ayhik TUFE endeksleri dikkate alinarak
hesaplanmistir.
(**)  Fonun esik degeri BIST tarafindan agiklanan TLREF Tirk Lirasi Gecelik Referans Faiz Oram olarak
belirlenmistir.
(***) Fon 21.03.2024 tarihinde ihra¢ olmustur.

(****) “Bilgi rasyosu, fonun giinlitk getiri orani ile esik deger giinliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinliik getiri oran1 ile karsilagtirma esik deger giinliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca

Sunuma Dahil
Dénem Sonu

standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir.”

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

VMV Performans Grafigi (TL)

23,43%

Fon Getirisi

25,70%

Esik Degeri Getirisi

16,67%

Enflasyon Orani

llisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

C.

1

DiPNOTLAR

Fon portfdy yonetimi hizmeti Vega Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, kurucusu

oldugu toplam 2 adet menkul kiymet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir. 30.06.2025 itibariyla, Sirket
tarafindan yonetilen fonlarm toplam biiyiikligii 7.755.179.937 TL dir.

2)

3)

Vega Portfoy Yonetimi A.$.’nin 09.06.2023 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 01.11.2023 tarihinde
portfoy yoneticiligi yetki belgesini almistir. Sirket’in toplam 6denmis sermayesi 40.000.000 TL olup Sirket
paylarinin 24.000.000 TL’si Armadillo Holding A.$’ye 8.000.000 TL’si Eda Arikan’a ve 8.000.000 TL’si
Hakan Subasi’na aittir.

Fon portfoyiintin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.
Fon'un 30.06.2025 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
%23.43 olarak gergeklestirilmistir Fon’un egik degeri BIST tarafindan agiklanan TL REF Tiirk Liras:
Gecelik Referans Faiz Orani olarak belirlenmis olup Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren performans

doneminde net dénemsel getirisi % 25.70 olarak, nispi getirisi %-2.27 olarak gergeklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfdy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un esik degeri asagidaki gibidir:

BIST tarafindan agiklanan TLREF Tiirk Liras: Gecelik Referans Faiz Oram

01.01.2025-30.06.2025 dineminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Dénem basi birim

fiyat) %23,43
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 20,67

Azami Yillik Toplam Gider Orani ==

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani --

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider oram - Dénem iginde kurucu tarafindan
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %0.67

Briit Getiri %24,10

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varhik degerine oranini
ifade etmektedir.
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(Tum tutarlar Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)
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4)

3)

6)

)

2)

DiPNOTLAR (Devam)

01.01.2025-30.06.2025 dénemine ait ydnetim tUcretleri, vergi ve saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikl ortalamasi:

Ortalama

Fon portfoy

degerine orani

Giderler Tutar (TL) (%)
Fon Yonetim Ucreti 17.680.932 0,52%
Saklama Komisyonlari 1.825.537 0,05%
SMMM Hizmet Bedeli 28.909 0,00%
Denetim Ucreti 52.896 0.00%
Diger Giderler 3.192.094 0,10%
Toplam faaliyet giderleri (TL) 22.780.368
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 3.414.818.283
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portféy degeri (%) 0.67%

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesinin 8 numaral bendi
uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi
yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir
vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. Maddesinin 5. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payi ahm satimini
yapan kuruluslarin tabi olacagi tim yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy
saklayicist miiteselsilen sorumludur.

Performans sunum doneminde Fon’un yatinim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.
ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

01.01.2025-30.06.2025 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu %-20,37 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanihir. Performans Olgiitii getirisi izerindeki portfoy getirisinin,
portfoyiin volatilitesine (oynakhigina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans odlgiitii
tizerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun aym zamanda portfoy yoneticisinin tutarhihk/istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimn Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine 1ligkin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri V1I-128.5)"i (“Teblig™) hiikiimleri dogrultusunda
hazirlanmistir.




