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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak - 30 Haziran 2025
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak tam veya sinirl kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunus Raporu,
Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiirlirliige giren “Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)inin
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003 YATIRIM VE YONETIME iLIiSKIiN BILGILER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Fon'un Yatirnm Amaci

’ Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 3,784,497,956 | Fonun amac1, portfoyiiniin en az %80 ini | Mustafa Kemal Ozmen
Birim Pay Degeri 1.893178 | borsada islem goren/gorecek sirketlerin | Mehmet Misoglu
Yatirimet Sayist 64,540 | Ortaklik Paylarima yatirarak —sermaye
Tedaviil Orant (%) 1.00% kazanci elde etmektir.
En Az Ahinabilir Pay Adeti: 0.001 Adet
Portfoy Dagilimi ‘ Yatirim Stratejisi
Hisse Senedi 89.98% | Fon portfoyliniin en az %80’ini devamli olarak borsada islem
Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar 3.76% | goren ortakliklarin paylarmna yatiran ve sermaye kazanci elde
Yatirim Fonlar Katilma Paylart 3,330 | tmeyi hedefleyen fondur. Bunlara ek olarak riskin azaltilmas ve
Vadeli islemler Nakit Teminatlari 2 93% likidite yaratmak amaciyla izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
: yer alan para ve sermaye piyasast araclarma, belirlenen
simirlamalar cergevesinde yatirim yapilir. Fonun karsilagtirma
Toplam 100.00% | slciitii %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’dir.

Mali Kuruluslar

Pay Senetlerinin Sektorel Dagilimi

18.26%

Yatirim Riskleri

Altin & Gilimiis Madenciligi

16.39%

Gida & Perakende

12.07%

Telekomiinikasyon 10.61% | unsurlarini gz oOniinde  bulundurmakta, portfdy ydnetim

stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon

Ulastirma-Haberlesme ve Depolama 6.96% | ictiiziigli, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili

- mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig 4.84%

Emeklilik yatirnm fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Piyasa riski,Likidite riski, Operasyonel, risk,
Yogunlasma riski, Yasal risk ve Thragc1 riskidir. Finansal ve politik
risklerin yonetimine iligkin olarak, portfdy yoneticisi fon
portfoyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
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Holding ve Yatirim Sirketleri 4.60% | yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarmin se¢iminde nakde
Elektronik & Savunma 4.53% | doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
5 ; ) yatirnm kararlari, konularinda uzman iyelerin olusturdugu bir
Saglik Hizmetleri 3.99% |\ omite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
Holding & Yatirim Sirketleri 3.86% | getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
] Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri
Ulagim - Havalimant 2.16% | bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde
Yenilenebilir Enerji 1.45% | olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢
Elektrik Gaz ve Su 0.26% | kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.

B. PERFORMANS BIiLGiSi

Karsilastirma Portfoylin Zaman Kgrsl.!agtlrma _ S“.’?uma Dl
Toplam A Enflasyon | " . Olgutinin Bilgi Donem Sonu
Yillar g Olgutindn Icinde Standart e

Getiri (%) Getirisi (%) Oram (%) Sapmast (%) Standart Rasyosu | Portfoyin Toplam

Sapmasi (%) Degeri (TL)
2020 27.58 29.21 14.60 1.61 1.50 -0.01 272,361,162
2021 36.48 29.35 36.08 1.55 1.47 0.08 309,818,838
2022 231.20 178.72 64.27 1.59 1.63 0.11 1,308,412,228
2023 72.00 38.19 64.77 2.17 2.11 0.17 2,150,335,204
2024 60.86 37.88 44.38 1.47 1.30 0.15 4,464,664,575
2025 -1.66 5.04 16.67 1.85 1.60 -0.10 3,784,497,956

*GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
GETIiRi GRAFIiGi

IEH Performans Grafigi

16.67

2023 12 Ayhk 2024 12 Ayhk 2025 6 Aylik

Toplam Getiri (%) B Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) M Enflasyon Orani (%)
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C.

1)

2)

3)

4)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S.
(“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilmesi suretiyle kurulmugtur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3
Ocak 2000 tarihinde Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatirim Danmismanligi yetki belgesi almustir.
Portféoy Yonetim Sirketleri Tebligi’ne uyum cergevesinde, TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve
PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatirnm danigmanligi yetki belgesi iptal
edilerek, Portfdy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve
PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portfdy yoneticiligi ve yatirim danismanligi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in Ana S6zlesmesi’nde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in baglica faaliyet alam1 Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarinin yonetilmesi, kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetim
sozlesmesi ger¢evesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatirim danigsmanligi
hizmeti verilmesidir.

Sirket’in Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak {izere, bireylere
emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin yiikseltilmesine yardime1 olmak amaciyla kurulmus,
tamamen goniillillik esasma dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarmmin yatirima ydénlendirildigi bir yatirim fonudur.
Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarmin degerlendirilmesi i¢in ve isletilmesi amaciyla 6zel
olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim
fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile
yonetilmektedir.

Fonun yatirim amaci borsada islem goren sirketlerin paylarina yatirim yatirarak sermaye kazanci elde etmektir.

Fon portfoyiiniin en az %80’ini devaml1 olarak borsada islem goren ortakliklarin paylarma yatiran ve sermaye kazanci
elde etmeyi hedefleyen fondur. Ek olarak riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak amaciyla izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlamalar gergevesinde yatirim

yapilir.

Fon 01.01.2025 — 30.06.2025 doéneminde net -%1.66 oraninda getiri saglarken, karsilastirma Olgiitiiniin getirisi ayni
donemde %5.04 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi -%6.70 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri:Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:Fonun karsilastirma lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen VarlikDagilimlari ile
agirliklandirirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri:Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani
ararasindaki farki ifade etmektedir.
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5) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” boliimiinde yer verilmistir.

6) 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin
giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 45,784,298
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 4,116,719,490
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 0.011

7) Fonun karsilastirma 6l¢iiti %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Ayrica, 31
Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde gerg¢evesinde, emeklilik
yatirim fonlarnin taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

9) 1 Ocak — 30 Haziran 2025 doneminde Fon’un Bilgi Rasyosu -0.101 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullamlir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki portfdy getirisinin,
portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans oOlgiitii ilizerinde
sagladig1 getiriyi Glger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarhilik/istikrar derecesini de gosterdigi
kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

10) Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine orani Dipnot
6’da agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimu ise asagidaki gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2025 - 30.06.2025
Yonetim Ucreti 43,275,000
Saklama Ucreti 202,968
Denetim Ucretleri 56,443
Kurul Ucretleri 234,794
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 1,837,072
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 178,021
Toplam Giderler 45,784,298

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y 6netmelik”
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11) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getirisi hesaplamasi asagidaki gibidir:

Fon Net Basit Getirisi (Donem Sonu Birim Fiyat-Donem Bagi Birim Fiyat/Donem Bagi Birim Fiyat) -1.66%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orant (*) 1.11%
Azami Toplam Gider Orani 1.12%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0.00%
Net Gider Oram (Gerceklesen Fon Toplam Gider Oram — Dénem I¢inde Kurucu Tarafindan Karsilanan

. . 1.11%
Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)
Briit Getiri -0.55%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii i¢inde
fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.
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