KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELi KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
ALTI AYLIK RAPORU

Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilm Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2025 — 30.06.2025 ddénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is giinu itibariyle fon portféy
degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 — 30.06.2025 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2025 yilinin ilk yarisi -6zellikle ikinci geyrek- kuresel ve yerel 6lcekte yasanan ekonomik
ve politik gelismelerin piyasa dinamikleri tzerinde belirgin etkiler yarattigi bir dénem
olmustur. Enflasyonla micadele politikalari, déviz kuru hareketliligi, TCMB’nin para
politikasi adimlari ve kiresel ticaret iliskilerinde yasanan kirilmalar finansal piyasalarin
seyrini sekillendirmistir. Kiiresel 6lgcekte dne gikan gelismeler arasinda, iran ile israil
arasindaki catismalar enerji piyasalarinda énemli riskler olusturmustur. iran’in ézellikle
petrol gecis yollarini tehdit etmesi, fiyatlarin ylkselmesine ve kiresel enflasyon
endiselerinin artmasina neden olmustur.

Enflasyon, Para Politikasi ve Beklentiler

2025’in ilk yansinda yillik enflasyon %42,12’den %35,05’e gerilemistir. Aylik enflasyon
Ocak’ta yuksek seyrederken sonraki aylarda kademeli olarak yavaslama gostermistir.
Haziran sonu itibari ile, en yluksek agirliga sahip U¢ ana harcama grubunun yillik
degisimleri; gida ve alkolsliz iceceklerde %30,20 artig, ulastirmada %27,72 artis ve
konutta %65,54 artis olarak gerceklesti. ilgili ana gruplarin fiyat degisimine olan etkileri
yilbasindan buguine, gida ve alkolsiz igeceklerde %7,60, ulastirmada %4,51 ve konutta
%9,22 oldu. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Mayis ayina iligkin igsizlik orani
%8,4 olarak acikladi. Geng issizlik ise %0,2 puan azalarak %15,4'e geriledi.

TCMB Faiz Politikasi

Ocak ayinda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini 250 baz puan
indirerek %45 seviyesine dusurmustar. 6 Mart'ta gergeklestirilen yilin ikinci
toplantisinda ise politika faizi, 250 baz puanlik bir indirimle %42,5’e ¢ekilmigtir. Bununla
birlikte, 20 Mart'ta yapilan ara Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, finansal
piyasalardaki gelismeler ve ddviz talebindeki artisi ydnetmek amaciyla faiz koridorunun
ust siniri 200 baz puan artirillarak %44’ten %46’ya ylUkseltiimistir. Nisan ayinda TCMB,
politika faizini piyasa beklentilerinin Uzerinde bir adimla 350 baz puan artirarak
%42,5'ten %46 seviyesine ¢ikarmistir. Haziran ayinda gergeklestirilen son toplantida
Kurul, piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %46 duzeyinde sabit tutmustur.
Ayrica, Haziran ayinda gecelik borglanma faiz orani %44,50, gecelik bor¢ verme faiz
orani ise %49 seviyesinde sabit birakilmistir. Boylelikle, 2025 yili basinda %45
seviyesinde bagslayan politika faizi, yilin ikinci yarisi itibariyla %46 seviyesine ulagmistir.
Merkez Bankasi, yaptidi aciklamada enflasyonda kalici bir gerileme saglanana kadar
siki durusun kararlihkla sirdurilecegini belirtti. Orta vadede %5 enflasyon hedefinin
gerceklesmesi igin parasal aktarim mekanizmasinin etkin galismasi ve beklentilerin
kalici bicimde iyilesmesi kritik &nem tasiyor.

Yilhik Enflasyon Beklentileri

2025 yih Haziran ayi piyasa katilimcilari anketine gore, 2025 yil sonu tuketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi %29,86 seviyesindedir. TCMB’nin 2025 yil sonu tiiketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi ise %24 seviyesindedir.

Doviz Kurlari ve Kur Politikasi

2025 yilina 35,38 seviyesinden baglayan Dolar/TL %12,52 deger kazanci ile yilin ikinci
ceyregini 39,81 seviyesinden kapatmistir. Ayni dénemde EURO/TL kuru ise 36,67
TL'den 46,92 TL'ye ylkselerek %27,95 deger kazanmistir.

Hisse Senetleri Piyasasi



2025 yihnin ilk yarisi Borsa istanbul icin volatil gegti. Yila 9830 seviyesinde baglayan
BIST100 endeksi yilin ikinci ¢eyregini 9948 seviyesinde kapatti. BIST Katilim 100
endeksi ise yila 9195 seviyesinde basladi ve 10529 seviyesinde kapattl.

Emtia Piyasasi

Ocak ayina 2623 dolar seviyesinden baglayan Ons altin yilin ikinci gceyregini 3302 dolar
seviyesinden kapatti. Yeniyila 74,69 dolar seviyelerinden baslayan Brent petrol tarafina
baktigimizda ise, yilin ikinci gceyregini 66,46 dolar seviyesinde kapatti.

Jeopolitik Geligmeler

iran ile israil arasinda tirmanan askeri gerilim, kiiresel ekonomiyi énemli belirsizliklerle
kargi karsiya birakmistir. Karsilikli fize saldirilari ve kritik altyapilara yénelik
operasyonlar, ¢zellikle enerji piyasalarinda arz kesintisi riskini artirmistir. iran’in
Hurmlz Bogazi lzerinden gecen petrol ve dogalgaz akisini tehdit etmesi, kisa slirede
fiyatlarin yukari yonli hareket etmesine neden olmustur.

Ote yandan, jeopolitik risklerin yiikselmesi yatirimcilarin giivenli limanlara yénelmesine
yol agmis, altin ve dolar talebinde artis gézlenmistir. iran-israil gerilimi ile iran’in Hirmuiz
Bogazr'ni gecislere kapatma tehdidi nedeniyle brent petrol fiyatlari 77 dolar seviyesine
kadar vyukselmistir. Bu gerilimin sirmesi, jeopolitik risk primini artirarak enerji
fiyatlarinda gecici sigramalara neden olabilecek potansiyeli korumaktadir.



2025 yil yatirim araglarinin getirileri goyle gerceklesmistir.
Dénem: 01.01.2025 — 30.06.2025

* Teknoloji Sektérd Katihm Fonu ve Katilim Fon Sepeti Fonu getirisi 08.04.2025-
30.06.2025 déneminde gergeklesmistir.

BIST KATILIM 100 GETIRi ENDEKSI 14.78%
BIST KATILIM 30 GETIiRi ENDEKSI 8.04%
BIST KATILIM 50 GETIiRi ENDEKSI 10.92%
BIST KATILIM TEMETTU GETIRI ENDEKSI 6.49%
BIST KIYMETLI MADENLER PiYASASI GUMUS AGIRLIKLI ORTALAMA FiYATI |41.88%
BIST SURDURULEBILIRLIK KATILIM GETiRi ENDEKSI 7.18%
BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI GETIRi ENDEKSI 2.43%
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 18.28%
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI USD 0.60%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.14%
BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) 17.04%
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 9.95%
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI KISA 19.69%
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI USD (TL) T1 16.45%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI 20.65%
S&P GLOBAL 1200 ESG SHARIAH 17.63%
ENFLASYON 35.05%
KATILIM KATKI FON 15.10%
KATILIM STANDART FON 13.20%
ALTIN KATILIM FON 38.22%
DENGELI KATILIM DEGISKEN FON 11.65%
KATILIM HiSSE SENEDI FON 2.41%
KATILIM DEGiISKEN GRUP FON 17.40%
AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOViz) FON 15.41%
BASLANGIC KATILIM FON 23.20%
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN FON 15.89%
OKS AGRESIF KATILIM FON 5.70%
OKS KATILIM STANDART FON 9.78%
KiRA SERTIFIKALARI FON 19.43%
GENGCLERE YONELIK ATAK KATILIM DEGISKEN EYF 9.36%
KIYMETLI MADENLER FON 38.17%
TEMETTU ODEYEN SIRKETLER KATILIM HiSSE SENEDI FON 4.92%
SURDURULEBILIRLIK KATILIM FON 7.44%
KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI FON 21.12%
KATILIM FON SEPETi FON 9.15%
TEKNOLOJiI SEKTORU KATILIM FON -0.57%

BIST KYD: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.



01.01.2025 — 30.06.2025 déneminde fon portféylnin ortalama dagilimi asagidaki gibi
gercgeklesmigtir.
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Grafikteki veriler glnlik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Agirlikhi olarak ortaklik paylari olmak Gzere kamu ve 6zel kira sertifikalarina,degerli
madenlere ve yatirim fonuna yatinm yapilmigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERiI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son is guni itibariyle fon portfdy degeri ve net
varlik degeri tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Igletim Ucreti: Her ay basinda fon net varlik degeri iizerinden giinliik olarak
Yuzbinde 6,20 (Yillik bilesik %2,26) fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S ile yapilmisg olan sézlesmeler
cercevesinde fon portfoyl icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden, BSMV dahil
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.




Komisyon Orani

(islem Tutan Uzerinden)

islem Tiirii Araci Kurulus

Katilm Endeksi Hisse Senetleri | Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. | yuzbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektér Kira Sertifikasi Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. | yuUzbinde 2,5+ %5 BSMV
Borsa Yatirnm Fonu Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. onbinde 1+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2025 — 30.06.2025 déneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarinin, gunlik ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadir.

Gider Tari Tutar Gider
Toplami /
Gunliik
Ortalama Fon
Toplam
__ Degeri
Yoénetim Ucreti 21,294,730.71 1.12%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 162,207.07 0.01%
Saklama Ucreti 282,906.29 0.01%
Kurul Ucretleri 0.00 0.00%
Denetim Ucretleri 70,517.28 0.00%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 442,458.84 0.02%
Toplam Giderler 22,252,820.19 1.17%

KATILIM EMEKLILiK VE HAYAT A.S. DENGELi KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fatih ilker Yigit ismail Aydemir
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2025 itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari
3. Fon Performans Sunum Raporu



