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performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
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olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun

olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Temmuz 2025

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, iiye firma agindaki sirk etlerden ve iliskili tiizel kisiliklerden
bir veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve tiye firmalarinin her biri ayr1 ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir)
miisterilere hizmet sunmamaktadir. Global iye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak i¢in www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2025. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited tiye sirketi) ile iletisime geginiz.


http://www.deloitte.com.tr/
http://www.deloitte.com/about

Kuveyt Tiirk Portféy Yénetimi A.S.

Kuveyt Tiirk Portfoy Birinci Katilim Serbest (Déviz-Avro) Ozel Fon (KHU)
01 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine iliskin

Performans Sunum Raporu



KUVEYT TURK PORTFOY BiRINCi KATILIM SERBEST (DOViz-AVRO) GZEL FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

25.02.2022

YATIRIM YONETIMINE iLISKIN BILGILER

Tarih 30.06.2025 Fonun Yatirm Amaci Portféy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 3,437,670.48 Hamit KUTUK
Birim Pay Degeri (TL) 35.989766 . . ateisi ton tonlam dederini 801 © olarak A Bayram Veli SALUR
on yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Avro
Yatlrmlm SEVISIO 1 insinden Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile yerli Serkan ANIL
Tedavil Orani % 0.00 ihraggilarin Avro cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kira sertifikalar, Erkan SEVING
Portfoy Dagilimi % 0.00 yerli bankalarda agilacak Avro cinsinden yatirim vekaleti (vekale) ve katilma hesaplarina Melek YAVAS
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0.00 yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin déviz cinsinden Furkan KASAPOGLU
= Py n e para ve sermaye piyasas! araglari ile Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
O;el Sektor I_(Ira Sertifikast (SUKUK) 0.00 yatirilarak doviz bazinda diizenli kira geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Enes DEMIR .
Hisse Senedi 0.00 Emre KOMURCU
) Ciineyt DEMIR
Degerli Maden XAU, Vs. 0.00 .
= - . Yatinm Stratejisi
Taahhiit Islemler 0.00 S
Katiim Hesabi 0.00 Fon yatinim stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Avro
Yatirim Fonu _ 0.00 cinsinden Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile yerli
Yabanci_Kira Sertifikasi (TURK) 0.00 ihraggilarin Avro cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kira sertifikalari,
Yabanci Hisse Senedi 0.00 yerli bankalarda agilacak Avro cinsinden yatirim vekaleti (vekale) ve katiima hesaplarina
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00 yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin déviz cinsinden
SWAP 0.00 para ve sermaye piyasasi araglari ile Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
- yatirilarak déviz bazinda diizenli kira geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.
Yatinm Riskleri
Bankacilik 0.00
Bilaisavar Tobtancilidi 0.00
Cimento — 0.00] yatirimeilar Fon'a yatirim yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
Daya.mkll Tuketlm 0.00] kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatinda baglangig degerinin
Demir-Celik Temel 0.00 altina diisebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.
Elekrik 0.00 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Endistrivel Tekstil 0.00{ 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize
Gida 0.00|  endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, kar pay oranlari,
GYO 0.00 ortaklik pay! fiyatlar ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
Havayollari ve Hizm. 0.00 edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer veriimektedir:
Holdingler 0.00 a- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil ediimesi halinde s6z konusu
ingaat- Taahhiit 0.00( drunlerin saglayacag kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.
Kagit Uriinleri 0.00| b+ Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
Kimyasal Uriin 0.00 gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
Mesrubat / icecek 0.00 ¢+ Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
Mobilya 0.00 degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir
Otomotiv 0.00| d- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
Otomotiv Parcasi 0.00| paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade
Petrol 0.00 etmektedir.
Perakande - Ticaret 0.00| 2) Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yuktmliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
Saglik ve llac 0.00 yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
Savunma 0.00 ifade etmektedir.
Seramik O'OO 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
Yatirm OrtakiKlan O'OO donustlrulememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.
Teknoloi O'OO 4) Katilim Esasli islem Riski: Fon portfdyiine ileri valérlii kira sertifikalari dahil edilmesi halinde, baslangig yatirimi
Tokstil EI t O'OO ile baglangi¢ yatirminin izerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangi¢ yatirirmindan daha yiksek zarar
U? f ' nLe_gr?k O'OO kaydedebilme olasiligi katiim esasli iglem riskini ifade eder.
T a_§ \rma-oJist O'OO 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
urizm _ 0700 O@sihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
Fin.Kiralama ve Faktoring ——1 personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
lletisim Cthazlar, 0.00 dedgisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
Ia”ml'_(r'nyasa”a” | ggg 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
emel Tiiketim Uriinleri 5

vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil Donem Sonu Portfoyiin Toplam
Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin
Zaman lginde
Standart
Sapmasi (% )

Karsilastirma
Olgiitiiniin Bilgi
Standart Rasyosu
Sapmasi (% )

Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi/Egik
Deger (%)

Enflasyon
Orani
(TUFE)

Fon Toplam

YILLAR Net Getiri (% )

Portfoyiin Net
Aktif
Degeri (TL)

Portfoyiin Toplam
Degeri (TL)

25.02.2022 - 30.06.2022 11.23% 9.97% 61.68% 0.86 0.87 1.18 87,625,680.27 87,663,901.87 1.00
31.12.2022 27.81% 25.47% 97.72% 1.21 0.74 1.68 1,918,026.62 1,930,808.26 0.99
30.06.2023 37.17% 41.60% 14.81% 1.00 0.99 -67.36 2,631,014.91 2,662,239.74 0.99
31.12.2023 53.11% 64.28% 44.22% 0.81 0.80 -185.24 2,936,684.86 2,973,147.02 0.99
30.06.2024 2.19% 8.15% 19.49% 0.40 0.38 -0.48 3,001,067.70 0.00| #SAYI/0!
31.12.2024 0.42% 13.45% 44.38% 0.00 0.00 -0.46 2,949,006.03 3,015,153.21 0.98
30.06.2025 16.57% 27.32% 16.67% 0.01 0.01 -0.48 3,437,670.48 0.00| #SAYI/0!

*Portfoylin gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gdsterge olamaz

01.01.2025 - 30.06.2025 Getiriler

30.00% 27.32%
25.00%

20.00%

16.67%

16.57%
15.00%

10.00%

5.00%

0.00%
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% Enflasyon Orani
) (TUFE)

Fon Toplam Net Getiri (% )
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C. DiPNOTLAR

1. Fonumuz, Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katim Bankasi A.S.'nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, Sirketin, 2025
Haziran sonu itibariyle yonettigi portfoy blyiklGgi 361 milyar 778 milyon TL' dir.

2. Fon portfoyliniin yatinnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 30 Haziran déneminde sagladigi net getiri orani:

16.57 %

Fonun donem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim drinleri getirileri asagida yer almaktadir.

< N Baslangig Tarihi Bitig Tarihi| Kargilagtirma Karsilagtirma
Karsilastiniian Endeks ve Agiriiklar Agirlik 31.12.2024 30.06.2025 | Olciiti Getirileri |  Olgiitinin
BIST-KYD 1 Aylik EUR Kar Pay Endeksi 100.00% 4,248.37 5,409.02 27.32% 27.32%
27.32%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin guinltik brit varlik dederlere oraninin agirlikli ortalamasi

asagidaki gibidir:

Toplam
Portfoy
Agiklama (T Giderlerine
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 1,138.91 0.0362%
ilan Giderleri 0.00 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 72,401.40 2.3014%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 124,237.53 3.9490%
Fon Yénetim Ucreti 6,206.46 0.1973%
Endeks Lisans Ucreti 3,276.00 0.1041%
SMMM Hizmet Bedeli 32,581.80 1.0357%
Kurul Kayrt Ucreti 328.22 0.0104%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 30,829.25 0.9799%
2024 Enflasyon Muhasebe Danismanlik Ucreti 0.00 0.0000%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 126.04 0.0040%
isletim Giderleri Toplami 271,125.61 8.6181%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 0.00 0.0000%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan B&limu 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 5,776.98 0.1836%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 276,902.59 8.8017%
Ortalama Fon Toplam Degeri 3,146,015.82 100.0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0.09

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

. R - Karsilastirma
Karsilast Igiit:
Doénem arsilagtirma olguti Fon Getirisi Blgiitii Getirisi
31.12.2024
(%100) BIST-KYD 1 Aylik EUR Kar Payi Endeksi 16.57% 27.32%
30.06.2025

6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Avro cinsinden Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin Avro cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kira sertifikalari, yerli
bankalarda agilacak Avro cinsinden yatirim vekaleti (vekale) ve katilma hesaplarina yatirilacaktir. Belirtilen tarihlerde fonda ihlal meydana

gelmemistir.

8.Yilin baginda Borsa Istanbul pozitif bir baglangig yapmis; ancak ikinci geyrege dogru artan jeopolitik tansiyonlar, siyasi gerginlikler ve

kiresel risk istahindaki dalgalanma nedeniyle geri gekilme yasamistir. Ozellikle savunma sanayi hisseleri géreli olarak giilii performans
sergilerken, bankacilik ve holding sektérlerinde zayiflama dikkat cekmisgtir.
Enflasyon, 2024’ln ikinci yarisinda gorilen zirvenin ardindan 2025'in ilk yarisinda gerilemeye devam etmistir. Hizmet enflasyonundaki
yapiskanlik ve fiyatlama davraniglarindaki katilik, dezenflasyon surecini sinirflamigtir.
Turk Lirasi, yil boyunca déviz sepetine karsi gérece istikrarl bir seyir izlemis; oynaklik azalmig, kur gegiskenligi sinirli kalmigtir. Nominal

kurda ciddi bir hareket gézlenmemekle birlikte, enflasyondaki duislis sayesinde Turk Lirasi reel olarak deger kazanmistir.

Tahvil piyasalarinda, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) siki para politikasini siirdirmesi, 6zellikle kisa vadeli tahvillerde
yliksek getiri seviyelerinin korunmasina neden olmustur. Faiz indirimi beklentileri 6telenmis, getiri egrisi yataylasmistir. Enflasyonla
mucadele odakli bu durus, liralagsma stratejisini desteklemeye devam etmistir.
Kdiresel tarafta, FED ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2024 sonlarinda baslattiklari faiz indirimi déngusiinii 2025'in ilk yarisinda yavas
tempoyla slrdlirmus, ancak ekonomik verilerdeki karmasa ve emtia fiyatlarindaki oynaklik, piyasalarin yon arayisini sirdiirmesine neden
olmustur. Dolar endeksinde gevseme gorillrken, gelismekte olan Ulkelere yonelik sermaye akimlari dalgali bir seyir izlemistir. Fon'daki
varlik dagihmi ekonomik kosullara ve hem yerel hem de kuresel gelismelere gére diizenlenmisgtir.
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D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Bagslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2025
Rapor Tarihi 30 Haziran 2025
Gun Sayisi 181
Azami gider orani -
Gergeklesen Getiri 16.57%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi 27.32%
Nispi Getiri -10.75%

Fon Halka Arz Tarihi

25 Subat 2022

Rapor Tarihi

30 Haziran 2025

Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 125.24%
Bagslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2025
Rapor Tarihi 30 Haziran 2025
Net Getiri 16.57%
Net Gider Orani 8.80%
Brit Getiri 25.37%
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