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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve

bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bil
beyan ederiz.

gbrevimiz gergevesinde bu [hrag Belgesinde yer alan
gilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAC BELGESI EKi

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILiSKIN fHRAC BELGESI EKIDIR

Varliklarin  devir  bedellerinin
hesaplanmasina iligkin esaslar

Maygold Otomotiv A.S. (“Kaynak Kurulus” / “Devreden”), Pasha
Yatirim Bankasi A.S. Maygold Otomotiv Ucgiincii Varlik
Finansmani Fonuw’nun (“Fon” / “VFF”) ihrag edecegi Varliga
Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) vadeleri ile uyumlu vadelere
sahip senetleri, senetlerin geri 6deme tutarlarr VDMK itfa
tutarindan az olmamak kaydiyla devredecektir. Fon devraldigi
senetler karsiliginda, VDMK ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile,
devralinan senetlerin vade sonu degerinin, senetlerin Devreden ve
sektor istatistikleri ile piyasa kosullari cercevesinde beklenen
temerriit orani, Devreden’in elinde mevcut bulunmasi sart1 ile senet
portfoyiinii Fon’a saglama yoniindeki taahhiidii ve gelecege yonelik
beklentileri dikkate alinarak belirlenen oran iizerinden iskonto
edilmis tutarim1 (VDMK ihracindan elde edilen fon miktarindan
fazla olmak kaydiyla) Devir Bedeli olarak Devreden’e ddeyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto orami cercevesinde itfa
tutar1 asagidaki sekilde belirlenecektir.

Nominal: Vade basi degeri

Nominal * iskonto orani * Giin Sayisi

i =
tfa Tutari 365

Fon Portfoyiine devredildikten
sonra temerriide diisen varliklarin

Isbu ihrag belgesi ve I1I-58.1 sayitl Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Tebligine (Teblig) uygun olarak devredilen
varliklarin  devir sonrasinda temerriide diismesi ve kaynak
kurulusun da alacak degisikligi ve nakden 6deme taahhiitlerini
yerine getirememesi halinde olusmasi muhtemel zararlar kurucu
tarafindan karsilanmayacak olup, fon portfoyiine ve dolayisiyla
yatirimcilara yanstyacaktir.

Isbu ihrag belgesi kapsaminda Fon’ devredilecek alacaklar
icerisinde temerriide diisen kredi bulunmamaktadir. alacaklarin
temerriit durumuna diismesi halinde yasal siireg kapsaminda
temerriit bakiyesinin tahsilat: icin gerekli yollara gidilecektir.

degistirilmesine iliskin esaslar
(varsa)
Dolayli aktarim usuliiniin

uygulanmasi halinde varliklardan
elde edilen nakit akimlarmmn fon
biinyesinde bekletilmesine iliskin
esaslar

Fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakdin
degerlendirilmesi amacina yonelik olarak yapilan ii¢ aydan kisa
vadeli mevduat, katilim hesabu, ters repo islemleri, para piyasasi
fonlari, kisa vadeli borglanma araglari fonlar1 ve Takasbank Para
Piyasasi islemleri gergeklestirilebilecektir.

Fon portféyiinden yapilabilecek
gider kalemleri ve giderlerin varlik
toplamina orani (% olarak iist
sinirt)

Gider Kalemleri:
- Operasyon Sorumlusu Hizmet Sézlesmesi kapsaminda
6denecek Hizmet Bedeli ticreti

- Hizmet Sozlesmesi kapsaminda 6denecek hizme

- Beyanname hizmeti igin SMMM iicreti,

- Ihragtan sonra Resmi Kurum ve Kurulu§' i
tcretler (Borsa Istanbul A.S., Merkezi Ka¥yt- A

Dogrulama Kedy, B3788067 22 Tt s

.gov.tr.




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAC BELGESI EKi

Giderlerin varlik toplamina oraninin iist siri: Fon portfoyiinden
yapilabilecek giderler toplami, Fonun miikellefi oldugu vergi
odemeleri hari¢ olmak iizere Varlik Finansmami Fonu’nun
portfdyiine devredilen varliklarin nominal degerinin yillik yiizde
besini (%5) gegmeyecektir. Bu tutar1 asmasi durumunda asan kisim
ve ihrag oncesi Resmi Kurum ve Kuruluslara bagvuru kapsaminda
ddenecek bedeller Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

A.S., Takasbank Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Vergi
Daireleri, Noter Daireleri, vb.)

Fonun miikellefi oldugu vergi ve harg 6demeleri (BSMV,
KKDF, KDV, Damga Vergisi, Kurumlar Gegici, vb.)

Bagimsiz Denetim iicreti

Fona saglanan hizmetleri karsihiginda Avukat ve
danigmanlik ticretleri

Teblig’in 17. maddesinin 8. fikras: hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Varliklar’in Fon’a devri sonrasinda, Varliklar’a
iligkin olarak baslatilacak tiim dava, takip ve sair islemler
ve bunlardan dogacak masraflar,

Diger (Teblig’in 18’inci maddesi kapsaminda izin verilen
tescil ve ilan giderleri, noter giderleri, EFT iicreti, vb.)

Fon  portf6yiiniin  kalitesinin
artirilmasina y6nelik islemler

Devir edilecek senetlerin imza asamasinda borglusunun Findeks
Risk Raporu degerlendirmesi; kredi notu, bor¢luluk durumu,
geemis dénem gecikmeleri, idari veya kanuni takip gecmisi, aylik
taksit ddemeleri ve genel 6deme ahlaki gibi hususlar goz Sniine
alinarak yapilir.

Borca konu araglarin;

Fon portf6yiine dahil edilen senetlerin borglularinin;

Kriterlerine sahip olmasinin yani sira;

Rehin islemi yapilmigtir.
Trafik ve Kasko sigortalari yapilmistir.

Son 12 ay igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamasi,

Hakkinda en az bir banka tarafindan vefat bildirimi
yapilmadigi,

Son 12 ay igerisinde bankalar tarafindan tahsil
edilemeyecegi sebebiyle zarar olarak siniflandirilmig
kredisi ve varlik yonetim sirketine devredilmis borglarinin
bulunmamasi,

22 yaginin iistiinde ve 70 yasinin altinda olmast,

vadesinden Onceki bir tarih olacaktir.

Ihraca konu senet biiyiikliigiiniin 0
bityiiklikte bir senet portfoyii de tdhindk
devralinacak, boylelikle tahsilatlarda 7 3as3
gecikmelerin fona gtkisi azaltilacaktir.
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAG BELGESI EKi

fazla alman bu senetler vade sonunda Devredene iade
edilecek veya tahsil edilmis olmalar1 halinde tahsil edilen
kisim nakit olarak Devredene iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulus ihrag nominalinin %5’ini satin alacak ve
vade sonuna kadar ihragg1 nezdindeki bir hesapta, itfa
yukiimliligl karsiiginda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. Itfa giinii itfa tutarmn karsilayacak tutarin
Fon’da bulunmamasi halinde ilgili %5°lik kismin hak ettigi
tutarlar geriye kalan %95°lik kisma dagitilacak tutara
eklenir.

- Fon’un portfyiine devir alinan senetlerin borglusunun
yukiimliiliigiinii yerine getirememesi ve temerriide diismesi
halinde VDMK nin itfa tarihinde Maygold Otomotiv A.S.
tarafindan nakden Gdenecektir. Her haliikarda Maygold
Otomotiv A.S. Fon’a devretmis oldugu senetlere iligkin
olarak miiteselsil kefil ve borglu sifatryla Sdemelerden
sorumlu olacaktir.

- Fon’un portf6yiine devir alinan senetlerin borglusunun
ylikiimliliigiinii yerine getirememesi ve temerriide diismesi
halinde VDMK ’nin itfa tarihinde Maygold Otomotiv AS.
hakim ortagi Ayhan Yazkan tarafindan nakden
Odenecektir. Her haliikarda Ayhan Yazkan, Fon’a
devretmis oldugu senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil
sifatryla 6demelerden sorumlu olacaktir.

- Fon’un portfoyiine devir alman senetlerin boglularinin
ylkiimliiliiklerini yerine getirememesi ve temerriide
diismesi sonrasi Maygold Otomotiv A.S’nin de
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi halinde ise kaynak
kurulusun hakim ortagindan tahsil edilecektir.

Fon varliklarinin hangi esaslara
gore degerlenecegi

Fon portfSyiine devir alinan senetler iizerlerinde yer alan vade sonu
degerlerine gore belirli bir oranda iskonto edilerek degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi

www.pashabank.com.tr

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu Ihrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadigini beyan ederiz.
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