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BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.

ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIiM RAPORU

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu’*) Yénetim Kurulu’na
Girig

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Tibitak Bigg+ Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki finansal durum tablosu ile 1 Ocak-30
Haziran 2025 donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger / net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzetinin ve diger
agiklayicr dipnotlarinin sinirli denetimini ytiriitmiis bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore ilisikieki finansal tablolar, Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi Tiibitak Bigg+ Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve 1 Ocak-30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarmi, Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (‘*“TFRS’lere) uygun olarak tiim Snemli
yonleriyle gergege uygun bigimde sunmaktadir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayunlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sumrli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik
prosediirler ile diger simirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara doénem finansal
bilgilerin simrli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla nemli lgiide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin siurl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim &énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
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BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S.

Sonug

Stnirh denetimimize gére ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi Anonim Sirketi Tiibitak Bigg+ Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2025 tarihi
itibariyla finansal durumunun ve 1 Ocak-30 Haziran 2025 hesap dénemine iliskin finansal
performansmin ve nakit akislarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak,
dogru ve gergege uygun bir gériiniimiinii saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

SGD BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
Necdet Kocatiifek, YMM

Sorumlu Denetgi
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Icindekiler:

Sinirli Denetgi Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
Sinirli Denetimden Gegmis
30 Haziran 2025 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2025 2024

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 20 2.391.985 2.299.983
Diger Alacaklar 5 8.015 -
Finansal Varliklar 19 - -
Toplam Varliklar (A) 2.400.000 2.299.983
Yiikiimliiliikler - -
Diger Borglar 5 120 1
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 120 1
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 2.399.880 2.299.982

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
Sinirli Denetimden Gegmis

1 Ocak- 30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak-
Referanslar1 30 Haziran 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 46.123
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 416.754
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 12 (131.770)
Esas Faaliyet Gelirleri 331.107
Yénetim Ucretleri 8 (24.328)
Saklama Ucretleri 8 (65.939)
Denetim Ucretleri 8 (108.000)
Danismanlik Ucretleri 8 -
Kurul Ucretleri 8 (241)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (10.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (22.702)
Esas Faaliyet Giderleri (231.210)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 99.897
Finansman Giderleri -
Net Donem Kar1/(Zarari) (A) 99.897
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 99.897

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
Sinirli Denetimden Gegmis
1 Ocak- 30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Sinirh Denetimden

Gecmis
Cari Donem
Dipnot 1 Ocak-
Referanslari 30 Haziran 2025

Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri
(Dénem Bast) 10 2.299.982
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 99.897
Katilma Pay1 Thrag¢ Tutar1 (+) 10 1

Katilma Pay1 lade Tutari (-)

Toplam Degeri (Donem Sonu) 10 2.399.880

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
Sinirli Denetimden Gegmis
1 Ocak- 30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Sinirh Denetimden

Gecmis
Cari Dénem
Dipnot 1 Ocak-
Referanslari 30 Haziran 2025
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 92.001
Net Donem Kar1/ (Zarar) 99.897
Dénem Net Kar1/ (Zaran) ile ilgili Diizeltmeler 85.647
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (46.123)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Ilgili
Diizeltmeler 12 131.770
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (139.666)
Alacaklardaki Artig/Azalis ile Tlgili Diizeltmeler 5 (8.015)
Borglardaki Artig/Azalis ile Ilgili Diizeltmeler 5 119
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deger Artig/Azalislart
ile Ilgili Diizeltmeler (131.770)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 45.878
Alinan Faiz 12 46.123
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: -
Katilma Pay1 Thraclarindan Elde Edilen Nakit 10 1
Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit 10 -
Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar: 1

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 92.002
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarimmin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki EtKisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs

(A+B+C) 92.002
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 20 2.299.983
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20 2.391.985

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Sinirlt Denetimden Gegmis 1 Ocak-30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy YoOnetimi Anonim Sirketi Tiibitak Bigg+ Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (“Fon’) girisim sermayesi yatirim fonudur.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu”) tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54’lncli maddelerine (eski 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine) dayanilarak katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan
fon ictiizigl hiikiimlerine gore yonetilmek iizere ‘‘nitelikli yatirimcilardan katilma paylart karsiliginda
toplanan paralarla, inanc¢h miilkiyet esaslarina gore ve siireli olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenmis varlik ve iglemleri isletmek amaciyla’ Sermaye Piyasast Kurulu’nun 7 Mayis 2021 tarih ve
E-12233903-320.01.01-6137 sayil1 yazisi ile onayli ‘‘Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi Tiibitak Bigg+ Girisim Sermayesi Yatinm Fonu *° 27 Mayis 2021 tarihinde tescil
edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi ) _
Merkez Adresi: Inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Biiyilikdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvani: QNB Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi )
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli/Istanbul

Saklayici1 Kurum:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Merkez Adresi: Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sartyer/Istanbul



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Sinirlt Denetimden Gegmis 1 Ocak-30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayicit Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 30 Haziran 2025 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri/net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayist

1 Ocak-30 Haziran 1 Ocak-31 Arahk

2025 2024
Fon toplam degeri (TL) 2.399.880 2.299.982
Thrag edilen pay sayis1 (Adet) 5.000.000.000 5.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 2.295.000 2.295.000
Kurucudaki pay sayisi (Adet) 4.997.705.000 4.997.705.000
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 1,045699 1,002171

Cikarilmig katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

1 Ocak-30 Haziran 1 Ocak-31 Arahk

2025 2024

Donem baginda dolagimdaki pay sayisi 2.295.000 B
Satilan pay sayisi B 2.295.000
Doénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 2.295.000 2.295.000

Fon siiresi

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 12 (on iki) yil 6 (alt1) aydir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 (“Tlk
Kapams”) tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 6 (alt1) ay1 tasfiye donemidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore katilimcr haklarmi koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kalkinma
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, Kalkinma
Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“°Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfoy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde i¢ tiiziik ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6362 sayili I1I-52.4 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan *‘Girisim
Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri dahilinde y&netilir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Sinirlt Denetimden Gegmis 1 Ocak-30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayicit Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirum politikasi

Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslart icermektedir:

Fon, Tiirkiye'de girisim sermayesi yatirimlar: yapmak sureti ile iilke kalkinmasini desteklemeyi ve uzun
vadeli deger yaratmay1 amaclamaktadir. Fon, isbu ictiiziik, ihra¢ belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde yer
alan sinirlamalara uymak kaydiyla;

(1) Kalkinmada oncelikli stratejik sektorlerde faaliyet gdsteren, savunma sanayi sektoriine iliskin tirtin ve
uygulamalari olabilecek,

(1) Yiksek teknoloji odakli {iretimi ve yeni teknolojiler gelistirilmesini hedefleyen,
(i11) Kritik teknolojilerde yurtdis1 bagimliligi azaltan,
(iv) Ihracat: artirma ve/veya ithal ikamesi potansiyeli yiiksek,

(v) Tiirkiye ekonomisinin yiiksek bilyiime potansiyelinden ve bolgesel giic olma vizyonundan fayda
saglayacak ve stratejik cografi lokasyon, gorece diisiik maliyetli kalifiye personel gibi Tiirkiye' ye 6zgii
unsurlar iceren rekabet ve avantajina sahip olan sirketler dncelikli olmak iizere, biiylime finansmani ve
profesyonel yonetim ile beraber uluslararasi alanda rekabetci hale gelebilmeleri amaciyla, bu yenilik¢i
sirketlere katilim finans ilke ve standartlarina uygun olarak mevzuat uyarinca izin verilen herhangi bir
yolla (6rnegin sermaye ve sermaye benzeri yatirim araglari ile) yatirim yapabilir.

Fon, asagidaki faaliyet konulari ile istigal eden varliklara/sirketlere yatirim yapmayacaktir:

- Tirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir iirlinlin iiretimi, ticareti veya hizmetin
verilmesi ile ilgili faaliyetler,

- Gayrimenkul ve gayrimenkul yatirim ortakliklari,

- Vakif Katilim Bankas1 A.S. Denetim Komitesi tarafindan Katilim Finans Ilke ve Standartlari’na
uygun olmadigi yoniinde karara baglanan islem ve yatirimlar.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlart diginda kalan kismu i¢in sadece likidite saglamak amaciyla
Kurul tarafindan 6ngoriilen ve katilim finans ilke ve standartlarina uygun olan yatirim araglarina yatirim
yapilabilir.

Fon, portfdy yatirimlarinda ve yaptig1 tiim islemlerde Katilim Finans ilke ve Standartlari’na uyumlulugu
gozetir. Fon’un Katilim Finans Ilke ve Standartlarma uyumlulugu Vakif Katilim A.S. Danisma
Komitesi’nce yilda en az 1 kez olmak kaydi ile denetlenir ve Fon’un ve yatirimlarinin Katilim Finans
Ilke ve Standartlarma uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir. Fon’un faaliyet ve yatirrmlarmin Katilim
Finans ve ilke ve Standartlari’na uygunluguna iliskin alman icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fon, karsilagtirma 6l¢iitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: Fon’un toplam degerinin en az
%80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 orant Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar;; Fon’un bir hesap dénemi icinde, Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10 unu
geemesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.



2.1

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Sinirlt Denetimden Gegmis 1 Ocak-30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayicit Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon yonetim iicretleri

Fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili Yonetici’nin 6 aylik donemlerin basinda hak kazanip tahsil edecegi
yOnetim ficreti, yatirim donemi boyunca toplam kaynak taahhiidii tutarinin; yatirim déneminden sonra ise
mevcut yatirimlarm maliyetinin %2’sidir. Ancak uygulanacak yonetim {icreti, toplam kaynak taahhtidii
tutarina gore asagidaki sekilde revize edilerek ilgili dilimlere ayri ayr1 uygulanacaktir.

50.000.000 TL’ye kadar: yillik %2

50.000.000 TL - 100.000.000 TL aras1: yillik %1,5
100.000.000 TL — 150.000.000 TL arast: yillik %1,25
150.000.000 TL tizeri: yillik %1

Yonetim tcreti ilgili 6 (alt1) aylik donemlerin ilk is giinii (1 Ocak ve 1 Temmuz) tahakkuk edecek ve
tahsil edilecektir. Yonetim Ucreti {lk Kapanis'tan itibaren islemeye baslar. ilk Kapanis’m, yonetim
iicretinin tahakkuk ve tahsil edilecegi ilgili 6 (alt1) aylik donemin ilk is giiniinden ileri bir tarihte olmasi
durumunda, Yonetici yonetim iicretine Ilk Kapanis tarihinden ilgili 6 (alt1) aylik donemin sonuna kadar
olan siire kapsaminda oransal olarak hak kazanacaktir.

Y onetim iicretine iliskin BSMV, Fon tarafindan karsilanir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar1 belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek {izere yatirim fonlariin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas: hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi1 yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarin1 yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin1 Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (1I-14.2)
yayimlanan Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas1 baz almarak TL olarak hazirlanmustir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tizere 4 Agustos 2025
tarihinde Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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2.2

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Sinirlt Denetimden Gegmis 1 Ocak-30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayicit Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
baghh yapilan Onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

i) 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Suflandiriimast

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira
Yiikiimbiiliigii

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlagsmalart

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin
Aciklanmasina Iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle Iigili A¢iklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi

01.01.2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger
yiiktimliiliikklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandiriimasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde dnemli bir etkisi olmamugtir.
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(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
i) 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

01.01.2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. S6z
konusu degisiklikler, elde kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar
mubhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama igleminden
dogan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-
kirac1 satig ve geri kiralama isleminin fiilen bagladig: tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigliniin sonraki
Ol¢timii” baghigr altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili
herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize edilmis
kira 6demeleri’ni belirleyecektir.

Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya g¢ikan kira yiikiimliiliklerinin 6l¢iimiine yonelik spesifik bir
hiikiim i¢cermemektedir. S6z konusu kira ylikiimliiliigiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16’da yer alan kira
O0demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.

Genel anlamda Fon, finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri-Ac¢iklamalar: Tedarikci Finansmani Anlasmalari

01.01.2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarmin isletmenin yiikiimliilikleri, nakit akiglart ve maruz
kaldig: likidite riskleri iizerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilar tarafindan anlasilmasina katki
saglamak iizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan aciklamalar getirmektedir. Tedarikgi
finansman1 anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin igletmenin tedarik¢isine olan
borcunu ddemeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarik¢iye 6deme yapildigi giin ya da sonrasinda 6demeyi
kabul ettigi anlagsmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin hiikiim ve
kosullari, raporlama dénemi basi ve sonu itibartyla bunlardan ortaya ¢ikan yiikiimliiliiklerle ilgili nicel
bilgiler ile bu yiikiimliiliklerin defter degerinde meydana gelen nakit dig1 degisikliklerin niteligi ve
etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de ongoériilen likidite
riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansman1 anlagmalari, agiklanmasi gerekli
olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baslayan
yillik raporlama donemlerinde yiiriirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu
durumda bu husus agiklanir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
i) 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TFRS 17- Sigorta Sozlesmeleri Standardi

01.01.2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TSRS 1- Siirdiiriilebilirlikle flgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amacli finansal
raporlarin birincil kullanicilariin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak
bilgileri a¢iklamasini zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel
gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili
duyurusu ile bu duyuruya degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’'nda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama doénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS standartlarina
uygun raporlama yapabilirler.

Standart Fon igin gecgerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TSRS 2- iklimle flgili A¢iklamalar

TSRS 2, genel amach finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi ve agiklanmasi ile
ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve
2024-5 sayili duyurusu ile bu duyuruya degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina goére TSRS standartlarina
uygun raporlama yapabilirler.

Standart Fon ig¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
ylriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢ce yeni standart ve yorumlarin yliriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime isletmenin istirak veya is Ortakhgma Yaptigi Varhk
Satislari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon, s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17- Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin gilincel bilanco degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu tarihi 01.01.2025 ya da sonrasinda baglayan hesap
donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon igin gecgerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1i Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamisti.  Bu  sebeple TFRS’nin  bir pargasini
olusturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UMS 21 Degisiklikleri— Konvertibl olmama

Agustos 2023’te UMSK, UMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
konvertibl olup olmadigmin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda doviz
kurunun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi konvertibl
olmadig1 i¢in doviz kuru tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin konvertibl olmamasi durumunun
isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin
beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir.

Genel anlamda Fon, finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
Yillik iyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarma iliskin Yillik lyilestirmeler/2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi- ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligm, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarin1 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak
veya is ortakligima da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukimlilik sartlarinin, orijinal finansal ylikiimliilik sartlarindan 6nemli 6lgiide farkli olup
olmadigim1 degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri agiklia kavusturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri {icretler de dahil olmak {izere yalnizca borg¢lu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan licretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hiikmii kaldirmustir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamigtir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk
mubhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar, bu kategoride
alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfoylin pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma
araclarmni igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un
risk yOnetim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve
performanslar1 buna gore degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar1 ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yoOntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger Finansal Borclar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir onceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada igslem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yoOntemi, 6zdes veya Kkarsilastirilabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
diistikligii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Yabanci Para Cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar lizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile Olciilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmast ve s0z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuc¢landirma niyetinin olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin édiing¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarmi Ongoren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoylinde tutulus
amaclarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar’” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemine gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas Alacaklari /Borg¢larn

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmisg
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan bor¢lardir.
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Takas alacaklart normal yoldan satig islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Gelir/Giderin Taninmasi
Menkul Kiymet Satis Kar/Zarar

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabiin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azaligi” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislar1 /azalislar1”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerg¢eklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.

Faiz / (Kar Pay1) Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim Ucreti

Yonetim iicreti tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir. Bu fon i¢in yonetim icreti, yillik
yaklasik %2’dir.
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Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete ‘de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 ve
varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari
iizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma Paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyatt Fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.
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v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

vi) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir paym alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kuurlus olarak
tanimlanirlar. Iligkili kuruluglara aynm1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. ligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yilikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Tiirkiye Kalkinma Fonu, Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 23 Aralik
2019 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur. Fon, Tiirkiye Kalkinma Fonu’nun alt fonu olup 27 Aralik
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2024 tarihinde kurulmasindan dolay1 Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Degisim Tablosu ve Nakit Akis tablosu onceki donemle karsilagtirmali olarak
hazirlanmamistir.  Fon muhasebe kayitlarinin  tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin
hazirlanmasinda SPK tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile
SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

iliskili Taraf Aciklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi’dir.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agsagida agiklanmuistir.

1 Ocak-

. 30 Haziran
iskili taraflar ile yapilan islemler ) 2025
Kalkimma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucretleri) 24.328
Alacaklar ve Borclar
30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla alacak ve borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Alacaklar 2025 2024
Diger Alacaklar (*) 8.015 -
Toplam Alacaklar 8.015 -
(*) Stopaj gelirlerinden olusmaktadir.

30 Haziran 31 Arahk
Borc¢lar 2025 2024
Diger 120 1
Toplam Borg¢lar 120 1

Bor¢lanma Maliyetleri

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla bor¢lanma maliyetleri bulunmamaktadir.
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Karsihiklar, Kosullu Varhik ve Bor¢lar

Kargiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi1 ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak c¢ikmasmin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak-30 Haziran 2025 ve 2024 hesap doneminde niteliklerine gore giderlerin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Haziran 2025
Yénetim Ucretleri 24.328
Komisyon ve diger islem iicretleri 10.000
Denetim {icretleri 108.000
Saklama ticretleri 65.939
Danigsmanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 241
Esas faaliyetlerden diger giderler 22.702
Toplam Giderler 231.210
Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir.
Toplam Deger/Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs
Birim Pay Degeri 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Fon toplam degeri 2.399.880 2.299.982
Dolagimdaki pay sayisi 2.295.000 2.295.000
Birim pay degeri 1,045699 1,002171
Katilma pay hareketleri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Dénem basi (1 Ocak) 2.295.000 2.295.000
Satilan pay sayisi - -
Doénem Sonu (30 Haziran) 2.295.000 2.295.000
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Toplam Deger/Net Varhik Degeri ve Toplam Degeri/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs (Devami)

30 Haziran 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Toplam Deger / Net Varlik Deger bakiyeleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak-

30 Haziran 2025

Toplam degeri (donem basi) 2.299.982

Toplam degerinde artis/azalis 99.897

Katilma payi ihrag tutari (+) 1
Katilma payi iade tutar (-)

Toplam Degeri (donem sonu) 2.399.880

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 2.399.880 TL tutarmdadir.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artig bakiyesi
99.897 TL tutarindadir.

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk Degeri
Mutabakati

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 2.399.880 2.299.982

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 2.399.880 2.299.982
Hasilat

1 Ocak-

30 Haziran 2025

Kar pay:1 gelirleri 46.123

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar 416.754

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar (131.770)

Hasilat Toplami 331.107

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 2024 hesap donemleri itibariyle esas faaliyetlerden diger
gelirleri bulunmamaktadir.

1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2025
Komisyon ve Diger Islem Giderleri 12.226
Noter Tasdik Giderleri 5.341
Eyliil 2021 Des Bakim Bedeli 5.135
Diger -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 22.702

22



14.

15.

16.

17.

18.

19.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Tiibitak Bigg+
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Sinirlt Denetimden Gegmis 1 Ocak-30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayicit Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”))

Finansman Giderleri

Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2025 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (1 Ocak-
30 Haziran 2024: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2025 hesap donemi itibariyla diger kapsamli gelir unsurlarinin analizi
yapilmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon portfoyiinde 10 Temmuz 2025 vadeli ve %3,50 faiz oram ile
2.390.636 TL karsilig1 USD vadeli mevduat bulunmaktadir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK/Kurul) 2024/14 sayili Biilteni’nde yayimlanan 7 Mart 2024 tarih ve
14/382 sayili kararinda, “Ilk enflasyona gegiste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis
olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate
alinarak, yatirim fonlariin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamasina” karar verildigi duyurulmustur.

Bu sebeple, 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

Tiirev Araclar

Fon’un 30 Haziran 2025 itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

Finansal Araclar
Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2025 itibariyla portfoyiinde finansal araglari bulunmamaktadir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarin ve ylikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege uygun degerlerini yansittigi
varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilanlar:

e  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.
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o  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalmman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli donemlerde portfdyiin ydnetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Fiyat Riski

Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2025 tarih itibariyla portfoylinde hisse senetleri olmamasi sebebiyle meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riski de bulunmamaktadir.

Kur Riski

Kurlardaki degisimin fon portfoyilinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit
akiglar1 veya gergege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir.

Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2025 itibariyla portféyiinde kur riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borgclarla
ilgili ylkimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin
tamamina yakii nakit ve nakit benzeri kalemler olusturmaktadir. Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye dayah 3-12 5

Defter nakit ¢ikiglar 3 aydan ay 1-5yil yildan

30 Haziran 2025 degeri toplam kisa aras1  arasi  uzun
Diger borglar 120 120 120 - - -
Toplam 120 120 120 - - -
Sozlesmeye dayah 3-12 5

Defter nakit cikislar 3 aydan ay 1-5yil yildan

31 Arahik 2024 degeri toplami kisa aras1  arasi1  uzun
Diger borglar 1 1 1 - - -
Toplam 1 1 1 - - -
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Finansal Arag¢lar (Devami)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Kalkinma Girisim Sermayesi

Portfoy Yonetimi A.S. araciligtyla gergeklestirmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Diger Alacaklar
30 Haziran 2025 Mliskili taraf Diger taraf Nakit ve Nakit Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 8.015 - 2.391.985
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter 8015 ) 2.391.985

degerleri

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Finansal Arag¢lar (Devami)

Kredi Riski (Devami)

31 Arahk 2024

Diger Alacaklar

iligkili taraf

Diger taraf

Nakit ve Nakit Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter

degerleri

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

2.299.983

2.299.983
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Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Haziran 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2025 2024
Vadesiz Mevduat 1.349 15.000
Katilim hesab1* 2.390.636 2.284.983
Nakit ve nakit benzerleri toplanm 2.391.985 2.299.983

(*) Katilm hesab1 vade tarihleri 10 Temmuz 2025’tir. Katilim hesabi nominal faiz oranlar1 USD igin
%3,50°dir.

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmustir.

Finansal tablolar1 6nemli ol¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma liskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmstir.

Fon’a ait menkul kiymetler QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama sozlesmesine istinaden yiiriirlikteki mevzuatin 6ngordiigii sigorta QNB Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan yaptirilmaktadir.

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 12 (on iki) y1l 6 (alt1) aydir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 (“ilk
Kapanis”) tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 6 (alt1) ay1 tasfiye donemidir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon’un raporlama doneminden sonraki acgiklamasi gereken olaylar1 bulunmamaktadir.
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