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Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme Raporu

DOF ROBOTIK SANAYI A.S.

Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145
say1li kararinda yer alan; paylar1 ilk kez halka arz1 6ncesi uygulanacak esaslarinin 7. Maddesine
dayanilarak hazirlanmistir. Ilgili madde;

*Halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, baska bir kurulus
tarafindan analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz
fiyatina iligkin goriis beyan edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin basladig: tarihte
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda halka agilacak ortakliga iliskin boéliimde ve bu raporu
hazirlayan kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi zorunludur.

HALKA ARZ OZETI
Halka Arz Talep Toplama Tarihleri 3-4-5 Eyliil 2025
A | Halka Arz Fiyati 45,00 TL
Borsa Kodu DOFRB
Islem Gorecegi Pazar Yildiz Pazar
Halka Arz Talep Toplama Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
sy i T}'irkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. - Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S.
%40 Yurt I¢i Bireysel - 18.000.000 TL Nominal
Tahsisat Gruplari %10 Yiiksek Basvuru - 4.500.000 TL. Nominal
%350 Yurt I¢i Kurumsal - 22.500.000 TL Nominal
. 30.000.000 TL Nominal Sermaye Artirimi
B | Halka Arz Sekli 15.000.000 TL Nominal Ortak Satist
C |Halka Arz Oncesi Sermaye 125.000.000 TL Nominal
D | Halka Arz Sonrasi Sermaye 155.000.000 TL Nominal
A*B | Halka Arz Biiyiikliigii 2.025.000.000 TL
(A*C) | Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 5.625.000.000 TL
(A*D) | Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 6.975.000.000 TL
(B/D) | Halka Aciklik Oram 29,03%

Satmama Taahhiidii

Sirket ve Ortaklar i¢in 1 yil

Fiyat istikrarim Saglayici islemler

Paylarin Borsa'da islem gérmeye baslamasini takiben 30
giin siireyle fiyat istikrarini saglayici islemlerin
yapilmasi planlanmaktadir.

Katilim Endeksi

Uygundur

Fon Kullamim Yeri

1) %35-40 > sletme Sermayesi

2) %5-10 > Ar-Ge Yatirimlari

3) %10 > Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi
4) %5 > GES ve Yesil Doniisiim

5) %10 > Pazarlama ve Satis

6) %10 > Makine, Ekipman ve Proje Yatirimlart
7) %S5 > Girisim Sermayesi Yatirimlari

8) %15 > Finansal Bor¢ Odenmesi

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yoénelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve disiincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2025 Global Menkul Degerler A.S.
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1. Sirket Profili

Dof Robotik Sanayi A.S. (“Sirket”/ “DOF Robotics™), 2014 yilinda kurulmus olup, ileri
teknoloji, yapay zeka, sanal ve artirllmig gerceklik, hareket simiilatorleri ve etkilesimli egitim
temelli eglence oyunlar1 gibi yiiksek katma degerli robot ve yazilimlar ile temali parklar ve
endiistriyel sektdrlere yonelik otonom teknolojiye sahip tirlinler gelistiren, {irlin yelpazesinin
yaklagik ylizde 90 oranina karsilik gelen kismin1 "DOF Robotics" markasiyla diinyada 60’tan
fazla iilkeye ihrag¢ eden bir teknoloji firmasidir.

1.1. Ortakhk Yapisi

Halka arz dncesi ve sonrasi planlanan ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ortakhik Yapisi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortakl Pay Grub
riadar ay Hrubu Sermaye (TL) Oran (%) Sermaye (TL) Oran (%)
Mustafa Mertean A 4.000.000 3,20% 4.000.000 2,58%
B 96.000.000 76,80% 84.000.000 54,19%
A 1.000.000 0,80% 1.000.000 0,65%
Bakit B li ’ >
akat Baydaliev B 24.000.000 19,20% 21.000.000 13,55%
Halka Aqikhik B i i 45.000.000 29,03%
Oran
TOPLAM A+B 125.000.000 100,00% 155.000.000 100,00%

2. Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket'in paylarinin halka arz edilmesi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma y6niinde hiz
kazanilmasi, Sirket'in degerinin ortaya konulmasi, Sirket'e deger kazandiracak yatirim
olanaklarmin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirlik saglanmasi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Halka arzdan elde edilecek fonun kullanim yerlerine asagidaki gibidir;

Fonun Kullamim Yeri Kullanim Oram (%)

Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi %10
GES ve Yesil Doniisiim %35
Ar-Ge Yatirimlari %5-10
Pazarlama ve Satig %10
Makine, Ekipman ve Proje Yatirnmlan %10
Girisim Sermayesi Yatirimlari %5
Finansal Bor¢ Odemesi %15
Isletme Sermayesi Thtiyaclar %35-40
TOPLAM %100

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yoénelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve disiincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2025 Global Menkul Degerler A.S.
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3. Finansal Tablolar

3.1. Bilanco
FiINANSAL DURUM

31.12.2022

31.12.2023

2 Eyliil 2025

31.12.2024

30.06.2025

TABLOSU (TL)

Dénen varliklar 121.312.385 403.308.374 914.408.541 1.024.187.340
Duran varliklar 295.638.380 419.713.223 560.769.572 650.359.623
TOPLAM VARLIKLAR 416.950.765 823.021.597 1.475.178.113 1.674.546.963
Kisa vadeli yiikiimlilikler 86.665.865 225.601.100 592.616.017 710.930.777
Uzun vadeli yiikimlilikler 251.895.665 424.867.617 543.133.056 558.738.759
;r{oﬂi%?\lD?JULUKLER 338.561.530 650.468.717 1.135.749.073 1.269.669.536
TOPLAM OZKAYNAKLAR 78.389.235 172.552.880 339.429.040 404.877.427
TOPLAM KAYNAKLAR 416.950.765 823.021.597 1.475.178.113 1.674.546.963

3.2. Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Hasilat 156.342.926 | 422.892.272 | 628.321.226 | 157.852.482|267.022.962
Satislarin Maliyeti -83.686.976 | -130.783.032 | -212.705.658 | -81.685.453 | -98.429.388
Briit Kar 72.655.950 | 292.109.240 | 415.615.568 | 76.167.029 | 168.593.574
Genel Yonetim Giderleri -19.204.247 | -40.552.138 | -79.849.733 | -24.578.203 | -66.737.249
Pazarlama Giderleri -10.639.251 | -21.896.767 | -39.201.093 | -13.891.744 | -30.805.089
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri -4.515.212 | -11.346.004 | -24.577.856 | -8.476.066 | -15.907.919
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.131.630 | 19.393.593 | 30.502.172 | 17.102.048 | 17.862.530
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -18.726.791 | -41.825.078 | -64.088.224 | -17.415.270 | -5.718.189
Esas Faaliyet Kari 33.702.079 | 195.882.846 | 238.400.834 | 28.907.794 | 67.287.658
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 457.089 1.431.413 - - 3.713.582
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -8.283.522 | -12.202.369 -890.441 -903.639 -
E:j‘l;‘zsg‘;‘;l(;ider I Oncesi Faaliyet 25.875.646 | 185.111.890 | 237.510.393 | 28.004.155 | 71.001.240
Finansman Giderleri -8.817.366 | -20.196.310 | -65.556.831 | -25.582.724 | -65.268.707
Finansman Gelirleri 1.142 593 1.485.657 698.119 12.856.498
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 17.059.422 | 164.916.173 | 173.439.219 | 3.119.550 | 18.589.031
Vergi Geliri / Gideri 32.827 2.160.710 - - -
Donemin Vergi Geliri/Gideri -11.863 2.160.710 - - -
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 44.690 - - - -
Donem Net Kar1/ Zarari 17.092.249 | 167.076.883 | 173.439.219 | 3.119.550 | 18.589.031

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yoénelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve disiincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar

sistemlerine aktarilamaz. © 2025 Global Menkul Degerler A.S.
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4. Degerleme

Dof Robotik Sanayi A.S.'nin Borsa Istanbul'un Yildiz Pazar'da islem gérmesi igin satisa konu
olacak paylarinin birim fiyat1 tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri'nde
belirtilen agagidaki degerleme yontemleri dikkate alinmistir.

e Gelir Yaklasimi Kapsaminda; Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) — %35
e Pazar Yaklasimi Kapsaminda; Piyasa Carpanlar1 Analizi - %65

a- Yurt I¢i Benzer Sirketler (FD/FAVOK)

b- Yurt Dis1 Benzer Sirketler (FD/FAVOK)
4.1. Agirhkh Ortalama Sermavye Maliyeti (AOSM)

Risksiz Getiri Oran1 (%) 8,00 | 8,00 | 8,00 | 8,00 | 800 | 800 | 8,00 | 8,00 | 800 | 8,00

Piyasa Risk Primi (%) 6,00 | 6,00 | 6,00 | 6,00 | 6,00 | 6,00 | 6,00 | 6,00 | 6,00 | 6,00
Beta 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00
Ozsermaye Maliyeti (%) 14,00 | 14,00 | 14,00 | 14,00 | 14,00 | 14,00 | 14,00 | 14,00 | 14,00 | 14,00
Bor¢lanma Maliyeti (%) 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00

Vergi Oran1 (%) 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00
Hedef Bor¢ Orani (%) 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00 | 20,00
Hedef Ozkaynak Orani1 (%) | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00 | 80,00
AOSM (%) 13,18 | 13,18 | 13,18 | 13,18 | 13,18 | 13,18 | 13,18 | 13,18 | 13,18 | 13,18

4.2. Net Bor¢c Hesaplamasi (USD)

Net Bor¢ Hesabi (USD) 30.06.2025

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13.138.964
Uzun Vadeli Borglanmalar 14.003.694
Nakit 3.025.688
Net Borg¢ 24.116.970

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yoénelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve disiincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2025 Global Menkul Degerler A.S.
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4.3. Indirgenmis Nakit Akimlari (INA)

2025T/2Y  2026T 2034T Ter;‘:;“al
Net Satiglar 18.754 * 32.704 38.733 48.781 63.143 75.203 82.828 94.329 100.937 106.765
Biiytime (%) 74% 18% 26% 29% 19% 10% 14% 7% 6%
FVOK 8.668 12.617 15.888 21.099 31.134 39.071 44.800 51.464 55.817 59.737
FVOK Marji (%) 46% 39% 41% 43% 49% 52% 54% 55% 55% 56%
Amortisman 887 1.179 2.258 3.802 5.197 6.265 6.243 6.245 5.702 4.979
FAVOK 9.555 13.796 18.146 24.901 36.331 45.335 51.043 57.709 61.520 64.716
FAVOK Marji (%) 51% 42% 47% 51% 58% 60% 62% 61% 61% 61%
Vergi - - - - - - - - - -
Net Isletme Sermayesi Degisimi 1.551 8.020 3.455 5.498 7.773 6.580 4.248 6.297 3.663 3.259
Yatirim Harcamalari 555 1.805 6.083 7.722 9.820 5.894 1.698 6.093 5.006 6.204
Serbest Nakit Akimlari 7.449 3.971 8.608 11.682 18.738 32.862 45.097 45318 52.850 55.253 458.176
AOSM 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18%
Indirgeme Oram 94,00% 83,05% 73,38% 64,83% 57,28% 50,61% 44,72% 39,51% 34,91% 30,85% 30,85%
Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) 7.002 3.298 6.317 7.574 10.734 16.632 20.167 17.906 18.450 17.043
INA Toplami (2025-2034) (Bin USD) 125.123
Terminal Biiyiime Orani 1%
Terminal Degerin Bugiinkii Degeri 141.325
Firma Degeri 266.449
Net Borg (30.06.2025) 24.117
Ozsermaye Degeri 242.332

*2025 yil sonu icin Sirket gelirlerinin toplam 25.884.278 ABD Dolari olacag: tahmin edilmektedir. Indirgenmis Nakit Akimlar: analizinde Sirket 'in
yil sonu hedefinden yilin ilk yarisinda elde ettigi gelir diisiildiikten sonra kalan 18.754.235 ABD Dolart iizerinden nakit akisi hesaplanmistir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, gvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari
amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan goris ve distincelerin Global Menkul Deg@erler A.S. yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Deg@erler A.$.’nin izni
olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2025 Global Menkul Degerler A.S.
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4.4. Carpan Analizi Yontemi

DOF Robotics'in ¢arpan analizinde yurt i¢i bilisim sektoriinde yer alan sirketler ve yurt dis1
eglence ve robot&yapay zeka sektoriinde faaliyet gosteren halka agik sirketler incelenmistir.
S6z konusu benzer sirketlerin seciminde DOF Robotics ile benzer faaliyetler gostermesi, is
tanimlarinin uymasi, sirketlerin finansal verilerine ulasmada gilivenilir kaynaklarin gosterilmesi
hususlar1 esas alinmis olup, c¢arpan degerinin adil ve dogru olmasi amaglanmistir.
Hesaplamalarda DOF Robotics'in 30.06.2025, 31.12.2024, 31.12.2023 tarihli ve 31.12.2022
tarihli 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar1 kullanilmistir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri ve gelir modeli g6z 6niinde bulundurularak,
DOF Robotics i¢in yapilan ¢arpan analizi kapsaminda FD/FAVOK rasyosuna yer verilmis olup,
F/K, PD/DD ve FD/Satislar rasyolar1 degerleme ¢aligmasina dahil edilmemistir.

Sirket'in degerleme ¢alismasi kapsaminda, 2025 yilina iliskin yilliklandirilmis FD/FAVOK
carpan1 kullanilmistir. S6z konusu kapsaminda ¢arpan analizine konu olan Sirket'in FAVOK'ii

asagidaki tabloda gosterilmektedir.

FAVOK Hesab1 (USD) 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Esas Faaliyet Kar1 7.500.888 832.398 1.412.436
Amortisman 913.657 430.426 608.762

Tigili Dénem FAVOK 8.414.545 1.262.824 2.021.198
12 Ayhk FAVOK 9.172.919

4.4.1. Yurt ici Benzer Sirketler

Carpan analizi kapsaminda yurt icinde bilisim sektdriinde faaliyetlerde bulunan 21 sirket bu
degerleme calismasina esas olusturmaktadir. Degerlemede baz alinan 21 yurt i¢i benzer
sirketlerin 22.08.2025 tarihi itibartyla FD/FAVOK c¢arpanlar1 dikkate alinmistir. Bu carpanlar
sonucunda ulasilan medyan degerin hesaplanmasinda u¢ degerlere yer verilmemistir. Ug
degerler en diislik 5x en yiiksek ise 30x olarak belirlenmistir.

USD
12 Aylik FAVOK 9.172.919
BIST Bilisim Sektoriinde Secilen Sirketlerin FD/FAVOK Medyam 20,40x
Firma Degeri 187.164.523
Net Borg 24.116.970
Ozsermaye Degeri 163.047.553

4.4.2. Yurt Dis1 Benzer Sirketler

Carpan analizi kapsaminda yurt dis1 eglence ve robot&yapay zeka sektoriinde faaliyetlerde
bulunan 18 sirket bu degerleme ¢alismasina esas olusturmaktadir. Degerlemede baz alinan yurt
dis1 benzer sirketlerin 22.08.2025 tarihi itibartyla FD/FAVOK carpanlari dikkate alinmistir. Bu
carpanlar sonucunda ulasilan medyan degerin hesaplanmasinda ug¢ degerlere yer verilmemistir.
Ug degerler en diisiik 7x en yiiksek ise 30x olarak belirlenmistir.

USD

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yoénelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve disiincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2025 Global Menkul Degerler A.S.
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12 Aylik FAVOK 9.172.919
FD/FAVOK Medyam 18,05x
Firma Degeri 165.571.188
Net Borg 24.116.970
Ozsermaye Degeri 141.454.218

4.4.3. FD/FAVOK Carpanina Gore Ortalama Ozsermave Degeri

Yurt ici ve yurt dis1 sirketleri FD/FAVOK ¢arpanlarmin medyanlarina gore hesaplanmus
Ozsermaye degerinin ortalamasi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Deger Agirhk  Agirhklandirilmis Deger
Yurt i¢i Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 187.164.523 50% 93.582.262
Yurt Dist1 Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 165.571.188 50% 82.785.594
Firma Degeri 100% 176.367.856
Net Borg¢ 24.116.970
Ozsermaye Degeri 152.250.886

5. Degerleme Sonucu

DOF Robotics'in pay basina degeri tespit edilirken 'Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi' ve
'Benzer Sirket Carpani' yontemleri kullanilmistir. Yukarida agiklanan yontemler arasinda
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi'nin %35 ve Benzer Sirket Carpanlar1 analizi %65 oraninda

agirliklandirilmasi sonucu hesaplanan hedef sirket degeri 242 milyon USD olup, degerleme
caligmasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis 6zsermaye degeri agagidaki tablo gosterilmistir.

USD - Milyon USD (")zservma.ye Agirhik Aglrllklafldmlmls
- Degeri Deger
Indirgenmis Nakit Akimlari 2423 35% 85
Piyasa Carpanlar1 Analizi 152,2 65% 99
| Agirhklandirilms Ozsermaye Degeri 100% 184

Degerleme ¢alismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin satis Oncesi 6denmis
sermayesi olan 125.000.000 TL'ye boliinmesi sonucunda iskonto dncesi pay degeri 60,07 TL
olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %25,09 satis iskontosu uygulanmis ve birim pay
fiyat1 45,00 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (MIn USD) 184
21.08.2025 Tarihli TCMB Alis Kuru 40,8586
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (MIn TL) 7.509
Odenmis Sermaye (Mln TL) 125
Birim Pay Degeri (TL) 60,07
Halka Arz Iskontosu (%) 25,09
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 45,00

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yoénelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve disiincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2025 Global Menkul Degerler A.S.
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Sonuc ve Yorumlar

Fiyat Tespit Raporu’nda Dof Robotik Sanayi A.S. hakkinda verilen bilgilerin kapsamli
ve degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin detayli bir sekilde agiklandigini
diisiinliyoruz.

Dof Robotik Sanayi A.S. i¢in yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit
Akimlar1” ve “Piyasa Carpanlar1” kullanilmistir. Kullanilan yontemlerin sirastyla %35
ve %65 olarak agirliklandirilmasinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.

Carpan analizinde yurt dis1 ve yurt ici benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlarinin
kullanilmasini ve ug degerlerin hesaplamaya dahil edilmemesini makul buluyoruz.

Indirgenmis Nakit Akis1 Model’inde kullanilan parametrelerin makul oldugunu
diisiiniiyoruz. Fakat bu yoOntemle belirlenen degerin Sirket’in  dngoriilen
projeksiyonlarina bagl oldugunu ve bu projeksiyonlarin ger¢eklesmemesi durumunda
degerin farkli olabilecegini belirtmek isteriz.

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yoénelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve disiincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2025 Global Menkul Degerler A.S.



