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"ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

2024 yilinda satis gelirlerinde distis olmasina ragmen ihracat ile desteklenen strdurilebilir satis tonaiji,
Sinirli seviyedeki 6denmis sermayeye ragmen gugcli 6zkaynak yapisi,

Diislik tahsilat riskinin ve ylksek varlk kalitesinin strdurtlmesi,

Celik boru sektoriinde kapsamli bilgi birikimi ve uzun faaliyet gecmisi,

Kurumsal yonetim uygulamalarina uyum saglanmasi,

2024 yilinda artan fiyatlandirma baskisinin akabinde kétiilesen briit kar ve FAVOK marijlari,

FAVOK'teki diisiisiin akabinde net borg/FAVOK carpaninin 2025 yilinin ilk yarisinda kétiilesmesi,
Incelenen dénemlerde kisa déviz pozisyonundan kaynaklanan kur riski maruziyeti,

Doviz kuru giderlerinin finansman giderlerinin artisina sebep olmasi ve net kari baskilamasi,

Uzun nakit donlisim doéngisl ve yuksek faaliyet giderleri,

Sektor genelinin ithal hammaddelere ylksek seviyedeki bagimhhdi,

Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda "ERBOSAN ERCiIYAS BORU SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI" nin Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu A (tr) seviyesinden A- (tr) seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin Coktan Prof. Dr. Feyzullah Yetgin
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Mudiir

Telif hakki © 2007, JCR Eurasia Rating Finanskent Mah. Finans Cad. No: 4 I¢ Kapi No: 6 34760 Umraniye / Istanbul - Tiirkiye Telefon: +90 (212) 3525673 Faks:
+90 (216) 629 20 97 izinsiz cogaltilmasi yasaktir Tiim haklari saklidir Tiim bilgiler JCR Eurasia Rating " in giivenilir olduguna inandigi kaynaklardan ve Sirket
tarafindan saglanan bilgi / acikl. lardan al stir Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin gergekligini, dogrulugunu ve yeterliligini garanti etmez JCR Eurasia
Rating derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve ihragc¢cinin kredibilitesine iliskin objektif ve bagimsiz gériislerdir ve herhangi bir menkul kiymetin alinmasi,
elde tutul veya satil, veya tahvil ¢cikarilmasi icin bir yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir Bu derecelendirme raporu, SPK (Sermaye Piyasasi
Kurulu), BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan tescil edilen ve onaylanan metodolojiler ve uluslararasi kabul gérmiis derecelendirme
ilke ve yénergeleri cercevesinde olusturulmus olup, NRSRO (Ulusal Olarak Taninan Istatistiksel Derecelendirme Kurulusu) dii. /[ leri kap da degildi
http://www.jcrer.com.tr




