CVK MADEN ISLETMELERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... [eveuns [eveeannns tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin  cikarilmis/odenmis  sermayesinin ~ 1.400.000.000 TL’den
3.780.000.000 TL’ye c¢cikarilmasi1 nedeniyle artirilacak 2.380.000.000 TL nominal degerli
paylarimin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmizin (www.cvkmadencilik.com) ve halka arzda satisa
aracilik edecek Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.terayatirim.com) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢ct sorumludur. Zararim ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici, hatali veya
tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar
hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok faktdr, Thragei’nin gelecege yonelik
aciklamalarinin 6ngdriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma

A.S.

ABD

ABD Dolar1, USD
Ag

Aldridge

Ar-Ge

Au

AuEq

AVRO, EURO
Bagimsiz Denet¢i
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul
BSMV

Cad.

CIF

Cr
Cu

Ana Ortaklik
CVK Madencilik Grubu, Grup

CED
CED Yonetmeligi

Cevre Kanunu
DC
Esas Sozlesme

FOB
Halka Arz Edilen Paylar

GES

GVK

ha.

Hayri Ogelman

ISIN

iMIB

Is Kanunu

Is Saglhg1 ve Giivenligi Kanunu
KAP

Tanim

: Anonim Sirket

. Amerika Birlesik Devletleri

: Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

: Glimiis

: Aldridge Mineral Madencilik A.S.

. Arastirma ve Gelistirme

: Altin

. Altin eslenigi

: Avrupa Birligi Para Birimi

: RAM Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
: Borsa Istanbul A.S.

: Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

. Cadde, Caddesi

: (Cost, Insurance& Freight) Mal Bedeli Sigorta ve

Navlun Bedeli Odenmis Olarak Teslim

: Krom
. Bakar
CVK Madencilik, Sirket, Ihrace, :

CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

: CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh

Ortakliklari

: Cevresel Etki Degerlendirmesi
: 29.07.2022 tarih ve 31907 sayili Resmi Gazete’de

yaynlanarak yiiriirliige giren Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi

: 2872 Sayili1 Cevre Kanunu
: Dogru Akim
: CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. Esas

Sozlesmesi

. (Free On Board) Gemi Giivertesinde Teslim
. Isbu Izahname kapsaminda Sirket'in 12.500.000.000-TL

olarak belirlenen kayitli sermaye tavani igerisinde,
1.400.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamami
nakden karsilanmak iizere %170 oraninda artirilan
2.380.000.000 TL sermayeyi temsil eden beheri 1 TL
nominal degerli 991.666.667 adet (A) Grubu nama yazil
ve 1.388.333.333 adet (B) Grubu hamiline yazili paylar

: Giines Enerjisi Santrali

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu

: Hektar

: Hayri Ogelman Madencilik A.S.

: Uluslararast Menkul Kiymet Tanimla Numaras1
. Istanbul Maden Thracatgilar: Birligi

. 4857 Sayili is Kanunu

: 6331 Sayili Is Saglhigi ve Giivenligi Kanunu

: Kamuyu Aydinlatma Platformu



km.

Kurul, SPK
KVK
KVKK
LBMA

LME
Maden Kanunu
Maden Yonetmeligi

Mah.
MAPEG
MKK
MTA
MWp

Orta Truva
Pb

PK

S.

Sok.
SMMM
SPK, Kurul
SPKn

T.C.
Takasbank
TCMB, Merkez Bankasi
Tera Yatirim, Yetkili Kurulus
TiM

TL

TTK
TTSG
TUIK
UFRS
UMREK
vb.

Virtus
VUK

Zn

: Kilometre

: Sermaye Piyasas1 Kurulu

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
: Kisisel Verileri Koruma Kurumu

: (London Bullion Market Association) Londra Kiymetli

Madenler Piyasasi Birligi

: (London Metal Exchange) Londra Metal Borsasi
: 3213 Sayili Maden Kanunu

11.12.2022 tarih ve 32040 sayil1 Resmi Gazete’de
yayinlanarak yiiriirliige giren Maden Yonetmeligi

: Mahalle, Mahallesi

: Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii

: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

: Maden Tetkik Arama Genel Miidiirligii

: Megawatt Tepesi

: Orta Truva Madencilik Sanayi Ticaret A.S.

: Kursun

. Posta Kodu, Posta Kutusu

: Sicil

: Sokak, Sokag1

. Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

: Sermaye Piyasas1 Kurulu

: 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

: Tirkiye Cumhuriyeti

. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

: Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

. Tiirkiye Ihracat¢ilar Meclisi

: Tiirk Lirast

: 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu

: Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

. Tiirkiye Istatistik Kurumu

: Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
: Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
: ve benzeri, ve bunun gibi, ve baskalar1
: Virtus Mining Ltd.

: 213 Sayil1 Vergi Usul Kanunu

: Cinko



I.

BORSA GORUSU:
Yoktur.



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Y oktur.



1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler ¢ergevesinde,
gergege uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraca

Ady, Soyadi : Ethem Umut Beytorun
Kurumsal Finansman Genel

Gorevi Mudiir Yardimcisi
Tarih ¢ 12.12.2025
imza . ETHEM Dijital olarak

imzalayan ETHEM

UMUT UMUT BEYTORUN
Tarih: 2025.12.14

BEYTORUN 12:17:24 40300

CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi : Hiiseyin CEVIK
Gorevi ¢ Yonetim Kurulu Bagkani
IT;;lah 12 122025 Dijital olarak imzalayan IZAHNAMENIN TAMAMI
* HUSEYIN HUSEYIN CEVIK
i Tarih: 2025.12.14
CEVI K 13:10:33 +03'00'
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus 9 .
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi : Emir Miinir Sarpyener
Gérevi Y&netim Kurulu Uyesi ve icra
Kurulu Baskan1 (CEO)
Tarih ¢ 12.12.2025
i . i ijital olara
mza EMIR ijztallay!an EI;\MR
MUNIR MUNIR SARPYENER
Tarih: 2025.12.14
SARPYENER 12:21:39 +0300 . .
1T osn iZAHNAMENIN TAMAMI

[zahname’nin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari [zahname ekinde yer almaktadir.

flgili Bagimsiz Denetci Raporunu Hazirlayan
Kurulus
Ram Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ady, Soyadi : Omer CEKIC
Gorevi :  Sorumlu Ortak Bas Denet¢i

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.06.2025 Tarihlerinde Sona Eren Hesap
Donemlerine Ait Finansal Tablolar ve
Ilgili Bagimsiz Denetci Raporlari




Gayrimenkul Degerleme Raporlarim
Hazirlayan Kisi / Kurulus
Aden Gayrimenkul Degerleme A.S. ve Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi : Ahmet KARABIYIK
Gorevi :  Sorumlu Degerleme Uzmani

Rapor No: 2023-OZEL-647
(Bursa-Harmancik- aden Isletme Tesisi)

Rapor No: 2023-OZEL-663
(Canakkale-Yenice-Karaaydin-
Maden Isletme Tesisi)

Gayrimenkul ve Makine
Degerleme Raporu
(Deger Tarihi: 31.03.2023)

Adi, Soyad1 : Ahmet KARABIYIK
Gorevi :  Sorumlu Degerleme Uzmani

Rapor No: 2023-OZEL-664
(Izmir-Bayindir-Sartyurt-Maden Sahas1)

Gayrimenkul Degerleme Raporlan
(Deger Tarihi: 31.03.2023)

Adi, Soyadi : Erhan SARAC
Gorevi : Sorumlu Degerleme Uzmani

Rapor No: 2023-OZEL-657
(Bursa-Orhaneli-Daggiiney-Bahge)

Rapor No: 2023-OZEL-658
(Bursa-Harmancik-Kozluca-Tarla)

Rapor No: 2023-OZEL-659
(Bursa-Orhaneli-Emir-Tarla)

Rapor No: 2023-OZEL-661
(Balikesir-Altieyliil-Sarialan-Tarla)

Rapor No: 2023-OZEL-662
(Balikesir-Ivrindi-Kdseagalar)

Gayrimenkul Degerleme Raporlan
(Deger Tarihi: 31.03.2023)

Adi, Soyadi : Erhan SARAC
Gorevi :  Sorumlu Degerleme Uzmani

Rapor No: 2025-OZEL-172
(Istanbul-Besiktas-Kurugesme-
Imalathane ve Arsa)

Rapor No: 2025-OZEL-173
(Istanbul-Besiktas-Kurugesme-Arsa)

Gayrimenkul Degerleme Raporlan
(Deger Tarihi: 31.03.2024)




2. OZET

A |GIRIS VE UYARILAR

No |Bashk Aciklama Yiikimliligi

A.1 | Giris ve uyarilar ¢ Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasast araglarina iliskin yatirnm kararlar
izahnamenin bir biitlin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e [zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmast  durumunda, davact yatirnmci, halka arzin
gerceklestigi  iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak Ozetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi
veya yatirimcilarin yatirim kararii vermesine yardimci olacak
Oonemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 |Izahname’nin sonraki | izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iligkin bilgi

B |IHRACCI

No |Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

B.1 |Ihragermmm ticaret | Sirket’in ticaret unvani, CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve
iinvam ve isletme adi Ticaret Anonim Sirketi olup, ticaret siciline tescil edilen isletme

ad1 bulunmamaktadir.

B.2 |ihracernin hukuki| Hukuki statiisii Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu| Tabioldugu mevzuat T.C. Kanunlar
mevzuat,  kuruldugu| Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
iilke ve adresi Merkez Adresi Kurugesme Mabhallesi, Muallim

Naci Caddesi No:105/B
PK:34353 Besiktas, Istanbul

B.3 |Ana iiriin/hizmet | Krom Cevheri
Fategorllerlnl . de Metalik bir element olan Krom'un atom numarasi 24, atom agirligi
icerecek yekilde 51,996'dir. Yer kabugunun dogal bilesenlerinden biri olan krom,;
Ihracer’ nin mevcut - g .

. . . metalurji, kimya ve refrakter sanayinin temel elementlerinden

faaliyetlerinin ve | dir.
faaliyetlerine etki eden
onemli faktorlerin | Anadolu'da krom ilk kez 1848'de Bursa Harmancik ilgesi
tamm  ile faaliyet | yakinlarinda Lawrence Smith tarafindan kesfedilmistir.
gosterilen sektorler/

pazarlar hakkinda bilgi

Sirket’in bagh ortakligi, Bursa - Harmancik’ta bulunan ocaklarinda
yiiksek tendr ve rasyolu, kaliteli, direkt ihra¢ edilebilir nitelikte
ticari parca krom cevheri iiretmektedir. Bununla birlikte yine
Harmancik’ta bulunan modern krom konsantre tesisinde yiiksek
tenor ve rasyolu konsantre krom cevheri de tiretmektedir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi madencilik alaninda drettigi krom
cevheri, diinyanin 6nde gelen ve tercih edilen krom cevherlerinden
biridir. Ozellikle paslanmaz gelik iiretiminin bir alt basamagi olan
ferrokrom iretiminde kullanilacak hammaddenin, tenor ve




rasyolarinin belirli bir diizeye ¢ekilmesinde aktif rol oynamaktadir.
Piyasada ¢ok ucuza satilan ve Cin tarafindan ¢ok fazla tercih edilen
Giiney Afrika krom cevherinin tendr ve rasyolar1 diisiiktiir. Bu
sebeple Sirket’in trettigi krom cevherinden bir miktar kullanip,
rasyolar1 diisiik diger iilke cevherleri ile karistirarak kullanacagi
ferro krom tesislerinde nitelikli iiriin elde edebilmeleri igin
hammaddenin tenor ve rasyolarini yiikseltmesi gerekmektedir. Bu
durum Cin’li ferrokrom tesislerinin Sirket’in iirettigi bu {irline olan
ihtiyact dogurmaktadir.

“Ulkemiz Krom Cevherlerinin Metalurjik Kalitesinin Onemi
Ulkemizde ¢ikartilan krom cevheri, yiiksek kalitesinden dolay1 FeCr
tireticileri tarafindan tercih edilmekte ve piyasalarda aranilmaktadir.
Ryna’s Notes ve Metal Bulletin gibi sektdr yayinlarda Tirk
cevherinin fiyati ayr1 ve daha yiiksek olarak belirtilmektedir.

Cin’de bircok firma daha rahat ve randimanli iiretim yapabilmek
icin diger ilkelerden ithal ettikleri krom cevherinin igerisine
Kazakistan ve Tiirk cevherlerinden belli oranlarda karistirmaktadir.

Krom cevherlerimiz, diger cevherlere gore karbon ile daha kolay
reaksiyona girmesi nedeni ile FeCr iiretiminde, ciiruftaki Cr203
seklindeki Cr kacag1 daha az olmaktadir. Ornegin; FeCr iiretiminde
kromit cevherlerimiz kullanildiginda elde edilen ciiruf % 3—4 Cr203
icermekte iken, diger cevherlerin ciirufunda ise % 14-16 Cr203
bulunmaktadir. Ciirufta ki Cr203 miktari, geri kazanim imkam
olmadigindan, dogrudan atiga gonderilmektedir. Ciirufta ki % 14-
16 Cr203 kagagint % 6-8 Cr203 seviyelerine indirmek, yalnizca
kromit cevherinin peletlenip - sinterlenmesi ile miimkiin olmaktadir.

Bu nedenle, Tiirk krom cevherleri ile yliksek metal kurtarma
randimani elde edilebilmektedir. Tiirk cevheri ile metal kurtarma
randiman1 diger cevherlere gore daha fazla olmaktadir. Bu da
maliyet agisindan olduk¢a O6nem arz etmektedir. Giiney Afrika,
Hindistan ve Finlandiya’da bazi firmalar bu nedenle yatirnm ve
isletme maliyeti yliksek olan peletleme-sinterleme islemini tercih
etmektedir. Tirkiye’de iiretilen krom cevherinin ¢ok biiyiik bir
kismi peletleme-sinterleme islemine ihtiya¢ duyulmadan, maden
ocagindan ¢iktig1 haliyle FeCr iiretiminde kullanilabilmektedir.”!

Krom Cevheri ihracati

Sirket’in faaliyet gosterdigi madencilik alaninda trettigi krom
cevheri, diinyadaki kaliteli krom cevherlerinden biridir. Ozellikle
paslanmaz c¢elik iretiminde bir alt basamak olan ferrokrom
iretiminde kullanilacak hammaddenin tendr ve daha 6nce de bahsi
gecen rasyolarin belirli bir diizeye c¢ekilmesinde aktif rol
oynamaktadir.

Ozellikle piyasada ¢ok ucuza satilan ve Cin tarafindan en ¢ok tercih
edilen Giiney Afrika krom cevherinin tenor ve rasyolar diistiktiir.
Bu sebeple Cin’li ferrokrom iireticileri, Sirket’in {irettigi krom
cevherinden bir miktar kullanip, karnistirarak kullanacag:
hammaddenin tendr ve rasyolarmi yiikseltmektedir. Bu durum

! Kaynak: MTA (https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/img/krom.pdf)



Cin’li ferrokrom tesislerinin, Sirket’in iirettigi krom cevherine olan
ihtiyacin1 dogurmaktadir. Bu nedenle Sirket su ana kadarki tiim
liretimini satacak pazar bulabilmistir. Bu durum Sirket’e biiyiik
avantaj saglamaktadir.

Ote yandan Cin’li ferrokrom iireticilerinin sektdrde neredeyse tek
alict durumuna gelmesi krom fiyatlari tizerinde asagi dogru baskiya
neden olmus ve piyasay1 rekabetten bir miktar uzaklagtirmistir. Bu
durum krom fiyatlarinin gerilemesi ve/veya artis oraninin az
olmasma sebep olurken  Sirket’in  dezavantaji  olarak
degerlendirilmektedir. Buna ragmen 6zellikle batili iilkelerin agir
sanayi ve birgok sektérde Cin’in tekellesmesinin Oniine gegmek
amaciyla rekabet yaratabilecek iilkelere agir sanayi yatirimlarini
arttirmak sartiyla yiiksek miktarda finansal destek sagladigi igin
ontimiizdeki yillarda piyasadaki rekabet ortaminin 6niiniin agilmasi
beklenmektedir.

Sektoriin Tarihcesi

Anadolu’da madencilik binlerce yil énce baslamis, MO 7.000
yillarinda saf bakir kullanilmistir. Cesitli maden yataklar isletilmis,
zenginlestirme tesisleri kurulmus ve metal para basilmistir.
Madenciligin, Anadolu’da gelisen medeniyetlere Onciilikk ettigi
bilinmektedir. Anadolu madenciligi 6zellikle Romalilar devrinde
¢ok gelismis; kursun, bakir, demir, altin, giimiis, mermer {iretim ve
islenmesinde biiyiik atilimlar yapilmistir. Anitsal mermer kentler
bunun en 6nemli 6rneklerdir.

Osmanli Imparatorlugu Déneminde, madencilik faaliyetleri daha
cok silah ve barut ihtiyacinin karsilanmasi ve para basmak amaciyla
yapilmistir. Osmanli’nin son donemlerinde, 1862 tarihli Paris
Antlagmasi ile Anadolu madenleri tlilke sathinda yabanci sermayeye
acilmustir. Fransa basta olmak iizere Ingiltere, Almanya, italya ve
Rusya, Anadolu madenlerini iiretmek i¢in 6nemli yatirimlar
yapmuslar; 6nemli miktarda maden tiretimi gergeklestirmislerdir. Bu
donemle ilgili madencilik faaliyetlerinin izlerine bugiin iilkenin
bir¢ok yerinde rastlanmaktadir.

Cumhuriyet Dénemi madenciligimiz ise 1923 Izmir Iktisat
Kongresi’ne dayanmaktadir. Liberal ekonominin benimsendigi bu
donemde, madencilikte 6nemli atilimlar yasanmis; egitim, finans,
arama ve tUretim konularinda gorevlendirilmek {iizere sirasiyla
Maadin ve Sanayi Mekteb-1 Alisi, Sanayi Maadin Bankasi, o giinkii
adlartyla Maden Tetkik ve Arama Enstitiisii ile Etibank
kurulmustur.?

Krom, tarihi ¢ok eski olmayan bir metal olup 1797 yilinda
kesfedilmesine ragmen 20. ylizyilin baslarinda kullanilmaya
baslanmistir. Krom cevheri diinya’da islenmeye baslanmasindan 50
yil sonra (1848) iilkemize gelmistir. Fransizlara verilen
kapitiilasyonlarla Fransiz sirketleri iilkemizdeki kromu iiretmeye
baslamigtir. Ulkemizde jeoloji biliminin gelismesi sonucu yerli
iiretime ¢ok gec gecilmistir. Kromun; darbeye, 1siya dayanimi ve

2 Kaynak: TBMM- Meclis Arastirmasi1 Komisyonu Raporu, Mayis 2010



paslanmaz o6zelliginden dolay1 bir¢cok alanda 6zellikle savunma
sanayiindeki kullanimi artmigtir. Krom isletmesini yapan iilkeler
ekonomilerine can vermistir. Krom giinlimiizde jeopolitik onemi
olan madenler arasinda yer almistir.’

Diinva Madencilik Sektorii

Diinya maden rezervlerinde Onemli paylart oldugu gibi diinya
maden {iretiminde de rol oynayan iilkelerin basinda ABD, Cin,
Giliney Afrika, Kanada, Avustralya ve Rusya gelmektedir. Bunun
yani sira maden grubuna girmeyen petrol {retiminde Suudi
Arabistan, Kuveyt, Iran, Rusya ve Tiirk Cumhuriyetleri dnemli
rezervlere sahiptir. Diinya ticaretinde madencilik iiriinleri arasinda
ihracat degerlerine gore ham petrol, demir dis1 metaller ve
endiistriyel mineraller 6nemli yere sahiptir.

Paris iklim anlasmasi ile alman 6nlemler paketi dahilinde , Cin’de
icinde olmak iizere diinyada bir¢ok devlet bu konuda tam
miitabakata varmis ve gerekli aksiyonlari almaya baslamistir.
Ozellikle karbon emisyonunu azaltmak igin fosil yakith icten
yanmali motorlu araglar yerine elektrikli otomobillerin {iretimi
arttirllmaktadir. Bu durum Cin’in hizli tiretimi sayesinde krom dahil
diinyada bir¢ok madenin talebinde biiylik artis olusturmustur. Buna
ilaveten termik santraller yerine yesil enerji doniisiimiinde
kullanilan birgok alanda paslanmaz ¢elik kullanilmakta olup bu
durum krom cevherine olan talebi yukar1 dogru itmektedir.

2022 Mayis aymda Cin’in yliksek karbonlu ferrokrom iiretimi igin
kullandig1 krom miktar1 yaklasik 1.378.000 ton iken, 2024 May1s
ayinda ise ayni iiriin i¢in kullandig1 krom miktar1 yaklasik 1.764.000
tona ulasmistir. 2 sene ig¢inde gergeklesen takribi %28’lik bu artig
zaten talebin ne kadar giiclii oldugunun agik bir kanitidir. Cin’in
halihazirda faaliyette olan ferrokrom tesislerinde yeni firinlar
ekleyerek kapasite artisi i¢in yeni yatirimlar yapmasi ve ilave
ferrokrom tesisleri kurulmasi i¢in yatirim planlar1 olugturmasi buna
bagl olarak ilgili bakanliklarin bu tarz yatirnmlarda ¢ok cazip
tesvikler sunmasi1 ferrokroma oniimiizdeki yillarda olusacak c¢ok
daha fazla talebi simdiden gdérmemizi saglamaktadir. 2022 Ocak
aymnda 48 baz Tiirk konsantre krom cevheri CIF Tianjin 315-325
bandinda satilirken, 24 Haziran 2024 tarihinde yine ayni liriin ayni
teslim yeri ve sartinda 425-430usd civarinda satilmaktadir. Son 2
sene i¢inde talepte yasanan bu artis , fiyatlarda %30’un lizerinde bir
artis yasanmasina sebep teskil etmistir.

Talep tarafinda bu sekilde bir iyimser durum varken, diger taraftan
krom cevheri arz1 konusunda , Cin’in en biiyilik tedarik¢ilerinden
biri olan Giiney Afrika’da her daim istikrar saglanamamaktadir.
Giliney Afrika Cin’in krom ihtiyacinin tek basina yaklasik %80’ ini
karsilamaktadir. Ulkede yasanabilecek siyasi istikrarsizlik veya
ayaklanmalar buna ilaveten yillardan beri siiregelen enerji
tedarigindeki sorunlar krom cevheri iiretimini ve lojistigini direk
etkilemekte olup Cin’in krom tedariginde asir1  biiyiik tehdit

3 https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/313472



olusturmaktadir. Boyle bir durumun olusmasi halinde krom
fiyatlarinda dramatik artiglar olmasi kaginilmazdir.

Sonug olarak talep ve arzda yukarida belirtilen sebepler 1s1ginda
krom cevheri fiyatlarinin oniimiizdeki yillardaki artig ihtimalinin
cok yliksek oldugu agiktir.

2024 yilinda maden ihracatinin gerceklestirildigi 6nemli ilkeler
arasinda, Cin Halk Cumhuriyeti (CHC) 1,7 milyar USD ile ilk sirada
yer alirken, bu iilkeye olan ihracatimizda bir dnceki yilin ayni
donemine oranla %35,2 oranda artis kaydedilmistir.

Cin’1 sirastyla, 506,4 milyon USD ile ABD (%2,96 artis), 455,7
milyon USD ile Bulgaristan (%56,3 artis), 259,2 milyon USD ile
Hindistan (%]1,5 artis), 250,1 milyon USD ile Ispanya (%23,9 artis)
ve 213,7 milyon USD ile italya (%4,2 azalis) takip etmistir.

B.4

Ihraceryr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Genel Bakis

Tiirkiye’de ve diinyada meydana gelen politik ve ekonomik
gelismeler, piyasa kosullari, sektorel dinamikler ve gayrimenkul
sektorlindeki yatirim egilimleri, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektori
etkileyen baslica unsurlar arasindadir.

Buna ek olarak, finansmana erisim ve finansman maliyeti, doviz
kurundaki dalgalanmalar, enflasyon beklentileri, 2023 yilinin subat
ayinda meydana gelen ve 11 ili etkileyen deprem felaketi ile insaat
yatirimindaki girdi maliyetleri de sektor iizerinde onemli etkilere
sahiptir.

Girdi maliyetlerine bagli olarak insaat stoklarinda meydana gelen
deger artiglari, yabancilarin yatirnm yapmak suretiyle istisnai T.C.
vatandashig1 kazanimina iliskin diizenlemelerdeki degisiklikler ve
enerji  fiyatlarindaki dalgalanmalar da sektorel egilimleri
sekillendiren diger 6nemli faktorlerdendir.

Sirket’in faaliyet gdsterdigi sektorler 6zelinde gerceklesen egilimler
asagida sunulmaktadir.

Diinya lizerinde cevher iiretimi 2020 yilinda yasanan pandemi
sebebiyle sekteye ugramis ve birgok {iilke kapanmaya veya
madenlerde Covid-19 o6nlemlerini sikilastirmaya calismistir. Bu
durum global anlamda maden arzinin azalmasina veya yeterli
Olcide yeni maden isletmesi agilmamasina neden olmustur.
Madencilik faaliyetlerinde, iiretime tekrar baslamak, mevcut
kapasite artigina karar vermek ve yeni bir maden isletmesini hayata
gecirmek uzun zaman almaktadir. Bu uzun zaman farki, 2021 yili
Temmuz ayindan itibaren tiim emtialarda ve krom dahil tiim
cevherlerde, talebin bir anda ylikselmesiyle, arz agigina
doniismiistiir. Bu gelismeyle, 2021 yili Temmuz ayinda baslayan
yukselis 2022 yil1 yaz aylarinda krom fiyatlarin1 CIF Cin teslim 380
Usd civarina kadar yiikselmistir.

28.10.2022 tarihi itibariye Cin Limanlarindaki krom stoklar1 2.5
milyon ton civarindadir. Bu rakam gecen sene ayni donemde 3.6
milyon ton civarindaydi. Ilgili azalig, 6zelikle Mayis-Haziran 2022
tarihinde, krom fiyatlarim1 380 Usd civarina kadar yiikseltmistir.
Temmuz ayimdan itibaren paslanmaz celik fabrikalari, Cin’de




yasanan Covid-19 kapanmalar1 sebebiyle iiretimi azaltma karari
almistir. Bu durum paslanmaz c¢elik stoklarini 900.000 tondan,
660.000 ton civarina kadar c¢ekmistir ve buna bagl olarak
paslanmaz celik fiyatlar1 Cin i¢ piyasasinda yukari yonde hareket
gostermistir.

Paslanmaz celik stoklarinda mevcut azalig trendine baktigimizda,
iiretimin bu seviyede korunmasi halinde, stok 1 yildan az bir siire
yetecektir. Bu da talebi karsilamak icin, paslanmaz ¢elik {iretimini
arttirmalar1 anlamina gelmektedir. Paslanmaz gelik liretiminde artis
oldugu takdirde, bu durum daha fazla krom tiiketiminin olmasini
saglayacaktir. Paslanmaz c¢elik fabrikalarimin yeniden tam kapasite
faaliyete gecmesi stoklarin 2.5 milyon tondan daha asagida bir
seviyeye diismesini saglayacaktir. Bu da krom fiyatlarinin 380 Usd
bandindan daha yiiksek bir seviyeye ¢ikma potansiyeline biiyiik etki
yapabilir.

Ayrica, arz tarafinda major oyuncu olan Giiney Afrika’nin i¢inde
bulundugu enerji ve lojistik sikintilar1 halen devam etmektedir.
Gliney Afrika 2022 Ekim ayinda yaklagik 2 hafta siiren liman
is¢ilerinin grev eylemini yasamistir. Daha Oncesinde, yine
limanlarda her sene yasanan sel felaketinden dolayr gemi ve
konteyner yiiklemelerinde uzun duruslar olmustur. Tren yollarinda
yasanan vandalizm i¢ nakliyeyi de 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. Bu
etkenler ozellikle Cin’e krom tedariginde biiyiik kayiplara sebep
olmaktadir. Ayrica, yillardir devam eden elektrik kesintileri son
donemde c¢ok yiiksek seviyelere ulasmis ve madencilik
faaliyetlerinde negatif anlamda biiyiikk etki yaratmistir. Bu
problemlerin tamami1 maden sirketlerinin biiyiik zarar etmelerine, bu
sebeple tiretimlerini azaltmalarina veya yeni yatirim yapmamalarina
neden olmaktadir. Ekim 2022 itibar1 ile krom fiyatlarinda ytikselis
egilimi devam etmekte olup, bahsi gegen potansiyele ne kadar yakin
oldugunun bir gostergesi olarak da algilanabilir.

Canakkale-Kalkim’da bulunan flotasyon tesisinde iiretilen kursun
ve ¢inko konsantreleri direkt yurtdigina ticari {iriin olarak ihrag
edilmektedir. 2023 yilinda 6zellikle global anlamda gergeklesmesi
muhtemel biiylime ve gecen 2 yila gore iilkelerin biiyiime
rakamlarinda yasanabilecek bir artis, hammaddeye olan talebin
artmasin1 saglayacaktir. Bu durum kursun ve ¢inkonun fiyatinin
bugiinden daha iyi olabilece§inin bir gostergesi olarak kabul
edilebilir. Ozellikle metal ginko fiyat1 2022 yili iginde, LME’de
4.500 Usd seviyelerini gormiistiir, bugiinlerde 2.900 Usd
seviyelerindedir. Fakat bir kere bu fiyati gormesi, tekrar ayni
hareketi yapabilecegine ve daha uzun siire bu seviyelerde
kalabilecegine veya gordiigii rekor seviyenin c¢ok daha {istiine
cikabilecek potansiyele sahip olduguna dair piyasa beklentilerini
arttirmaktadir.

Global anlamda halihazirda yasanan enerji ve Cin’de yasanan Covid
sorunlarinin atlatilmasi halinde, bu durum diinya ekonomilerinin ve
bliylime rakamlarinin tiim {ilkeler i¢in arttiracagi, bununla birlikte
sanayi mallarina olan talebi tetikleyecegi ve hammaddeye olan




talebi de yukariya ¢ikarip, arz acigi olusturacagi yoniinde bir
beklenti olusturmaktadir.

Diinya capinda ve Tiirkiye’de de 2020 yilindan beri devam eden
yiikselen isgilicii maliyetlerine karsin siirekliligi olan ve nitelikli
isgiicli bulma sorunu tiim is alanlarinda kesinti ve kapasite kaybina
yol agabilmektedir. Global capta hizmet ve lretim sektorlerini
yogun etkileyen bu soruna karsilik Sirket kendi etki alani i¢erisinde
ayrisma icin Insan Kaynaklar politikasina ve galigmalarma devam
etmektedir.

B.5S

Ihragcr’min dahil oldugu
grup ve grup icindeki
yeri

Sirket’in, isbu Izahname tarihi itibarryla giincel ortaklik yapisi
asagidaki gibidir.

Ortagin Ad1
Soyadi /
Ticaret
Unvam

Hiiseyin
CEVIK
Halka A¢ik
Paylar

Toplam

Oy
Hakki
Oram

(%)

88,75

Paylarin
Nominal
Degeri (TL)

980.016.667

Sermayedeki
Pay1 (TL)

Sermayedeki
Pay1 (%)

980.016.667 70,00

419.983.334 | 419.983.334 30,00 11,25

1.400.000.000 | 1.400.000.000

100,00 | 100,00

Sirket’in konsolidasyona tabi ii¢ adet dogrudan, bir adet dolayl
olmak iizere toplam dort adet bagli ortakligi bulunmaktadir.
Sirket’in, isbu Izahname tarihi itibariyla dogrudan ve dolayli bagh
ortakliklarinin sermayeleri ile Sirket’in sahip oldugu pay miktar
asagidaki gibidir.

Sirket'in

Ticaret Unvam

Nominal
Sermayesi

Sirket'in
Sermayedeki
Pay1

Sermayedeki Pay1
(%)

Dogrudan | Dolayh

Hayri Ogelman
Madencilik
A.SFH%

800.000.000
TL

769.648.000
TL

96,21 -

Orta Truva
Madencilik San.
Tic. A.S.

143.330.375
TL

143.330.375
TL

100,00 -

Virtus Mining
Ltd.*

24.918.028
USD

17.442.620
USD

70,00 -

Aldridge Mineral
Madencilik A.S.**

449.952.925
TL

314.967.048
TL

-| 70,00

* Virtus Mining Ltd.’nin %100 oraninda pay sahibi oldugu Aldridge Mineral
Madencilik A.S. ile yine %100 oraninda pay sahibi oldugu gayrifaal konumunda
olan Aldridge Minerals Inc. adl1 bagh ortakliklar1 bulunmaktadir.

**  Aldridge %100 oraninda Virtus’un, Virtus da %70 oraninda CVK
Madencilik’in bagh ortakligidir. Dolayisi ile CVK Madencilik, Aldridge’in %70
oraninda dolayl ortagi konumundadir.

*#* Hayri Ogelman Madencilik A.S. paylarinin kalan %3,79’u CVK
Madencilik’in hakim ortag1 Hiiseyin CEVIK e aittir.

B.6

Sermayedeki
toplam oy hakki
icindeki paylar
dogrudan veya dolayh
olarak %35 ve fazlas:
olan kisilerin

veya

Sirket’in 1.400.000.000 TL mevcut ¢ikarilmis sermayesinde veya
toplam oy hakki i¢inde paylar1 dogrudan ve dolayli olarak %5 ve
fazlasi olan pay sahiplerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.




isimleri/unvanlar1  ile
her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi
Ihraccr’nin hakim
ortaklarmin farkh oy
haklarmma sahip olup
olmadiklar1 hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak
Ihraccr’nin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da
Ihraceryr kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlari ile bu

Sirket’in dogrudan pay sahipligine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir.
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakkl
U Son Genel Kurul Toplantisi isbu izahname Tarihi itibariyla
Unvany/
Adi Soyadi (23.05.2025) (12.12.2025)
. . Oy . . Oy
Sermayedeki | Sermayedeki Hakki Sermayedeki | Sermayedeki Hakki
0, 0,
Pay1 (TL) Pay1 (%) (%) Pay1 (TL) Pay1 (%) (%)
Hiiseyin CEVIK | 1.037.166.667 74,08 90,28 980.016.667 70,00 88,75
Diger (Halka 362.833.333 2592 9,72| 419.983.333 30,00 | 11,25
Acik Paylar)
Toplam 1.400.000.000 100,00 | 100,00 | 1.400.000.000 100,00 | 100,00

Sirket’in dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylarin Nevi, Devri"
baslikl1 6’1nc1 maddesi uyarinca Sirket sermayesi (A) Grubu paylar
ve (B) Grubu paylardan olugmaktadir.

Sirket Esas S6zlesmesi'nin "Genel Kurul" baslikli 10’uncu maddesi
uyarinca yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her bir (A) Grubu pay
icin 5 (bes), her bir (B) Grubu pay i¢in 1 (bir) oy hakk: vardir.

Sirket ortaklarindan Hiiseyin CEVIK, yonetim hakimiyetine
sahiptir. Yonetim hakimiyetini kaynagi, Sirket Esas S6zlesmesi'nin
"Sermaye ve Paylarin Nevi, Devri" baslikli 6’ 1nc1 maddesi uyarinca
Sirket sermayesini temsil eden (A) Grubu nama yazili imtiyazl
paylara sahip olmasidir.

B.7

kontroliin kaynag
hakkinda bilgi
Secilmis finansal

bilgiler ile Thrager’mm
finansal durumunda ve
faaliyet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Sirket’in  31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025
tarithlerinde sona eren hesap donemlerine ait bagimsiz denetimden
geemis konsolide finansal durum tablolar1 ile s6z konusu
tablolardaki énemli hesap kalemlerine iliskin aciklamalar asagida
yer almaktadir.

KONSOLIDE FINANSAL
DURUM TABLOLARI (TL)

VARLIKLAR

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 119.629.810 1.125.760.706 587.482.380 1.243.292.916

Finansal Yatirimlar 165.694 5.962.843 9.452.893 33.437.243

Ticari Alacaklar 215.814.767 269.479.050 130.941.638 211.442.370

- lliskili taraflardan ticari
alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar

Diger Alacaklar

215.814.767 269.479.050 130.941.638 211.442.370

8.545.746 45.785.852 24.741.988 182.976.548

- Iliskili taraflardan diger
alacaklar

- Iligkili olmayan taraflardan
diger alacaklar

Stoklar

8.545.746 45.785.852 24.741.988 182.976.548

125.075.030 523.155.980 229.319.190 251.074.806

Pesin Odenmis Giderler 69.692.912 42.737.992 153.930.815 320.031.773

- Iliskili taraflara pesin
odenmis giderler

- lliskili olmayan taraflara
pesin odenmis giderler




Cari Donem Vergisiyle ilgili

Varlilor - - 1.871.247 191.533
Diger Dénen Varliklar 14.039.632 137.119.496 132.059.758 54.843.597
TOPLAM DONEN

VARLIKLAR 552.963.591 |  2.150.001.919 1.269.799.909 |  2.297.290.786
DURAN VARLIKLAR

Diger Alacaklar 3.185.126 3.497.109 21.069.920 20.106.935
- Iliskili taraflardan diger

alacaklar B } ) )
- lliskili olmayan taraflardan 3.185.126 3.497.109 21.069.920 20.106.935
diger alacaklar

Kullanim Hakk: Varliklart 174.596 19.384 61.737.375 134.188.621
Yatirim Amach ; 54.686.653 70.575.000 82.342.626
Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar 2.057.057.171 4.196.720.736 | 9.477.813.864 | 12.034.064.621

Maddi Olmayan Duran

8.460.416 11.919.800 3.790.035.599 | 4.436.396.200
Varliklar
- Serefive - - 1.670.598.774 1.949.153.252
- Diger Haklar . 11.919.800 |  2.119.436.825 |  2.487.242.948
- Diger maddi olmayan duran ) } B B
varliklar
Pesin Odenmis Giderler 2.722.049 478.853.180 313.590.134 126.012.277
Ertelenmis Vergi Varligi - - - -
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR 2.071.599.358 |  4.745.696.862 | 13.734.821.892 | 16.833.111.280
TOPLAM VARLIKLAR 2.624.562.949 6.895.698.781 |  15.004.621.801 | 19.130.402.066
Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.
KONSOLIDE FINANSAL
DURUM TABLOLARI (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
KAYNAKLAR
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 95.156.683 240.516.749 565.288.011 463.472.042
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin 54.753.740 32.829.261 566.347.371 852.563.912
Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar 96.682.608 609.683.645 433.269.065 434.033.940
- lligkili taraflara ticari 76.427 137.566.295 B B
bor¢lar
- lliskili olmayan taraflara 96.606.181 472.117.350 433.269.065 434.033.940
ticari bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar 5.639.239 11.631.568 24.105.767 34.334.969
Kapsaminda Borg¢lar
Diger Borglar 31.078.377 12.540.230 1.648.905.452 1.771.791.895
- lliskili taraflara diger 21.634.824 - 150.000.000 269.920.793
borglar
- liskili olmayan taraflara 9.443.553 12.540.230 | 1.498.905.452 |  1.501.871.102
diger borglar
Tiirev Araglar - - - -
Ertelenmis Gelirler 10.863.561 39.869.661 51.808.941 1.611.340.681
Donem Kan Vergi 35.576.330 37.635.588 11.467.169 -
Yikimlulugi
Kisa Vadeli Karsiliklar 19.219.929 41.172.887 276.181.645 82.844.158
- Calisanlara saglanan
fuydalora liskin harsiioklar 2.421.279 5.110.672 8.730.485 12.067.831
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16.798.650 36.062.215 267.451.160 70.776.327
TOPLAM KISA VADELIQ
TP 348.970.467 1.025.879.589 3.577.373.421 5.250.381.597
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 30.762.933 14.307.824 1.034.118.463 812.533.002
Diger Borglar 1.226.861 970.286 3.199.367.026 3.790.876.106
- Iliskili taraflara diger ) . . .
borglar
- lliskili olmayan taraflara 1.226.861 970.286 | 3.199.367.026 |  3.790.876.106
diger bor¢lar
Ertelenmis Gelirler 913.885 389.722 74.738.600 482.311.978
Uzun Vadeli Karstliklar 28.405.107 50.006.234 57.648.860 74.284.445




- Calisanlara saglanan

favdalara iliskin karsiliklar 8.992.124 11.273.995 18.916.621 32.376.564
- Diger uzun vadeli karsiliklar 19.412.983 38.732.239 38.732.239 41.907.881
Ertelenmis Vergi Yikiimliliigi 350.109.171 631.976.863 138.603.655 78.395.781
TOPLAM UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER 411.417.957 697.650.929 4.504.476.604 5.238.401.312
TOPLAM

YUKUMLULUKLER 760.388.424 1.723.530.518 8.081.850.025 10.488.782.909
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait 1.837.997.074 |  5.100.053.520 |  6.512.597.040 |  8.143.550.355
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 35.000.000 42.000.000 42.000.000 1.400.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 161.007.476 255.448.010 255.448.010 105.044.284
Sermaye Avanslari - - 449.177.484 449.177.484

Geri Alinmis Paylar (-)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsaml: Gelir veya (178.325) 527.447.609 527.914.216 615.926.615
Giderler
Yeniden Olgim Kazanglart (178.325) 527.447.609 527.914.216 615.926.615

(Kayiplary)

- Tammlanmis Fayda Planlart

Yeniden Olgiim Kazanglart (178.325) (554.271) (87.664) (113.931)
(Kayiplary)

- Maddi Duran Varliklar

Yeniden Degerleme - 528.001.880 528.001.880 616.040.546
Artislari/Azaliglart

Paylara lliskin 1.468.421.382 1.468.421.382 555.264.942
Primler/Iskontolar

Bmkml_s Diger Kapsamli Gelir 125.154.657
veya Giderler

- Yabanci Para Cevrim B 125.154.657
Farklar

Kardan Aynilan Kisitlanmis 5.261.896 17.648.595 17.648.595 20.591.309
Yedekler

Gegmis Yillar Kar / Zararlart 1.006.043.481 2.353.293.277 2.798.126.978 4.382.219.788
Net Donem Kar1 / Zarart 630.862.546 435.794.647 953.860.375 490.171.276
Kontrol Giicii Olmayan 26.177.451 72.114.743 410.174.736 498.068.802

Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.864.174.525 5.172.168.263 6.922.771.776 8.641.619.157

TOPLAM KAYNAKLAR 2.624.562.949 6.895.698.781 15.004.621.801 19.130.402.066

Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

Konsolide Finansal Durum Tablolarindaki Onemli Hesap
Kalemlerine iliskin Aciklamalar:

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri varliklari; 2022 yili sonu itibariyla
119.629.810 TL, 2023 yil1 sonu itibartyla 1.125.760.706 TL, 2024
yili sonu itibartyla 587.482.380 TL ve 2025 yili ikinci g¢eyregi
itibartyla 1.243.292.916 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in nakit
ve nakit benzerleri varliklari; 2023 yilinda 2022 yilina gore %841
oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %47,8 oraninda
azalig gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore
%111,6 oraninda artig gostermistir.

Sirket’in nakit ve benzeri varliklarinin 2023 yilinda artig
gdstermesinin nedeni, Sirket’in halka arz olmasi sebebiyle saglanan
gelirin fon hesaplarinda degerlendirilmesidir. Ilgili kalemin 2024
yilinda azalig gostermesinin nedeni Yozgat/Yenipazar bolgesi ve
Canakkale bolgesine yapilan yatirimlar geregi sirket satin alinmasi
kaynakli yapilan pesinat/taksit 6demesidir. 2025 yilindaki 6nemli
artisin kaynagi ise, yapilacak emtia satislarina iliskin olarak off-take
anlagmas1 geregi alinan avans ve sirket ortag: tarafindan finansman
saglanmasidir. Bu 6demeler disinda gerceklesen artis ve azaliglar,




Sirket faaliyetleri kapsaminda hasilat ve finansal bor¢ 0demesi
kaynakldir.

Ticari Alacaklar (iliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar)

Sirket’in iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarinin; 2022 yili
sonu itibartyla 215.814.767 TL, 2023 yili sonu itibariyla
269.479.050 TL, 2024 yil1 sonu itibartyla 130.941.638 TL ve 2025
yil1 ikinci ¢eyregi itibartyla 211.442.370 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarinin; 2023
yilinda 2022 yilina gore %24,9 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023
yilina gore %51,4 oraninda azalis gostermis, 2025 yilinin ikinci
ceyreginde ise 2024 yilina gore %61,5 oraninda artis gostermistir.
Ilgili artis ve azalis donem sonlarina denk gelen satislarin
tahsilatlarinin sonraki doneme sarkmasindan kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Sirket’in stoklari; 2022 yili sonu itibariyla 125.075.030 TL, 2023
yilt sonu itibartyla 523.155.980 TL, 2024 yili sonu itibariyla
229.319.190 TL ve 2025 yili ikinci ¢eyregi itibartyla 251.074.806
TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in stoklari; 2023 yilinda 2022
yilia gore %318,3 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore
%56,2 oraninda azalig gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise
2024 yilina gore %9,5 oraninda artig gostermistir.

Sirket’in stoklarinin 2023 yilinda 6nemli oranda artis géstermesinin
nedeni, ilgili yil itibariyle artan islem  hacminden
kaynaklanmaktadir. Sonraki finansal tablo donemleri itibariyle
olagan stok seyrinde devam etmektedir.  Stok kalemlerinin
icerisinde liretim safhasinda kullanilan ilk madde malzeme, yari
mamiil ve satisa hazir olarak konsantre krom ile parca krom
cevherleri bulunmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in maddi duran varliklari;; 2022 yili sonu itibariyla
2.057.057.171 TL, 2023 y1l1 sonu itibariyla 4.196.720.736 TL, 2024
yil1 sonu itibariyla 9.477.813.864 TL ve 2025 yili ikinci ¢eyregi
itibartyla 12.034.064.621 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
maddi duran varliklari; 2023 yilinda 2022 yilina goére %104
oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %125,8 oraninda
artis gdstermis, 2025 yilmin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore
%27 oraninda artis gostermistir.

Sirket’in  maddi duran varliklariin yillar itibartyla  artig
gostermesinin nedeni agirlikli olarak maden arastirma maliyeti,
maden sahast hazirlik ve gelistirme maliyeti ile makine, tesis ve
cthaz yatirimlarindan kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda o6nemli
oranda artig goOstermesinin bir diger nedeni ise degerleme
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari; 2022 yili sonu itibariyla
8.460.416 TL, 2023 yil1 sonu itibariyla 11.919.800 TL, 2024 yil
sonu itibartyla 3.790.035.599 TL ve 2025 yili ikinci ceyregi




itibartyla 4.436.396.200 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in maddi
olmayan duran varliklar;; 2023 yilinda 2022 yilina gore %40,9
oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilima gore %31.696,1
oraninda artig gdstermis, 2025 yilmin ikinci ¢eyreginde ise 2024
yilina gore %17,1 oraninda artis géstermistir.

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin 2024 yilinda 6nemli
oranda artig gostermesinin nedeni; satin alinan sirketlerden kaynakli
olarak isletme birlesme etkisi kaleminden kaynaklanmaktadir.
Buradaki ana kalem “maden gelistirme varliklar1” dir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket’in kisa vadeli borglanmalari; 2022 yili sonu itibariyla
95.156.683 TL, 2023 yil1 sonu itibartyla 240.516.749 TL, 2024 yili
sonu itibartyla 565.288.011 TL ve 2025 yil1 ikinci ¢eyregi itibariyla
463.472.042 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in kisa vadeli
bor¢lanmalary; 2023 yilinda 2022 yilina gore %152,8 oraninda
artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %135 oraninda artig
gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore %18
oraninda azalis gostermistir.

Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalarinin yillar itibartyla onemli
oranlarda artig géstermesinin nedeni benzer sekilde artis egiliminde
olan duran varlik yatirimlarinin finansmani i¢in kullanilan
kredilerdeki artistan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari; 2022 yili
sonu itibartyla 54.753.740 TL, 2023 yil1 sonu itibariyla 32.829.261
TL, 2024 yil1 sonu itibartyla 566.347.371 TL ve 2025 yili ikinci
ceyregi itibartyla 852.563.912 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari; 2023 yilinda 2022
yilina gore %40 oraninda azalirken, 2024 yilinda 2023 yilina gore
%1.625,1 oraninda artig gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde
ise 2024 yilina gore %50,5 oraninda artig gostermistir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalar1 taksitli kredi ve Sirket’in
uhdesinde devam etmekte olan islerden kaynakli olarak ihtiyagtan
dogan aragc, makine ve ekipmanlarin finansal kiralama yoluyla
tedarik edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar (iliskili Olmayan Taraflara)

Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglari; 2022
yilt sonu itibartyla 96.606.181 TL, 2023 yili sonu itibariyla
472.117.350 TL, 2024 y1il1 sonu itibartyla 433.269.065 TL ve 2025
yilt ikinci ¢eyregi itibariyla 434.033.940 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglari; 2023
yilinda 2022 yilina gore %388,7 oraninda artarken, 2024 yilinda
2023 yilina gore %8,2 oraninda azalis gostermis, 2025 yilimin ikinci
ceyreginde ise 2024 yilina gore %0,2 oraninda artis gostermistir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflara ksa vadeli ticari bor¢larinin 2023
yilinda o6nemli oranda artig goOstermesinin nedeni stok
kalemlerindeki  artisla  orantili  sekilde emtia alisindan
kaynaklanmaktadir. 2024 ve 2025 yillan ticari bor¢ bakiyeleri ise




yine emtia alislar1 ve yatirim siireci devam eden Balikesir/Sarialan
bolgesi harcamalarina aittir. Ilgili tutarlar vadesi kapsaminda
diizenli 6denmektedir.

Kisa Vadeli Diger Borglar (fliskili Olmayan Taraflara)

Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglart; 2022
yili sonu itibartyla 9.443.553 TL, 2023 yili sonu itibartyla
12.540.230 TL, 2024 yil1 sonu itibariyla 1.498.905.452 TL ve 2025
yili ikinci ¢eyregi itibariyla 1.501.871.102 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger
borglart; 2023 yilinda 2022 yilina gore %32,8 oraninda artarken,
2024 yilinda 2023 yilina gore %11.852,8 oraninda artis gostermis,
2025 yilmin ikinei ¢eyreginde ise 2024 yilina gore %0,2 oraninda
artlg gostermistir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger bor¢larinin 2024
yilinda Onemli oranlarda artis gdstermesinin nedeni ilgili yilda
Virtus Mining Ltd. ve Orta Truva Madencilik Sanayi Ticaret A.S.
firmalarinin satin alinmasindan kaynakli borclarin kisa vadeli
kisimlarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis Gelirler

Sirket’in ertelenmis gelirleri; 2022 yili sonu itibariyla 10.863.561
TL, 2023 yili sonu itibartyla 39.869.661 TL, 2024 yili sonu
itibariyla 51.808.941 TL ve 2025 yili ikinci g¢eyregi itibariyla
1.611.340.681 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in ertelenmis
gelirleri; 2023 yilinda 2022 yilina gére %267 oraninda artarken,
2024 yilinda 2023 yilina gore %29,9 oraninda artig gostermis, 2025
yilin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore %3.010,2 oraninda
artis gostermistir.

Sirket’in ertelenmis gelirlerinin 2025 yilinin ikinci g¢eyreginde
onemli oranlarda artiy gOstermesinin nedeni, yapilacak emtia
satiglarina  iliskin olarak off-take anlagsmas1 geregi alinan
avanslardan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket’in uzun vadeli borg¢lanmalari;; 2022 yili sonu itibariyla
30.762.933 TL, 2023 yil1 sonu itibariyla 14.307.824 TL, 2024 yili
sonu itibartyla 1.034.118.463 TL ve 2025 yili ikinci ceyregi
itibartyla 812.533.002 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in uzun
vadeli bor¢lanmalari; 2023 yilinda 2022 yilina gore %53,5 oraninda
azalirken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %7.127,6 oraninda artis
gdstermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore %21,4
oraninda azalig gostermistir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalar1 taksitli krediler ve Sirket’in
uhdesinde devam etmekte olan islerden kaynakli olarak ihtiyagtan
dogan arag, makine ve ekipmanlarin finansal kiralama yoluyla
tedarik edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Borglar (iligskili Olmayan Taraflara)

Sirket’in iligkili olmayan taraflara uzun vadeli diger bor¢lari; 2022
yil1 sonu itibariyla 1.226.861 TL, 2023 yil1 sonu itibariyla 970.286




TL, 2024 yil1 sonu itibariyla 3.199.367.026 TL ve 2025 yil1 ikinci
ceyregi itibartyla 3.790.876.106 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in iliskili olmayan taraflara uzun vadeli diger borglari; 2023
yilinda 2022 yilina gore %20,9 oraninda azalirken, 2024 yilinda
2023 yilina gore %329.634,4 oraninda artig gostermis, 2025 yilinin
ikinci ceyreginde ise 2024 yilima gore %18,5 oraninda artis
gostermistir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger bor¢larinin 2024
yilinda onemli oranlarda artis gostermesinin nedeni ilgili yilda
Virtus Mining Ltd. ve Orta Truva Madencilik firmalarmin satin
alinmasindan kaynakli borglarin uzun vadeli kisimlarindan
kaynaklanmaktadir.

Gelir Tablosu

Sirket’in  31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve
30.06.2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait bagimsiz
denetimden ge¢mis konsolide kar veya zarar tablolari ile s6z konusu
tablolarindaki 6nemli hesap kalemlerine iliskin agiklamalar asagida
yer almaktadir.

KONSOLIDE KAR

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
VEYA ZARAR

TABLOLARI (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
KAR VEYA ZARAR

KISMI

Hasilat 1896.442.763 | 2.568.160.227 |  3.135240.168 |  1.846.302.663 |  1.536.735.835
Satiglarin Maliyeti (861.780.954) | (1.420.138.118) | (2.003.190.748) | (1.080.626.821) | (1.036276.217)
BRUT KAR/ (ZARAR) | 1.034.661.809 | 1.148.022.109 |  1.132.049.420 765.675.842 500.459.618
Genel Yonetim Giderleri (18455.274) | (87.024.008) |  (119.453.692) |  (67.146.560) |  (70.165.644)
Pazarlama Giderleri (221.947.729) | (194.739.689) |  (290.589.031) |  (179.668.127) |  (147.394.208)
gﬁfﬁal‘ye‘lerde“ Diger 66.239.695 144.915.153 60.066.142 51.251.173 256.265.040
gjzserf:fl‘ye“erde“ Diger (89.862.223) | (183.791.180) |  (193.642.905) | (126.697.252) |  (199.101.767)
ESAS FAALIYET

JARI | (ZARARD) 770.636.278 827.382.295 588.429.934 443.415.076 340.063.039
Caunm Faaliyetlerinden 5.378.488 99.624.952 537.958.131 6.804.901 30.116.890
Zf(‘l‘e‘r‘;:faal‘y etlerinden (5.960.700) | (67.052.751) (2.854.694) (273442) | (45.526277)
FINANSMAN GELIRI /

(GIiDERI) ONCESi

e et 770.054.066 859.954.496 |  1.123.533.371 446.946.535 324.653.652
(ZARARI)

Finansman Gelirleri 36.637.908 333.116.970 280.078.973 124.962.790 187.629.475
Finansman Giderleri (-) (41.026.199) | (44.767.038) |  (265.781249) |  (94.880.460) | (1.071.674.773)

Parasal Kazang / (Kayip),
net

SURDURULEN
FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI
/ (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Gelir / (Gideri)
Dénem Vergi (Gideri) /
Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri)
/ Geliri

DONEM KARI /
(ZARARI)

Dénem Kari/
(Zararimin) Dagihm
Kontrol Giicli Olmayan
Paylar

85.666.450 (568.092.840) (184.527.970) (191.230.249) 1.008.767.815

851.332.225 580.211.588 953.303.125 285.798.616 449.376.169

(214.829.886) (127.749.164) 17.112.512 (87.382.606) 83.424.071

(120.285.590) (180.497.037) (110.028.315) (74.248.400)

(94.544.296) 52.747.873 127.140.827 (13.134.206) 83.424.071

636.502.339 452.462.424 970.415.637 198.416.010 532.800.240

5.639.793 16.667.777 16.555.262 12.132.508 42.628.964

Ana Ortakhk Paylart 630.862.546 435.794.647 953.860.375 186.283.502 490.171.276

Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

Konsolide Kir veya Zarar Tablolarindaki Onemli Hesap
Kalemlerine Iliskin Aciklamalar:




Hasilat

Sirket’in hasilati; 2022 yil1 sonu itibariyla 1.896.442.763 TL, 2023
yil1 sonu itibariyla 2.568.160.227 TL, 2024 yili sonu itibariyla
3.135.240.168 TL wve 2025 yili ikinci c¢eyregi itibariyla
1.536.735.835 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in hasilati; 2023
yilinda 2022 yilina gére %35,4 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023
yilina gore %?22,1 oraninda artig gostermis, 2025 yilinin ikinci
ceyreginde ise 2024 yilmin ikinci ¢eyregine gore %16,8 oraninda
azalig gostermistir.

Sirket’in hasilatinin 2023 ve 2024 yillarinda 6nemli oranlarda artig
gostermesinin baslica nedenleri; doviz kuru ve maden fiyatlarindaki
artiglar, Sirket’in maden {retimindeki/satigindaki artis olarak
belirtilebilir. Sirket’in hasilatinin 2025 yili ikinci ¢eyreginin 2024
yilmin ikinci ¢eyregine gore diisiis gergeklesmis goriinse de bu
diisiis 2024 yilinin ikinci ¢eyreginin 2025 ikinci ¢eyrek donemine
kadar enflasyon etkisi hesaplanmasindan kaynaklanmaktadir.

Satislarin Maliyeti

Sirket’in satiglarinin maliyeti; 2022 yili sonu itibariyla 861.780.954
TL, 2023 yili sonu itibariyla 1.420.138.118 TL, 2024 yili sonu
itibariyla 2.003.190.748 TL ve 2025 yili ikinci g¢eyregi itibartyla
1.036.276.217 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in satislarin
maliyeti; 2023 yilinda 2022 yilina gore %64,8 oraninda artarken,
2024 yilinda 2023 yilina gore %41,1 oraninda artis gostermis, 2025
yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilinin ikinci ¢eyregine gore %4, 1
oraninda azalis gostermistir.

Sirket’in satiglarinin maliyetinin yillar itibariyla énemli oranlarda
artis gostermesinin baslica nedenleri; Sirket’in maden tiretimindeki
artis, kendi iretimi disinda yurt i¢i piyasadan maden alimi
gerceklestirmesi ve son yillarda yiiksek seyreden doviz kuru ve
enflasyon orani nedeniyle satislarin maliyetinin artmasidir.

Briit Kar

Sirket’in briit kariin; 2022 yili sonu itibartyla 1.034.661.809 TL,
2023 yil1 sonu itibariyla 1.148.022.109 TL, 2024 y1l1 sonu itibariyla
1.132.049.420 TL ve 2025 yil1 ikinci ¢eyregi itibartyla 500.459.618
TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in briit kriin; 2023 yilinda 2022
yilina gore %11 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore
%]1,4 oraninda azalis gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise
2024 yilimin ikinci ¢eyregine gore %34,6 oraninda azalis
gostermistir.

Sirket’in briit karinin azalis géstermesinin nedeni satiglarin maliyet
kalemindeki artigdan kaynaklanmaktadir. Satiglarin maliyetinin
artmasinin nedeni ilgili kalemde agiklanmustir.

Esas Faaliyet Kari

Sirket’in esas faaliyet kari; 2022 yili sonu itibariyla 770.636.278
TL, 2023 yili sonu itibartyla 827.382.295 TL, 2024 yili sonu
itibartyla 588.429.934 TL ve 2025 yili ikinci ¢eyregi itibariyla
340.063.039 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in esas faaliyet kart,
2023 yilinda 2022 yilina gore %7,4 oraninda artarken, 2024 yilinda




2023 yilina gore %28,9 oraninda azalis gdstermis, 2025 yilinin
ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilinin ikinci ¢eyregine gore %?23,3
oraninda azalig gostermistir.

Donemler itibariyle azalislar enflasyon muhasebesi etkisiyle
goriilmektedir.

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri; 2022 yili sonu itibariyla 41.026.199
TL, 2023 yili sonu itibariyla 44.767.038 TL, 2024 yili sonu
itibartyla 265.781.249 TL ve 2025 yili ikinci g¢eyregi itibariyla
1.071.674.773 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in finansman
giderleri; 2023 yilinda 2022 yilina gore %9,1 oraninda artarken,
2024 yilinda 2023 yilina gore %493,7 oraninda artig gostermis, 2025
yilinin ikinci g¢eyreginde ise 2024 yilinin ikinci ¢eyregine gore
9%1.029,5 oraninda artis géstermistir.

Sirket’in finansman giderlerinin 2024 ve 2025 yillarinda 6nemli
oranlarda artig gostermesinin en biiyiik nedeni; Sirket alimlarindan
kaynakli olarak Yurtdis1 borg¢lanmalardan dogan kur farki
giderleridir. Kur farki giderlerinin haricinde tutar ise sirketin
kullanmis oldugu taksitli kredi ve Sirket’in uhdesinde devam
etmekte olan islerden kaynakli olarak ihtiyactan dogan arag, makine
ve ekipmanlarin finansal kiralama yoluyla tedarik edilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Donem Net Kan

Sirket’in donem kart; 2022 yili sonu itibartyla 636.502.339 TL,
2023 yil1 sonu itibartyla 452.462.424 TL, 2024 yili sonu itibariyla
970.415.637 TL ve 2025 yil ikinci ¢eyregi itibartyla 532.800.240
TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in donem kari; 2023 yilinda 2022
yilina gore %28,9 oraninda azalirken, 2024 yilinda 2023 yilina gore
%114,5 oraninda artig gostermis, 2025 yilinin ikinci geyreginde ise
2024 yilimin ikinci c¢eyregine gore %168,5 oraninda artig
gostermistir.

Sirket’in  donem net karmmin yillar itibariyle artig/azalis
gostermesinin nedeni enflasyon muhasebesi kaynakli hesaplanan
Parasal Kazang¢(Kayip) hesabindan kaynaklanmaktadir. 2025 ikinci
ceyrek ile 2024 ikinci ceyreklik donem arasindaki artis yine
enflasyon muhasebesi kaynakli hesaplanan Parasal Kazan¢(Kayip)
hesabi ve sirket satin alinmasi dolayisiyla doviz bor¢larinin kur farka
degerlemesinden kaynakli finansman gideri kalemindeki artistir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 |Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 |izahnamede yer alan |Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025

finansal tablolara iliskin
denetim raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarin icerigi

tarthlerinde sona eren finansal tablo donemlerine ait konsolide
finansal tablolar1 ile bunlara iliskin dipnotlar Ram Bagimsiz
Denetim ve Damigsmanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili
bagimsiz denet¢i raporlart hazirlanmis olup, olumlu goriis
verilmistir.




B.11

Ihraccinin isletme
sermayesinin  mevcut
yukiimliiliiklerini
karsillayamamasi

Sirket’in isbu Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri
itibariyla net isletme sermayesi agagida yer almaktadir.

(NTeIt)Isletme sRB 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Dénen Varliklar (A) 552.963.591 | 2.150.001.919 | 1.269.799.909 | 2.297.290.786
Kisa Vadeli

Yokimlilikier (B) 348.970.467 | 1.025.879.589 | 3.577.373.421| 5.250.381.597
(N:t_llg;etme Sermayesi | 503993124 | 1.124.122.330 | (2.307.573.512) | (2.953.090.811)

Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

Yukaridaki tabloda goriildiigii iizere Sirket’in isbu Izahname
tarihinden itibaren en az 12 aylik bir donem ig¢in kisa vadeli
ylikiimliiliiklerini karsilayacak diizeyde yeterli isletme sermayesi
bulunmamaktadir. ~ Sirket’in  vadesi gelen kisa  vadeli
yiiklimliiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in ilave isletme sermayesi
ihtiyaci bulunmaktadir.

Sirket’in hakim ortag1 Hiiseyin CEVIK tarafindan Sirket’in isletme
sermayesi ihtiyacin1 karsilamaya yonelik olarak son donemde
sermaye avansi ve borg niteliginde nakdi fon saglanmistir.

C |SERMAYE PIYASASI
ARACI
No |Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
C.1 |ihrac¢ edilecek ve/veya |Sirket’in 12.500.000.000 - TL olarak belirlenen kayith sermaye

borsada islem gorecek
sermaye piyasasi
aracimin menkul kiymet
tammmlama  numarasi
(ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

tavani igerisinde, 1.400.000.000 TL olan c¢ikarilmis sermayesi,
tamami1 nakden kargilanmak tizere %170 oraninda ve 2.380.000.000
TL artirilarak 3.780.000.000 TL'ye cikarilacaktir. Sermaye artirimi
sonrasinda pay gruplarinin sermaye igindeki orani degismeyecek,
(A) Grubu imtiyazl pay sahiplerine (A) Grubu imtiyazli nama yazil
pay, (B) Grubu pay sahiplerine (B) Grubu hamiline yazili pay
verilecektir. Artirilan 2.380.000.000 TL sermayeyi temsil eden
beheri 1 TL nominal degerli paylarin 991.666.667 adedi (A) Grubu
nama yazili ve 1.388.333.333 adedi (B) Grubu hamiline yazil
olarak ihra¢ edilecektir.

Sermaye artirimu ile ihrac edilecek paylara iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

ihrag¢
Edilecek ihrac ihrac
. Pay LR Edilecek Edilecek

S Ihrag Payin
Pay Nama/ | Imtiyaz Edilecek Pa Sayisimin Nominal Paylarin Paylarin
Grubu | Hamiline | Tiirii y Mevcut P Toplam Mevcut
Sayisi Degeri p

Grup Pay (TL) Nominal Sermayeye
Sayisina Degeri (TL) | Oram (%)

Orani (%)
A Nama {‘,‘:rlyaz 991.666.667 |  170,00% | 1,00 991.666.667 70,83%
B Hamiline z‘:}‘llyaz 1.388.333.333 | 170,00% | 1,00 | 1.388.333.333 99,17%
Toplam 2.380.000.000 170,00% 1,00 2.380.000.000 170,00%




Sirket’in paylarin ISIN Koduna iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

(A) Grubu paylarin ISIN kodu TRECVKMO00013
(B) Grubu paylarin ISIN kodu TRECVKMO00021

C.2 |Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilecektir.
aracinin ihrag¢ edilecegi
para birimi

C.3 |ihrac edilmis ve | Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, 1.400.000.000-TL olup bu tutar
bedelleri tamamen | muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermayenin her
odenmis pay sayisi ile |biri 1,00-TL itibari kiymette 1.400.000.000 adet paya ayrilmistir.
varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi
Her bir paymm nominal
degeri

C.4 |Sermaye piyasasi | * Kardan Pay Alma Hakk1 (SPKn md.19-TTKn. Md.507)
aracinin sagladig1 | * Yeni Pay Alma Hakki (TTKn.md.461, kayith sermaye
haklar hakkinda bilgi | sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn.md.18)

* Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. md.27 )

* Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn.md.19-TTK.md.462)

* Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn.md.24)

* Satma Hakki (SPKn.md.27)

* Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn.md.507)

* Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn.md. 29-30,
TTKn.md. 414-415-419-425-1527)

* Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk1 (TTK md. 407, 409,
417)

* Oy Hakki (SPKn.md.30, TTKn.md.432-434-436)

* Iptal Davast Ag¢ma Hakki (TTKn.md. 445-451,
SPKn.md.18/6,20/2)

* Azinlik Haklar1 (TTKn.md.411,412,420,439)

* Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn.md.438,439)

* Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. md.14, TTKn.md.437)
Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek
bir hak tanimamaktadir.

C.5 |Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gdrecek paylar
aracinin devir  ve|iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
tedaviiliinii  kisitlayicr | haklarimi  kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit
hususlar hakkinda bilgi | bulunmamaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylarin Nevi, Devri”
baslikli 6’nc1 maddesi uyarinca; (A) Grubu ve (B) Grubu paylar
serbestce devredilebilir.

C.6 |Halka arz edilen | Sirket sermayesindeki (B) grubu hamiline yazili paylar 13.04.2023
sermaye piyasasi | tarihinden itibaren Borsa Istanbul'da “CVKMD” koduyla islem
araclarimin borsada | gormektedir. Bu izahnameye konu sermaye artiriminda ihrag
islem gormesi icin |edilecek (B) grubu hamiline yazili paylar yeni pay alma haklarinin
basvuru yapilip | kullandirilmaya bagsladig1 birinci giin itibariyla MKK'da gerekli
yapiimadigi veya | islemlerin yapilmasini miiteakip Borsa Istanbul Ana Pazar'da islem
yapithip yapilmayacagi | gormeye baslayacaktir. (A) Grubu nama yazili paylar Borsa'da
hususu ile islem | islem gérmeyecektir.




goriilecek pazara iliskin
bilgi

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi'nin 41'inci maddesi
uyarinca, paylart Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artirimlart nedeniyle ihrag edecekleri
paylari, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
Sicili'ne tescil edilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis
edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

C.7

Kar dagitim politikasi
hakkinda bilgi

Sirket’in kar payr dagitim esaslari, Sirket Esas Sozlesmesi'nin
"Karim Tespiti ve Dagitilmasi" baglikli 14’lincii maddesinde ve
Sirket’in  04.08.2023 tarihli 2022 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisinda onaylanan Kar Dagitim Politikasi’nda diizenlenmis
olup, www.cvkmadencilik.com ve www.kap.org.tr internet
sitelerinde yaymlanmaktadir.

Kar payr dagitim kararina, karin dagitim sekline ve zamanina,
Yonetim Kurulunun 6nerisi tizerine, Sirket Genel Kurulu tarafindan
karar verilir. {lgili diizenlemeler ve mali imkanlar elverdigi siirece,
piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli stratejileri, yatirim ve
finansman politikalar1, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak;
Sirket Esas Sozlesme’nin ilgili maddeleri, Sirket’in Kar Dagitim
Politikas1, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn"), Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
("SPK") Kar Payr Tebligi (II-19.1) ve vergi diizenlemeleri
cercevesinde, pay sahiplerine kar dagitimi hedeflenmektedir.
Stipheye mahal vermemek adina bu hedef bir taahhiit degildir ve bir
taahhiit olarak yorumlanamaz.

RISKLER

No

Bashk

Aciklama Yiikimliligi

D.1

Thracciya, faaliyetlerine
ve icinde bulundugu
sektore iliskin onemli
risk faktorleri hakkinda
bilgi

Sirket’in tabi oldugu mevzuat geregince sahip olmasi gereken
izin ve ruhsatlar1 alamamasi veya bunlarin yenilenmemesi
Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Herhangi bir sebeple s6z konusu izin, lisans ve ruhsatlarin
alimamamasi, yenilenmesi gerektigi halde yenilenememesi veya
idari tasarruflarla iptal ya da askiya alinmasi, Sirket’in ilgili maden
sahalarinda arama, f{retim veya zenginlestirme faaliyetlerini
durdurmasina, iiretim ve satis hedeflerine ulasgamamasina ve gelir
kaybina yol acabilir.

Sirketin  karsilasacagir tiim riskler sigortalanmayabilir,
karsilasilan hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta kapsaminda
olmayabilir.

Sigortalanmamig veya sigorta kapsamini agan zararlarin olusmasi
durumunda Sirket, dogrudan dogruya kendi kaynaklari ile bu
zararlar1 karsilamak zorunda kalabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, nakit akimini ve mali durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket cesitli hukuki/sorumluluk davalarima taraf olabilir.
Davalarin aleyhe sonu¢lanmasi tazminat yiikii dogurabilir ve
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri ¢cergevesinde Sirket aleyhine, ¢alisanlar,
tedarikciler, miisteriler, kamu idareleri, ¢evre ve sivil toplum
orgiitleri veya diger tgiincii kisiler tarafindan dava ve takipler
acilabilir, idari yaptirim ve cezalara konu islemler yiiriitiilebilir.




Sirket, vergi mevzuatindaki veya bunlarin uygulanmasindaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in tabi oldugu vergi yiikiimlilikleri, ytrirliikteki vergi
kanunlar1 ve bunlarin idare tarafindan yorumlanmasina bagli olarak
degisebilmektedir. Kurumlar vergisi, katma deger vergisi, stopaj,
damga vergisi, harclar ve benzeri vergi tiirlerinde oran, matrah,
istisna ve indirimlere iligkin diizenlemelerde yapilabilecek
degisiklikler, Sirket’in fiili vergi yiikiinii artirabilir.

Enerji maliyetlerindeki artislar ve enerji erisiminde
yasanabilecek kesintiler iiretim maliyetlerini artirabilir.
Madencilik ve zenginlestirme tesisleri yogun enerji tiiketimi
yapmaktadir. Elektrik fiyatlarinda yasanabilecek artiglar, iletim
hatlarindaki arizalar, bolgesel enerji kesintileri veya enerji
temininde yasanabilecek diger sorunlar iiretim maliyetlerini
artirabilir ve liretim duruslarina neden olabilir.

Sosyal lisans, yore halki iliskileri ve arazi kullanim sorunlari
Sirket faaliyetlerini sinirlayabilir.

Maden sahalarinin ¢evresindeki kdyler ve yerlesimlerle yasanan
iletisim  sorunlari, toplumsal beklentiler, arazi kullanim
anlagsmazliklari, kamulastirma siire¢leri veya yerel itirazlar
faaliyetlerin yavaglamasina veya durdurulmasina yol acabilir.
Teknolojik ekipman ve proses giincellemeleri icin gerekli
yatirnmlarin yapilamamasi operasyon verimliligini diisiirebilir.
Maden iiretimi ve zenginlestirme siirecleri teknolojiye bagimlidir.
Yeni ekipmanlara erisim, bakim-onarim siiregleri, modernizasyon
yatirimlarindaki gecikmeler ve proses verimliliginin diismesi liretim
kalitesini ve miktarin1 olumsuz etkileyebilir.

Metal geri kazamim oranlarinda yasanabilecek diisiisler gelir
kaybina yol acabilir.

Flotasyon siirecleri metal kazanim oranma baghdir. Ogiitme
veriminde diisiis, flotasyon reaktiflerinin yetersizligi, proses
kararsizlig1 veya cevher karakteristigindeki degisim nedeniyle metal
kazanim oranmi diisebilir. Bu durum, ayni tonaj islense bile daha
diisiik metal tiretimi anlamina gelir ve gelirlerde azalisa yol agar.

Uretimde kullanilan reaktifler, patlayicilar ve kimyasallarin
tedarikinde yasanacak wuluslararasi kisitlamalar iiretim
planlarim geciktirebilir.

Bazi flotasyon reaktifleri, patlayict maddeler, yardime1 kimyasallar
ve teknik yaglar ithalata baghdir. Bu iriinlerin ihracat kontroliine
tabi hale gelmesi, tilke riskleri, iiretici kaynakli sorunlar veya
tasimacilik engelleri nedeniyle temin edilememesi durumunda
iretim aksayabilir.

Enerji fiyatlarindaki asir1 oynaklhik flotasyon ve kirma-eleme
maliyetlerini dogrudan etkiler.

Flotasyon tesisleri yiiksek elektrik tiiketir. Tiirkiye’de elektrik
fiyatlar1 dogal gaz fiyatlarina bagli ¢alistig1 icin volatilite ¢ok
yuksektir. Enerji maliyeti artarsa: tiretim maliyeti yiikselir, EBITDA
daralir, baz1 diisiik tendrlii bloklar ekonomik olmaktan ¢ikar.




Uretim sirasinda olusan ince taneli cevher (slime) oraninin
artmasi flotasyon verimini diisiirebilir.

Eger kayac¢ yapis1 kirillgan veya kil igerikli ise ince taneli dagilim
artar. Bu durumda kopiirme dengesi bozulur, reaktif tiikketimi artar,
metal geri kazanimi diiser. Dolayisiyla liretim maliyetleri yiikselir
ve satisa konu metal miktar1 azalir.

Rodovans verilen sahalarda iireticinin diisiik performansi
Sirket’in hedefledigi tonajlar1 tutturamamasina yol acabilir.

Saha sahipleri agisindan rédévanscgi performansi kritik oldugundan,
rodovans¢inin: ekipman yetersizligi, finansal sorunlar, is giivenligi
eksiklikleri, teknik kadro yetersizligi, iiretim planindan sapma
durumlarinda Sirket hedeflenen cevheri alamayabilir.

Jeopolitik riskler, bolgesel gerilimler ve savaslar sektorii
olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’nin yakin cografyasinda yasanan askeri hareketlilik,
bolgesel catigsmalar, Rusya—Ukrayna savasi, Orta Dogu gerilimleri
ve global ticaret yollarini etkileyen jeopolitik gelismeler mineral
lojistigini, navlun fiyatlarini, tedarik stirelerini ve alici iilkelerdeki
tilketim modellerini etkileyebilir. Enerji maliyetlerinin artmasi,
koridorlarin kapanmas1 veya ihracat izinlerinin kisitlanmasi
Sirket’in operasyonlarini dogrudan etkileyebilir.

Lokal ve global makroekonomik gelismelere bagh olarak
sektorde daralmalar yasanabilir.

Enflasyon oranlari, faiz artiglari, tilketim daralmalari, kur oynakligi,
ilke risk primindeki yiikselis, sik1 para politikalar1 ve finansman
maliyetlerindeki artis sektorel talebi zayiflatabilir. Global resesyon
beklentileri, gelismekte olan iilkelerde biiylimenin yavaslamasi
veya bankacilik sektoriindeki likidite kosullarinin bozulmasi
finansmana erigim maliyetlerini artirabilir.

Thracat pazarlarinda korumacihik 6nlemlerinin artmasi sektorii
olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ¢apta artan ticaret kisitlamalari, antidamping uygulamalari,
kars1 onlemler, kota ve ek vergi uygulamalar ihracat gelirlerini
azaltabilir. Avrupa, Cin, Hindistan gibi biiylik pazarlarin yerel
treticileri koruma amagli yeni regiilasyonlar uygulamasi, ithalat
kisitlamalar1 veya sertifikasyon gereklilikleri Sirket’in satis hacmini
diistirebilir.

Enerji maliyetlerindeki yiikselis madencilik faaliyetlerinin
karhhgini olumsuz etkileyebilir.

Acik ocak ve yeralti madencilifinde mazot, elektrik, patlayici
madde ve kimyasal maliyetleri toplam iiretim maliyetlerinin biiyiik
boliimiinii olusturmaktadir. Petrol ve LNG fiyatlarindaki artis,
elektrik tarifelerinin yiikselmesi veya arz kisitlar1 Sirket’in
maliyetlerini artirabilir. Enerji kesintileri iiretim siirekliligini
bozarak konsantre iiretim kapasitesini diisiirebilir.

Sektorde nitelikli is giicii temininde yasanabilecek giicliikler
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.




Jeoloji, maden miihendisligi, proses miihendisligi, makine—elektrik
teknisyenligi ve otomasyon uzmanligi gibi alanlarda nitelikli is giicti
eksikligi sektorde yaygindir. Uzman personelin kaybedilmesi, yeni
personel temininde zorluk yaganmasi veya artan is giicli maliyetleri
iretim verimliligini ve operasyonel planlamalar1 olumsuz
etkileyebilir.

Iklim degisikligi ve cevresel diizenlemeler sektérde maliyetleri
artirabilir.

Asirt yagis, sel, firtina, asir1 sicaklik ve kuraklik gibi ekstrem iklim
olaylar1 agik ocak madenciligini dogrudan etkileyebilir. CED
siireclerinin uzamasi, ¢evresel izin bedellerinin artmasi, karbon ayak
izi regiilasyonlarimin  sikilagmasi, emisyon standartlarinin
yukseltilmesi Sirket i¢in ek maliyet yaratabilir. Karbon vergisi, ETS
uyumu veya siirdiiriilebilirlik raporlama zorunluluklar1 da sektorel
yliktimliiliikleri artirabilir.

D.2 |Sermaye piyasasi e Paylar, tiim yatirimcilar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.
aracma iliskin 6nemli e Sirket’in paylarmin tamami halka agiktir bu durum
risk faktorleri hakkinda paylarinda volatiliteye neden olabilir ve pay fiyatim
bilgi olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, esas sOzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar payi
O0demeyebilir.

e TL’nin degerindeki  dalgalanmalar pay fiyatini
etkileyebilir.

e Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olugsmas1 veya sermaye piyasast kosullarinin koétiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir.

e Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kotiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir.

E HALKA ARZ

No |Bashk Aciklama Yiikiimliligi

E.1 |Halka arza iliskin| Halka arzla ilgili olarak, ihragginin aracilik, yasal iicretler ve bunun
Ihrace’min/halka  arz | gibi tiim tahmini maliyetler icin 8.364.150 TL maliyete katlanacag:
edenin elde edecegi net|ve 1,00 TL nominal degerli 1 lot (I adet) pay basina tahmini
gelir ile Kkatlanacag|maliyetin 0,00359 TL olmasi 6ngoriilmektedir. Halka arzin sermaye
tahmini toplam maliyet | artirnmi suretiyle yapilmasi nedeniyle maliyetlerin tiimiine Sirket
ve talepte bulunan | katlanmaktadir.
yatrimeilardan talep SERMAYE ARTIRIM MALIYET TABLOSU (TL)
edilecek tahmini |\ (hrac Degieri Uzerinden %0.2) 4.760.000
maliyetler hakkinda - N )
bilgi Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03) (BSMV Dahil) 749.700

Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 952.000
MKK fhrag¢1 Hizmet Bedeli (%0,005) (BSMV Dahil) 124.950
Arac1 Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 1.000.000




Yeminli Mali Miisavir Tasdik Ucreti 15.000
Bagimsiz Denetim Sorumluluk Beyan Ucreti 762.500
Tahmini Toplam Maliyet 8.364.150

1 TL nominal Degerleri Paylarin Toplamu 2.380.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,0035

Sermaye artirrminda yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan
sonra kalan pay bulunmasi halinde, bu paylar nominal degerinin
altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da satisa
sunulacagindan Birincil Piyasa’da gerceklesecek satis fiyatlari
ile asgari satis degeri arasinda olusabilecek olumlu fark kadar
ayrica gelir elde edilmesi miimkiindiir. Dolayisiyla, mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklarimi tamamen kullanmamasi
durumunda, elde edilecek net gelir artabilece§inden pay basina
maliyetin diismesi beklenecektir.

E.2

Halka arzin gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin satin alimi, isletme sermayesi
ithtiyacinin karsilanmasi, Grup biinyesinde devam eden proje ve
yatirimlarin desteklenmesi ve finansal bor¢ 6demesi yapilarak nakit
yonetiminin daha verimli hale getirilmesi hedeflenmektedir.

Bedelli sermaye artirimi islemi neticesinde -sermaye artirimina
iliskin maliyetler hari¢ tutulmak kaydiyla- Sirket’in 2.380.000.000
TL fon eclde etmesi beklenmektedir. Ancak bu fonun Sirket’e
nakden sermaye avansi ve borg¢ olarak yatirilan ve muaccel hale
gelen toplam 1.661.902.996 TL’lik kismi 12.12.2025 tarih ve
2025/19 sayili yonetim kurulu kararinda da belirtildigi {izere
Sirket’in hakim ortag1 Hiiseyin CEVIK tarafindan muaccel alacak
seklinde Sirket’e nakit olarak yatirilmis oldugundan, 2.380.000.000
TL tutarindaki fondan 1.661.902.996 TL’lik muaccel hale gelen bu
tutarin mahsubu sonrasinda, maliyetler hari¢ tutulmak kaydiyla,
718.097.004 TL briit fon elde edilmesi beklenmektedir.

Yukarida izah edilen sekilde, Hiiseyin CEVIK tarafindan daha 6nce
sermaye avansi ve borg seklinde Sirket’e nakit olarak yatirilmis olan
1.661.902.996 TL’lik fon, Sirket’in isletme sermayesinin
giiclendirilmesinde, finansal borglarinin kapatilmasinda, devam
eden yatinmlarm ve satin alinan  sirketlerin/projelerin
finansmaninda ve kullanilmistir/kullanilmaktadir.

Sirket’in hakim ortagi Hiiseyin CEVIK tarafindan daha
Once sermaye avanst ve bor¢ seklinde Sirket’e nakit olarak
yatirilmis olan ve muaccel hale gelen 1.661.902.996 TL’lik tutarin
2.380.000.000 TL tutarindaki sermaye artirimi tutarindan mahsubu
sonrasinda elde edilecek fonun (“bedelli sermaye artirimindan elde
edilecek fon™) kullanim yerlerine yonelik tablo ve agiklamalara
asagida yer verilmektedir:

Kullanim Alam Planlanan (TL) Planlanan (%)

Sirket’in hakim ortagi Hiiseyin CEVIK tarafindan
Sirketimize nakit olarak konuldugu mali miisavir raporu ile
tespit edilen muaccel alacaklarin mahsubu (isletme
sermayesinin  giiglendirilmesi,  finansal ~ borglarinin
kapatilmasi, devam eden yatirimlarin ve satin alinan
sirketlerin/projelerin finansmant)

1.661.902.996 69,83%

Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi 368.097.004 15,47%

Finansal Borglarin Odenmesi 150.000.000 6,30%




Bagli Ortaklik Proje ve Yatirimlarinin Desteklenmesi 200.000.000 8,40%

Toplam 2.380.000.000 100,00%

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 12.500.000.000 TL kayitli sermaye
tavan1 igerisinde 2.380.000.000 TL’lik kismi (%170) nakden
karsilanmak suretiyle 1.400.000.000 TL’den 3.780.000.000 TL’ye
artirlmaktadir. Sermaye artirnminda mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklar kisitlanmamastir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup yeni pay alma haklari, 1,00
TL nominal degerli 1 lot (1 adet) pay i¢in 1,00 TL {izerinden
kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giindiir. Bu siirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.cvkmadencilik.com),
KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Tera Yatirim’in internet sitesinde
(www.terayatirim.com) ilan edilecektir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim stiresi
izleyen ig giinii mesai saati bitiminde sona erecektir.

Pay bedelleri, TR690006400000113930041455 IBAN no’lu
Sirket’e ait 6zel hesaba yatiracaklardir. Odeme nakit, banka ici
havale ve EFT ile yapilabilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar nominal
degerinin altinda kalmamak kaydiyla BIST birincil piyasada olusan
fiyattan satilacaktir. Satiga sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz
tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet
sitesinde ((www.cvkmadencilik.com), KAP (www .kap.org.tr)'ta ve Tera
Yatirim’1n internet sitesinde (www.terayatirim.com) ilan edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin, duyurulacak satis siiresi icinde BIAS ta islem
yapmaya yetkili kurumlardan olusan Borsa iiyelerinden birine
basvurmalart gerekmektedir. S6z konusu Borsa iiyelerinin listesine
BIAS (www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr)
internet sitelerinden ulasilabilir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi
yapilmayacaktir.

E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi
bulunmamaktadir. Halka arza aracilik eden araci kurulusun halka
arza aracilik komisyonu elde etmesi s6z konusu olacaktir.

E.S

Sermaye piyasasi
aracinl halka arz eden

CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi




Kisinin/Thracc’nin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

Sirket’in s6z konusu sermaye artiriminda nakden artirilacak
2.380.000.000TL nominal degerli paylar i¢in mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklarinin kullanilmas1 ve kalan paylarin halka arz

verildigi hususlarini | edilmesi sonrasinda satilamayan paylar iptal edilecek olup, ana
icerecek sekilde | hissedar veya Yonetim Kurulu Uyeleri ile yonetimde sdz sahibi
dolasimdaki pay | kisiler tarafindan kalan paylarin satin alinmasi konusunda verilmis
miktarinin bir taahhiit bulunmamaktadir.
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 |Halka arzdan Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma
kaynaklanan sulanma . .
etkisinin _miktar1  ve haklarinin tamam.1n1 kullanmalar} .dl.lrumunda mevcut ortaklar .1<f‘1n
yiizdesi pay basina (negatif) sulanma etkisinin tutar1 2,41 TL ve yiizdesi ise

Yeni pay alma hakki

kullaniminin 17/
konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka

arzdan pay almamalar
durumunda  sulanma
etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

%¢41,76 olacaktir.

Sulanma Etkisi (TL) - %100 Katihm

Sermaye Artirimi

Sermaye Artirimi

Oncesi Sonrasi
(S}e(;fgz?/;olzksr;lrlm Oncesi Meveut Ozkaynaklar 8.143.550.355
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Odenmis Sermaye 1.400.000.000
Sermaye Artirrm Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 5,82
Artirilan Sermaye Tutar1 (Halka Arz Geliri) 1.400.000.000
Halka Arz Masraflar 8.364.150
Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisi 1.391.635.850
Sermaye Artirim Sonrasi Ozkaynak 9.535.186.205

Sermaye Artirim Sonrast Odenmis Sermaye

2.800.000.000

Sermaye Artirim Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 3,41
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi Tutart -2,41
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi Yiizdesi -41,46%

2.380.000.000 adet paymn Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
diizeltilmis pay fiyati olan 20,90 TL’den satildig1 varsayilmis olup,
mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisinin tutar1 1,61 TL ve yiizdesi

%27,60 olacaktir.

Sulanma Etkisi (TL) - Ortaklar %0 Katihm

Sermaye Artirmmi
Oncesi

Sermaye Artirimi
Sonrasi

Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Ozkaynaklar

(30.06.2025) 8.143.550.355
Sermaye Artiim Oncesi Odenmis Sermaye 1.400.000.000
Sermaye Artirim Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 5,82
Kapanis Fiyat: (11.12.2025) 20,9

Sermaye Artirim Sonrasi Diizeltilmis Fiyat

8,37

Halka Arz Geliri

19.921.481.481

Halka Arz Masraflari

8.364.150

Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisi

19.913.117.331

Sermaye Artirim Sonrast Ozkaynak

28.056.667.686

Sermaye Artirm Sonrast Odenmis Sermaye

3.780.000.000

Sermaye Artirim Sonrasi Pay Bagsina Defter Degeri 7,42
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi Tutar 1,61
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi Yiizdesi 27,60%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Tutari -0,95




Yeni Ortaklar 1(;in Sulanma Yiizdesi - -11,33%

E.7 |Talepte bulunan
yatirnmcilardan  talep

edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Yeni pay alma haklarinin kullanimi, yeni pay alma kuponlarinin alim veya
satimi ve halka arz asamasinda pay alim talebinde bulunan yatirimcilar
bagvurduklar yetkili kurulusun aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan yetkili
kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutari lizerinden hesaplanan hizmet
bedeli de yetkili kurulusun uygulamalarina bagli olarak yatirimcidan
tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz
denetim kuruluslarimin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek

kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren
finansal tablo donemlerine ait konsolide finansal tablolar1 ile bunlara iligkin dipnotlar Ram
Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetgi raporlari
hazirlanmistir. Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denet¢i raporlari
www.cvkmadencilik.com ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yayinlanmaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetci’ye iliskin bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvani

Ram Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Finansal Tablo Donemi

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Omer CEKIC

Adresi

Maslak Mahallesi, Tagyoncast Sokak No:1 Maslak 1453
Sitesi T4 A Blok Daire:40 PK:34398 Sariyer / Istanbul

Telefon

+90 212 803 36 60

E-Posta Adresi

info@ramdenetim.com

internet Adresi

www.ramdenetim.com

Uyesi Oldugu Meslek Istanbul SMMM Odasi
Kuruluslar
3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,

gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla herhangi bir degisiklik

olmamustir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denet¢i raporlari
www.cvkmadencilik.com ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadir.




Sirket’in isbu izahnamede yer almasi1 gereken sec¢ilmis konsolide finansal durum tablolar1
ile konsolide kar veya zarar tablolar1 asagida yer almaktadir.

Sirket’in asagida yer alan 30.06.2024 ve 30.06.2025 tarihli finansal verileri 30.06.2025
tarihi itibartyla “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin
etkileri dahil tutularak; 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal verileri 31.12.2024 tarihi
itibartyla “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri
dahil tutularak; 31.12.2022 tarihli finansal verileri 31.12.2023 tarihi itibariyla “TMS 29 Yiiksek

Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil tutularak

gosterilmistir.
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 119.629.810 | 1.125.760.706 587.482.380 | 1.243.292.916
Finansal Yatirimlar 165.694 5.962.843 9.452.893 33.437.243
Ticari Alacaklar 215.814.767 269.479.050 130.941.638 211.442.370
- lliskili taraflardan ticari alacaklar - - - -
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 215.814.767 269.479.050 130.941.638 211.442.370
Diger Alacaklar 8.545.746 45.785.852 24.741.988 182.976.548
- lliskili taraflardan diger alacaklar - - - -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8.545.746 45.785.852 24.741.988 182.976.548
Stoklar 125.075.030 523.155.980 229.319.190 251.074.806
Pesin Odenmis Giderler 69.692.912 42.737.992 153.930.815 320.031.773
- Lliskili taraflara pesin édenmis giderler - - - -
- Lliskili olmayan taraflara pesin denmis giderler - - - -
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - 1.871.247 191.533
Diger Donen Varliklar 14.039.632 137.119.496 132.059.758 54.843.597
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 552.963.591 | 2.150.001.919 | 1.269.799.909 | 2.297.290.786
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar 3.185.126 3.497.109 21.069.920 20.106.935
- lliskili taraflardan diger alacaklar - - - -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.185.126 3.497.109 21.069.920 20.106.935
Kullanim Hakk: Varliklari 174.596 19.384 61.737.375 134.188.621
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller - 54.686.653 70.575.000 82.342.626
Maddi Duran Varliklar 2.057.057.171 | 4.196.720.736 | 9.477.813.864 | 12.034.064.621
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.460.416 11.919.800 | 3.790.035.599 | 4.436.396.200
- Serefiye - - 1.670.598.774 | 1.949.153.252
- Diger Haklar - 11.919.800 | 2.119.436.825 | 2.487.242.948
- Diger maddi olmayan duran varliklar - - - -
Pesin Odenmis Giderler 2.722.049 478.853.180 313.590.134 126.012.277
Ertelenmis Vergi Varligi - - - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.071.599.358 | 4.745.696.862 | 13.734.821.892 | 16.833.111.280
TOPLAM VARLIKLAR 2.624.562.949 | 6.895.698.781 | 15.004.621.801 | 19.130.402.066

Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER




Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 95.156.683 240.516.749 565.288.011 463.472.042
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 54.753.740 32.829.261 566.347.371 852.563.912
Ticari Borglar 96.682.608 609.683.645 433.269.065 434.033.940
- [ligkili taraflara ticari bor¢lar 76.427 137.566.295 - -
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 96.606.181 472.117.350 433.269.065 434.033.940
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 5.639.239 11.631.568 24.105.767 34.334.969
Diger Borglar 31.078.377 12.540.230 | 1.648.905.452 | 1.771.791.895
- [liskili taraflara diger bor¢lar 21.634.824 - 150.000.000 269.920.793
- [ligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 9.443.553 12.540.230 | 1.498.905.452 | 1.501.871.102
Tiirev Araglar - - - -
Ertelenmis Gelirler 10.863.561 39.869.661 51.808.941 | 1.611.340.681
Donem Kari Vergi Yikiimliliigii 35.576.330 37.635.588 11.467.169 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 19.219.929 41.172.887 276.181.645 82.844.158
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 2.421.279 5.110.672 8.730.485 12.067.831
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16.798.650 36.062.215 267.451.160 70.776.327
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 348.970.467 | 1.025.879.589 | 3.577.373.421 | 5.250.381.597
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar 30.762.933 14.307.824 | 1.034.118.463 812.533.002
Diger Borglar 1.226.861 970.286 | 3.199.367.026 | 3.790.876.106
- lliskili taraflara diger bor¢lar - - - -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.226.861 970.286 | 3.199.367.026 | 3.790.876.106
Ertelenmis Gelirler 913.885 389.722 74.738.600 482.311.978
Uzun Vadeli Karsiliklar 28.405.107 50.006.234 57.648.860 74.284.445
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 8.992.124 11.273.995 18.916.621 32.376.564
- Diger uzun vadeli karsiliklar 19.412.983 38.732.239 38.732.239 41.907.881
Ertelenmis Vergi Yikimlulugii 350.109.171 631.976.863 138.603.655 78.395.781
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 411.417.957 |  697.650.929 | 4.504.476.604 | 5.238.401.312
TOPLAM YUKUMLULUKLER 760.388.424 | 1.723.530.518 | 8.081.850.025 | 10.488.782.909

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

1.837.997.074

5.100.053.520

6.512.597.040

8.143.550.355

Odenmis Sermaye 35.000.000 42.000.000 42.000.000 | 1.400.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 161.007.476 255.448.010 255.448.010 105.044.284
Sermaye Avanslari - - 449.177.484 449.177.484
Geri Alinmis Paylar (-) - - - -
Kar veya Zargrda Yeni(.ien Smiflandiriimayacak Birikmis Diger (178.325) 527 447609 527914216 615.926.615
Kapsamli Gelir veya Giderler

* Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayplari) (178.325) 527.447.609 527.914.216 615.926.615
(_KZ?,:Z;ZZ;WS Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kazanclar: (178.325) (554.271) (87.664) (113.931)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislar - 528.001.880 528.001.880 616.040.546
Paylara liskin Primler/iskontolar -| 1.468.421.382 | 1.468.421.382 555.264.942
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler - - - 125.154.657
- Yabanci Para Cevrim Farklart - - - 125.154.657
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.261.896 17.648.595 17.648.595 20.591.309
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 1.006.043.481 | 2.353.293.277 | 2.798.126.978 | 4.382.219.788
Net Donem Kari / Zarari 630.862.546 435.794.647 953.860.375 490.171.276
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 26.177.451 72.114.743 410.174.736 498.068.802
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.864.174.525 | 5.172.168.263 | 6.922.771.776 | 8.641.619.157
TOPLAM KAYNAKLAR 2.624.562.949 | 6.895.698.781 | 15.004.621.801 | 19.130.402.066

Kaynak: Sirket'in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.




KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
TABLOLARI (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 1.896.442.763 | 2.568.160.227 | 3.135.240.168 | 1.846.302.663 | 1.536.735.835
Satiglari Maliyeti (861.780.954) | (1.420.138.118) | (2.003.190.748) | (1.080.626.821) | (1.036.276.217)
BRUT KAR / (ZARAR) 1.034.661.809 | 1.148.022.109 | 1.132.049.420 765.675.842 500.459.618
Genel Yonetim Giderleri (18.455.274) (87.024.098) | (119.453.692) (67.146.560) (70.165.644)
Pazarlama Giderleri (221.947.729) | (194.739.689) | (290.589.031) | (179.668.127) | (147.394.208)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 66.239.695 144.915.153 60.066.142 51.251.173 256.265.040
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (89.862.223) | (183.791.180) | (193.642.905) | (126.697.252) | (199.101.767)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 770.636.278 827.382.295 588.429.934 443.415.076 340.063.039
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 5.378.488 99.624.952 537.958.131 6.804.901 30.116.890
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (5.960.700) (67.052.751) (2.854.694) (3.273.442) (45.526.277)
EE“"&}I‘S{%‘TAESIEE(R; Xl(liilgl)mi) ONCEsI 770054066 |  859.954.496 | 1123533371|  446.946.535 |  324.653.652
Finansman Gelirleri 36.637.908 333.116.970 280.078.973 124.962.790 187.629.475
Finansman Giderleri (-) (41.026.199) (44.767.038) | (265.781.249) (94.880.460) | (1.071.674.773)
Parasal Kazang / (Kay1p), net 85.666.450 | (568.092.840) | (184.527.970) | (191.230.249) | 1.008.767.815
(S)I;lé%g?%fg /F(‘;/;AIL{IA\%')I‘LER VERGI 851.332.225 580.211.588 953.303.125 285.798.616 449.376.169
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (214.829.886) | (127.749.164) 17.112.512 (87.382.606) 83.424.071
Donem Vergi (Gideri) / Geliri (120.285.590) | (180.497.037) | (110.028.315) (74.248.400) -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (94.544.296) 52.747.873 127.140.827 (13.134.206) 83.424.071
DONEM KARI / (ZARARI) 636.502.339 452.462.424 970.415.637 198.416.010 532.800.240
Dénem Kari / (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.639.793 16.667.777 16.555.262 12.132.508 42.628.964
Ana Ortaklik Paylar 630.862.546 435.794.647 953.860.375 186.283.502 490.171.276

Kaynak: Sirket'in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

Yatirimel, yatinm kararmni vermeden once ihragemin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iligkin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu Izahnamenin 10 ve 23 no’lu boliimlerini de
dikkate almalidir.

5, RIiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yonelik yapilacak yatirnmlar ¢esitli riskler icermektedir. Bu
nedenle, herhangi bir yatirim karar1 alinmadan once yatirimcilarin, asagida belirtilen riskler de
dahil olmak {izere; isbu Izahname’de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asagida belirtilen risklerin gerceklesmesi durumunda, Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ve dolayisiyla Halka Arz Edilen Paylar’in degerinin diisebilecegi ve yatirimin
tamamimin veya bir kisminin kaybedilebilecegi yatirimcilar tarafindan gz Oniinde
bulundurulmalidir.

Asagida belirtilen riskler tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ya da
Sirket yonetimi tarafindan esashi olarak degerlendirilmeyen ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki
siralamas1 Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin ger¢eklesme olasiligi veya 6nemi bakimindan
yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir sunum siralamasi olarak diisiintilmemelidir.

Yatirimeilar,  isbu  Izahname’de  paylasilan  bilgiler  cercevesinde  kendi
degerlendirmelerini yaparak Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun
olup olmadigina karar vermelidir.



5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler asagida
agiklanmaktadir.

5.1.1. Sirket’in tabi oldugu mevzuat geregince sahip olmasi gereken izin ve ruhsatlar
alamamasi veya bunlarin yenilenmemesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyet konusu geregi basta maden mevzuati olmak tizere, ¢esitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin gozetim ve denetimine tabidir. Altin, bakir, kursun, ¢inko ve krom
basta olmak iizere metalik madenlerin aranmasi, ¢ikarilmasi ve zenginlestirilmesine yonelik
faaliyetler; Maden Kanunu, Maden Y 6netmeligi, Cevre Kanunu, CED Yo6netmeligi ve ilgili diger
cevre, i saglhigi ve giivenligi, isyeri agma ve ¢alisma ruhsati, orman ve mera mevzuati gibi
kapsamli bir izin ve ruhsat rejimine tabidir. Madenler esasen devletin hiikiim ve tasarrufu altinda
olup, bulunduklari alanin miilkiyetinden bagimsiz sekilde, Maden Kanunu ile Ongoriilen
ruhsatlandirma rejimi ¢ergevesinde isletilebilmektedir.

Dogrudan isletme ruhsati verilebilen maden gruplari harig, belirli bir alanda maden arama
faaliyetlerinde bulunabilmek i¢in Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii’nden (“MAPEG™)
arama ruhsati alinmasi, sonrasinda ise goriiniir, muhtemel ve miimkiin kaynak sinirlarinin ve
biiylikliigiiniin belirlenmesini takiben isletme ruhsatina ve isletme iznine gegilmesi gerekmektedir.
Altin, bakir, kursun, ¢inko ve krom gibi metalik madenlerin i¢inde bulundugu ilgili maden gruplari
icin; detay arama faaliyet raporu ile rezerv ve cevherlesme 6zelliklerinin ortaya konulmasi, ¢cevre
ile uyum taahhiitlerini i¢eren isletme projesi ve ¢evre ile uyum planinin hazirlanmasi zorunludur.
Bu projenin MAPEG tarafindan teknik agidan yeterli goriilmesi halinde, ruhsatlandirma stireci
tamamlanmakta; akabinde CED olumlu karar1 veya CED gerekli degildir karari, igyeri agma ve
calisma ruhsati, orman ve c¢evre izinleri gibi diger yasal izinlerin alinmasi ve ¢evre uyum
teminatinin yatirilmasiyla birlikte isletme izni diizenlenmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket, faaliyetleri icin gerekli gordiigii maden ruhsatlari,
isletme ruhsatlari, igletme izinleri ile bunlara bagh ¢evresel ve idari izinleri temin etmis olarak
faaliyet gostermekte olup, faaliyetlerine kesintisiz devam edebilmesi i¢in s6z konusu izin ve
ruhsatlarin yiirtirliikte kalmasi gerekmektedir. Sirket, mevcut ruhsatlari i¢in ruhsat siiresinin bitis
tarithinden en ge¢ on iki ay Oncesine kadar MAPEG’e gerekli bilgi ve dokiimanlarla miiracaat
ederek siire uzatimi talebinde bulunmakta olup, bu taleplerin MAPEG tarafindan yapilacak
denetim ve incelemeler neticesinde uygun bulunmasi gerekmektedir. Gerek ruhsat siirelerinin
yenilenmesi siirecinde gerekse devam eden faaliyetlerde mevzuata aykirilik tespit edilmesi
halinde, ruhsatlarin askiya alinmasi, kismen veya tamamen iptal edilmesi, faaliyetlerin gecici veya
stiresiz durdurulmasi ve idari para cezalarinin uygulanmas1 miimkiindiir.

Herhangi bir sebeple s6z konusu izin, lisans ve ruhsatlarin alinamamasi, yenilenmesi
gerektigi halde yenilenememesi veya idari tasarruflarla iptal ya da askiya alinmasi, Sirket’in ilgili
maden sahalarinda arama, iiretim veya zenginlestirme faaliyetlerini durdurmasina, {iretim ve satis
hedeflerine ulasamamasina ve gelir kaybina yol agabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

5.1.2. Sirketin karsilasacag tiim riskler sigortalanmayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in
sahip oldugu sigorta kapsaminda olmayabilir.

Sirket’in faaliyetleri, madencilik sektoriiniin dogas1 geregi can ve mal kaybi, cevresel
zarar, i1 kazasi, tretim kesintisi, ekipman hasari, dogal afetler ve benzeri pek c¢ok riski
icermektedir. Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in; isveren mali sorumluluk, ii¢iincii sahis mali
sorumluluk, makinelerin ve ekipmanlarin ¢esitli risklerine yonelik sigortalar, makine kirilmasi,



genisletilmis kasko, trafik, isyeri sigortalar1 ve faaliyetleriyle baglantili diger teminatlar1 igeren
sigorta policeleri bulunmaktadir. Ayrica, faaliyetlerinin niteligi geregi gerekli goriilen alanlarda is
durmas1 ve kar kaybi risklerine yonelik poligeler de tesis edilebilmektedir.

Bununla birlikte, tiim risklerin ve olusabilecek her tiirli hasarin sigorta kapsamina
alinmasi pratikte miimkiin olmayabilir. Sigorta teminat tutarlarinin gergeklesebilecek tiim zararlari
karsilamaya yeterli olmamasi, belirli tiirdeki hasarlarin polige kapsami disinda kalmasi veya
sigorta sirketlerinin 6deme giiciinde yasanabilecek sikintilar nedeniyle, Sirket maruz kaldigi
zararlar1 sigorta yoluyla tamamen telafi edemeyebilir. Sigorta sektoriinde yasanabilecek
dalgalanmalar, global reasiirans piyasasindaki kapasite degisimleri, Sirket’in hasar ge¢misi veya
faaliyet konusu sebebiyle risk profilinin yiikselmesi gibi nedenlerle, mevcut sigorta poligeleri daha
kisitl teminatlarla yenilenebilir veya primler belirgin sekilde artabilir.

Ayrica gelecekte sigorta primlerinde dnemli artislar yasanmasi halinde Sirket, mevcut
sigorta kapsamini korumakta zorlanabilir veya mevcut kapsami koruyabilmek i¢in daha yiiksek
maliyetleri iistlenmek zorunda kalabilir. Baz1 riskler (6zellikle ¢evresel bliylik kazalar, dogal
afetler, terdr, sabotaj, kapsam dis1 is durmasi gibi) sigorta policeleri tarafindan hig
kargilanmayabilir veya sinirlt sekilde karsilanabilir. S6z konusu nedenlerle, sigortalanmamig veya
sigorta kapsamini asan zararlarin olugsmasi durumunda Sirket, dogrudan dogruya kendi kaynaklari
ile bu zararlar1 karsilamak zorunda kalabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuclarini, nakit akimini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.3. Sirket cesitli hukuki/sorumluluk davalarina taraf olabilir. Davalarin aleyhe
sonuc¢lanmasi tazminat yiikii dogurabilir ve Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri c¢ercevesinde Sirket aleyhine, calisanlar, tedarikgiler,
miisteriler, kamu idareleri, ¢evre ve sivil toplum orgiitleri veya diger licilincii kisiler tarafindan dava
ve takipler agcilabilir, idari yaptirim ve cezalara konu islemler yiiriitiilebilir. Madencilik
faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket; is hukuku, is sagligi ve gilivenligi, ¢evre, arazi kullanima,
kamulastirma, ruhsat ve izinler, vergi, s6zlesmesel yiikiimliiliikler ve benzeri alanlarda hukuki
uyusmazliklara ve davalara maruz kalabilir. Is¢i alacaklari, is kazalaria iliskin tazminat davalari,
hizmet ve mal alim sdzlesmelerinden kaynaklanan alacak ve tazminat davalari, idari para
cezalarina itiraz siiregleri ve cevresel etkilere iliskin sikayet ve talepler Sirket aleyhine hukuki
sorumluluk dogurabilecek niteliktedir.

Sirket, faaliyetleri nedeni ile ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullanim1 ve benzeri konularda
ticiincii kigilerce ileri siirtilebilecek sikayetler veya taleplerle de kars1 karsiya kalabilir. Varliklarin
cevreye verdigi rahatsizlik, giiriiltii, toz, atik yonetimi, su kullanimi, dogaya geri kazandirma
faaliyetleri veya faaliyetlerin insan saglig1 tizerindeki olast etkileri nedeniyle, Sirket’e ve/veya
calisanlarina kars1 tazminat taleplerinde bulunulmasi veya ceza davalart agilmasi miimkiindiir.
Sirket, bu tiir taleplerin gelecekte giindeme gelmeyecegini veya bunlarin tamaminin Sirket lehine
sonuclanacagini garanti edemez.

Ek olarak Sirket, giivenlik, servis-ulasim, yemek, bakim-onarim, lojistik ve benzeri
islerin goriilmesi i¢in alt yiiklenicilerden hizmet almaktadir. Alt yiiklenicilerin kendi ¢alisanlari ile
ilgili olarak ig saglig1 ve giivenligi mevzuatina aykiriliklar, iscilik alacaklarinin 6denmemesi veya
is kazalar1 nedeniyle Is Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca Sirket’in alt yiiklenicilerle birlikte
miistereken ve miiteselsilen sorumlulugu s6z konusu olabilir. Alt yiiklenicilerin Sirket adina
gerceklestirdikleri faaliyetler sirasinda ticiincii kisilere verilebilecek zararlar bakimindan da Sirket
alt yiiklenicilerle birlikte sorumluluk {istlenebilir. Bu gercevede, Sirket’in aleyhine agilan davalar
icin ayrilan karsiliklar her zaman yeterli olmayabilir, dava ve takipler uzun siirebilir veya
beklenmeyen tazminat yiikiimliiliikleri ortaya ¢ikabilir.

Anilan dava ve takiplerin Sirket aleyhine sonuglanmasi, 6nemli tutarlarda tazminat, idari
veya adli para cezalar1 0denmesini gerektirebilir; bazi durumlarda faaliyet durdurma veya



ruhsat/izin iptali gibi sonuglara yol acgabilir. Bu durumlar, Sirket’in finansal durumunu, faaliyet
sonuclarini, nakit akigini ve itibarin1 olumsuz etkileyebilir.

5.1.4. Sirket, vergi mevzuatindaki veya bunlarin uygulanmasindaki degisiklikler, vergi
oranlarindaki artislar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in tabi oldugu vergi yiikiimliiliikleri, ytrtirliikkteki vergi kanunlar1 ve bunlarin idare
tarafindan yorumlanmasina bagl olarak degisebilmektedir. Kurumlar vergisi, katma deger vergisi,
stopaj, damga vergisi, har¢lar ve benzeri vergi tiirlerinde oran, matrah, istisna ve indirimlere iligkin
diizenlemelerde yapilabilecek degisiklikler, Sirket’in fiili vergi yiikiinii artirabilir. Isbu Izahname
tarihi itibartyla kurumlar vergisi orani ilgili donemler ig¢in %25 olup, iiretim ve ihracat
faaliyetlerinden elde edilen kazanglar i¢in mevzuat c¢ergevesinde belirli oranlarda indirim
uygulanabilmektedir. Ancak ileride bu indirimlerin  kaldirilmayacagi, kapsaminin
daraltilmayacagi veya vergi oranlarinin artirilmayacagina dair herhangi bir gilivence
bulunmamaktadir.

Vergi mevzuat ve uygulamalarinda meydana gelebilecek degisiklikler, ertelenmis vergi
varlik ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda esas alinan varsayimlari degistirebilir ve Sirket’in
mali tablolarinda dalgalanmalara yol acabilir. Ayrica Sirket ve bagli ortakliklar1 vergi idareleri
tarafindan yapilacak denetimlere tabidir. Vergi incelemeleri neticesinde, ge¢mis donem
islemlerine iliskin farkli yorumlar sebebiyle ek vergi tarhiyatlari, vergi ziyai cezalar1 ve gecikme
faizleri uygulanabilir. Bu tiir sonuglar, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olusturan faktorlerin, takip eden
yillarda ayn1 sekilde gerceklesecegine dair bir giivence bulunmamaktadir. Vergi oranlarinda artis,
vergi tesviklerinin sona erdirilmesi veya yeni vergi tiirlerinin getirilmesi, Sirket’in karlilig1, nakit
akis1 ve yatirim planlar tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

5.1.5. Sirket’in cesitli taraflarla yaptig1 rodovans sozlesmeleri mevcuttur, s6z konusu
sozlesmelerin dayandigi ruhsatin iptali ve/veya rodovans s6zlesmesinin sona ermesi Sirket’in
finansal durumu ve faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, bazt maden sahalarinda cevher {iretimi veya rezerv degerlendirilmesi i¢in {i¢lincli
kisilerle rodovans sozlesmeleri akdedebilmektedir ya da bu tir soézlesmeler yapmayi
planlayabilmektedir. Maden Yonetmeligi uyarinca ruhsat sahipleri ile lgiincii kisiler arasinda
yapilan réddvans sozlesmeleri MAPEG’in iznine tabidir ve s6z konusu s6zlesmelerin ilgili ruhsat
dosyalarina bildirilmesi ve maden siciline serh edilmesi gerekmektedir. Rodovans iliskisinde,
ruhsat hakki ruhsat sahibinde kalmakla birlikte, madenin fiilen isletilmesi ve belirli bir bedel
karsiliginda degerlendirilmesi rédovansei tarafindan gergeklestirilmektedir.

Rodovans sozlesmelerinin hukuki gecerliligi, ilgili maden ruhsatlarinin yiiriirliikte
kalmasina, izin ve onaylarin gegerliligine ve sozlesme hiikiimlerine uygun davranilmasina
baglhidir. Rodovansin dayandigi ruhsatin yenilenmemesi, askiya alinmasi veya iptal edilmesi,
s0zlesme sartlarina aykirilik nedeniyle roddvans iliskisinin sona ermesi veya taraflar arasinda ciddi
uyusmazliklarin ortaya ¢ikmasi halinde, Sirket rédovans kapsaminda elde ettigi gelirleri
kaybedebilir ya da sézlesmeden dogan ylkiimliiliiklerini ifa edememesi nedeniyle tazminat
sorumlulugu ile karsilagabilir.

Sirket’in rodovansg1 sifati ile yer aldigi sozlesmelerde, madenin iyi madencilik
tekniklerine uygun olarak isletilmesi, rezervin israf edilmemesi ve maden sahasinin sézlesme
sonunda uygun kosullarda teslim edilmesi gibi ylikiimliiliikleri bulunmaktadir. R6dévans veren
sifatiyla taraf oldugu sozlesmelerde ise, ruhsat hukukundan dogan yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmemesi veya eksik yerine getirilmesi, rodévansci ile arasinda hukuki ihtilaflara yol acabilir.



Bu tiir s6zlesmelerin feshi, taraflar arasinda tazminat taleplerini giindeme getirebilir ve Sirket’in
gelirlerinde dalgalanmalara, faaliyetlerinde aksamalara ve finansal sonuglarinda olumsuz etkilere
neden olabilir.

5.1.6. Yatirnm yapilacak projelerin ongoriilere uymayan yatiriom maliyetleri Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bliylime ve kapasite artirimi stratejisi kapsaminda yiiriittiigli ve gelecekte
yiiriitmeyi planladig yatirim projeleri; maden sahalarinda sondaj ve arama faaliyetleri, yeni kirma-
eleme, zenginlestirme ve flotasyon hatlarinin kurulmasi, mevcut tesislerin modernizasyonu,
kapasite artis1 yatirimlari, enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji projeleri ile lojistik ve altyap1
yatirimlarini igerebilmektedir. Bu projelere iliskin fizibilite ¢alismalarinda ongoriilen yatirim
maliyetleri, uygulama sirasinda doviz kurlarindaki dalgalanmalar, enflasyon, ingaat ve ekipman
maliyetlerindeki artiglar, tedarik zincirindeki aksakliklar, izin siireclerindeki gecikmeler ve teknik
revizyonlar gibi nedenlerle 6nemli 6l¢ilide asilabilir.

Makroekonomik kosullarda yasanabilecek bozulmalar, finansman maliyetlerindeki artis,
kredi temininde yasanabilecek zorluklar veya global belirsizlikler nedeniyle, planlanan
yatirimlarin zamaninda ve ongdriilen biitgeyle tamamlanmasi giiclesebilir. Yatirim projelerinin
gecikmesi, planlanan iiretim kapasitesine daha gec ulagilmasi veya hi¢ ulagilamamasi anlamina
gelebilir. Ayrica, tamamlanan yatirimlarin beklenen verimlilikte ¢aligmamasi veya hedeflenen
satig hacmine ulagilamamasi halinde, yatirimin geri doniis siiresi uzayabilir ve projeden beklenen
karlilik gerceklesmeyebilir.

Y atirim maliyetlerinin 6ngoriilerin tizerinde gerceklesmesi veya projelerin beklenen nakit
akimlarin1 saglayamamasi, Sirket’in finansal durumunu, likiditesini ve bor¢ ddeme kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir; biiylime planlarinin revize edilmesine, bazi yatirimlarin ertelenmesine veya
iptaline yol acabilir.

5.1.7. Sirket’in faaliyetleri vergi idareleri, Kisisel Verileri Koruma Kurumu, Maden ve
Petrol Isleri Genel Miidiirliigii ve halka arz sonrasinda SPK gibi cesitli kamu otoritelerinin
denetimlerine tabidir.

Sirket, faaliyetlerinin niteligi geregi birden fazla kamu otoritesinin gozetim ve denetimine
tabidir. Madencilik faaliyetleri bakimindan bagta MAPEG olmak iizere ¢evre, orman, is sagligi ve
giivenligi, calisma ve sosyal giivenlik, enerji ve diger ilgili idari otoriteler Sirket’in tesislerini ve
uygulamalarint denetleyebilmektedir. Vergi ylikiimliilikkleri acisindan vergi idareleri, kisisel
verilerin iglenmesine iligkin siirecler bakimindan Kisisel Verileri Koruma Kurumu (“KVKK™),
sermaye piyasast mevzuatt bakimindan Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) Sirket iizerinde
inceleme ve denetim yapma yetkisine sahiptir.

Sirket’in bu mevzuata tam uyumu i¢in gerekli sistem ve siiregleri tesis etmeye yonelik
cabalarina ragmen, denetimler sonucunda mevzuata aykirilik tespit edilmesi halinde idari para
cezalari, faaliyet durdurma kararlari, ruhsat ve izin iptalleri, 6zel inceleme ve gozetim tedbirleri
veya kamuoyuna agiklama yiikiimliiliikkleri gibi yaptirimlar s6z konusu olabilir. SPK tarafindan
yapilacak denetim ve incelemeler neticesinde sermaye piyasast mevzuatina aykiriliklarin tespiti
halinde Sirket’e ve/veya sorumlu kisilere idari yaptirimlar, para cezalar1 veya diger hukuki
tedbirler uygulanabilir. KVKK nezdinde yiiriitiilen incelemeler sonucunda kisisel verilerin
korunmasina iliskin diizenlemelere aykirilik tespit edilmesi halinde de idari para cezalar1 ve ek
yiikiimliiliikler gliindeme gelebilir.

S6z konusu idari islemler ve denetimler neticesinde uygulanabilecek yaptirimlar,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel siireclerini ve itibarin1 olumsuz yonde
etkileyebilir.



5.1.8. Sirket satislar1 ABD Dolar cinsinden yapilmakta olup, gider kalemlerinin bazilar:
Tiirk Liras1 cinsindendir. Ulkemizdeki enflasyon oranmmmin doviz artis oranmimmin onemli
miktarda iizerinde seyretmesi Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna olumsuz etki
edebilir.

Global metal ve maden piyasasi islemlerinde referans para birimi agirlikli olarak ABD
Dolar1 oldugundan, Sirket’in altin, bakir, kursun, ¢inko ve krom triinlerine iligskin satislar1 biiytik
Olciide ABD Dolari cinsinden gergeklestirilmektedir. Bu durum, Sirket’in gelirlerinin énemli bir
boliimiiniin doviz bazli olmasini saglamaktadir. Bununla birlikte, Sirket’in Tirkiye’de faaliyet
gostermesinin dogal bir sonucu olarak is¢ilik, bazi hizmet alimlari, yerel tedarikler, kira, bakim-
onarim ve genel yonetim giderleri basta olmak iizere ¢esitli maliyetlerinin 6nemli kism1 Tiirk
Liras1 (“TL”) cinsindendir.

TL’nin ABD Dolar1 karsisindaki degerinde déonem donem yasanan dalgalanmalar,
ozellikle tilkemizdeki enflasyon oraninin déviz kuru artig oraninin iizerinde seyrettigi donemlerde,
Sirket’in TL bazli maliyetlerinin déviz bazinda goreli olarak artmasina neden olabilir. Doviz
kurunun gorece istikrarli seyrettigi veya TL’ nin reel olarak degerlendigi donemlerde, maliyet
yapisinin déviz gelirlerine oranla daha hizli artmasi Sirket’in kar marjlarini azaltabilir. Ote yandan,
yiiksek kur dalgalanmalari, finansal bor¢larin para birimi, kur riski yonetimi ve fiyatlandirma
politikalar lizerinde de baski yaratabilir.

Makroekonomik kosullarda yasanan bozulmalar, enflasyonun yiiksek seyri, para
politikasindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki oynaklik ve finansal piyasalardaki belirsizlikler
Sirket’in faaliyet sonuglarini, nakit akisini ve gelecek donem beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

5.1.9. Dogal afetler, deprem, heyelan, su baskim1 ve benzeri jeolojik olaylar Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Madencilik faaliyetleri deprem, heyelan, kaya diismesi, su baskini, yogun yagis, sel,
firtina ve asir1 hava olaylar1 gibi dogal afetlere acik alanlarda yiiriitilmektedir. S6z konusu dogal
afetler maden sahalarinin erisilebilirligini azaltabilir, isletme yollarina zarar verebilir, ocak i¢i
giivenligi tehdit edebilir, acik ocak ve yeralt1 galerilerinde su baskinlarina veya gé¢melere yol
acabilir. Dogal afetler ayn1 zamanda Sirket’e ait tesisleri, elektrik altyapisini, stok sahalarini,
kirma-eleme ve flotasyon {linitelerini tehdit edebilir. Bu durum faaliyet duruslarina, hasar ve
onarim maliyetlerinin artmasina, liretim kaybina ve satis gecikmelerine yol acabilir. Deprem gibi
biiyiik 6lgekli afetlerde ise ¢alisan giivenligi, tedarik zinciri, yol ve liman altyapilar1 da olumsuz
etkilenebilir. Bu nedenlerle dogal afetler Sirket’in faaliyetlerinde 6nemli risk olusturmaktadir.

5.1.10. is saghg ve giivenligi riskleri Sirket’in operasyonlarimi, maliyetlerini ve hukuki
sorumluluklarim etkileyebilir.

Madencilik is kolu yiiksek seviyede is sagligi ve giivenligi riskleri barindirmaktadir.
Patlatma, kazi, cevher tagima, yiikleme, yeralt1 calismalari, kimyasal maddelerin kullanimi, agir
makine operasyonlar1 ve yogun vardiya ¢alismalar1 nedeniyle is kazalar1 yasanabilir. Bu kazalar
yaralanma, is goremezlik, uzun siireli durus veya oliimle sonuglanabilir. Bu tiir olaylarda Sirket
hem idari yaptirimlarla hem hukuki ve cezai sorumluluklarla karsilasabilir. Ayrica is sagligi ve
giivenligi mevzuatindaki degisiklikler yeni ylikiimliiliikler getirebilir, Sirket ilave yatirim yapma
zorunluluguyla kars1 karsiya kalabilir. Is saghigi ve giivenligi riskleri hem operasyonlarin
stirekliligini hem de Sirket’in itibarint olumsuz etkileyebilir.



5.1.11. Cevresel yiikiimliiliiklerin agirlasmasi veya cevresel etkiler nedeniyle yapilacak
diizenlemeler Sirket maliyetlerini artirabilir.

Cevre Kanunu, Atik Yonetimi mevzuati, Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi, Emisyon
mevzuatt ve diger ¢evresel diizenlemeler kapsaminda madencilik faaliyetleri yliksek sorumluluk
altindadir. Cevresel limitlerin diisiiriilmesi, atik barajlari, flotasyon atiklari, toz ve giiriiltii limitleri,
su kullanimi ve dogaya yeniden kazandirma gerekliliklerinin artmasi Sirket i¢in ek yatirim
zorunlulugu dogurabilir. Cevre ile uyum plani, rehabilitasyon ¢aligmalarinin maliyetleri zamanla
yiikselmekte olup, mevzuattaki degisikliklerin daha agir yaptirimlar getirmesi miimkiindiir. Cevre
ihlallerinde faaliyet durdurma, idari para cezasi, rehabilitasyon yiikiimliiliikkleri ve izin iptali gibi
sonuglar s6z konusu olabilir.

5.1.12. Tedarik zincirinde yasanabilecek aksakliklar iiretim ve sevkiyat siire¢lerini olumsuz
etkileyebilir.

Patlayic1 madde, kimyasal madde, yedek parga, is makinasi ekipmanlari, taseron
hizmetleri gibi girdilerin temininde gecikmeler yasanabilir. Kiiresel navlun maliyetlerindeki artis,
liman yogunlugu, giimriik siiregleri, ithal ekipmanlarda gecikmeler, doviz kuru dalgalanmalar1 ve
lojistik altyapidaki sorunlar iiretim planlarinin aksamasina, stok yonetiminde sorunlara ve satig
gecikmelerine yol agabilir. Ozellikle ¢oklu metal iiretiminde (altin, bakir, kursun, ¢inko ve krom)
tesislerin kimyasal ve yedek parca tedarikine bagimliligi yiiksek olup, tedarik zincirindeki
kesintiler dogrudan {iretim kayb1 yaratabilir.

5.1.13. Uretim siireclerindeki teknik aksakliklar ve tesis arizalari iiretim kaybina yol
acabilir.

Flotasyon tesisleri, kirma-eleme tesisleri, pompalar, konveydr bantlar, jeneratorler, enerji
iletim hatlari, bakim-onarim ekipmanlari ve diger mekanik unsurlarda meydana gelebilecek teknik
arizalar iiretimin gegici veya uzun siireli durmasina neden olabilir. Ozellikle ¢oklu iiriin (altin,
bakir, kursun, ¢inko ve krom konsantresi + par¢a krom) iireten tesislerde proses stabilitesinin
bozulmasi iiriin kalitesini olumsuz etkileyebilir. Bu durum yeniden isleme maliyetlerini artirabilir,
sevkiyat programlarini geciktirebilir ve miisteri sdzlesmelerinin aksamasina yol agabilir.

5.1.14. Piyasa fiyatlarindaki ani dalgalanmalar Sirket’in gelirlerini etkileyebilir.

Altin, bakir, kursun, ¢inko ve krom gibi metallerin fiyatlar1 uluslararasi piyasalarda
belirlenmektedir. LME ve LBMA fiyatlarinda yasanan hizl diistisler, global talepte daralma, Cin
ve Hindistan gibi biiylik tiiketici iilkelerin talep seviyelerindeki degisiklikler, ferrokrom
piyasasindaki stok hareketleri, enerji fiyat1 ve celik iiretimindeki degisiklikler Sirket’in satis
gelirlerinde dalgalanmaya neden olabilir. Konsantre satiglarinda TC/RC seviyelerindeki
degisiklikler de fiili satis gelirini etkileyebilir.

5.1.15. Miisteri konsantrasyonu ve sozlesme yenileme riskleri satis gelirlerinde
dalgalanmaya neden olabilir.

Sirket iirlinlerini sinirh sayida uluslararasi ticaret sirketine veya metal alicilarina satmast
durumunda, bu miisterilerden birinin alimlarini azaltmasi, sézlesme yenilememesi veya ticari
sorunlar yasanmasi gelirlerinde 6nemli diisiislere yol acabilir. Ayrica miisterilerin finansal zorluk
yasamasi, 6deme gecikmeleri veya siparis iptalleri Sirket’in nakit akimini olumsuz etkileyebilir.



5.1.16. Konsantre satislarinda kalite, nem, saflik ve safsizhik parametreleri nedeniyle
kesinti yapilmasi1 miimkiindiir.

Konsantre triinlerde kalite parametreleri, nem orani, safsizliklar ve teslim sartlar
uluslararas: ticarette dnemli rol oynar. Uriin kalite standartlarinin sézlesme kosullarina uygun
olmamasi, miisterilerin kesinti yapmasina veya iriiniin yeniden islenmesini talep etmesine yol
acabilir. Bu durum hem gelir kayb1 yaratir hem lojistik siireci uzatabilir.

5.1.17. Laojistik ve ihracat siireclerinde iilke riskleri, liman riskleri ve jeopolitik gelismeler
Sirket’i olumsuz etkileyebilir.

Ihracat faaliyetleri liman operasyonlarina, uluslararasi nakliye rotalarina, global navlun
piyasasina ve ticaret kisitlamalarina bagimlhidir. Bolgesel gerilimler, savas, yaptirimlar, liman
kapasitelerindeki daralma, denizyolu tasimaciliginda yasanan aksakliklar veya uluslararasi ticaret
politikalarindaki degisiklikler Sirket’in satiglarin1 geciktirebilir, navlun maliyetlerini artirabilir
veya bazi pazarlara yapilan satiglari kisitlayabilir.

5.1.18. Enerji maliyetlerindeki artislar ve enerji erisiminde yasanabilecek kesintiler iiretim
maliyetlerini artirabilir.

Madencilik ve zenginlestirme tesisleri yogun enerji tliketimi yapmaktadir. Elektrik
fiyatlarinda yasanabilecek artiglar, iletim hatlarindaki arizalar, bolgesel enerji kesintileri veya
enerji temininde yasanabilecek diger sorunlar tiretim maliyetlerini artirabilir ve tiretim duruglarina
neden olabilir.

5.1.19. Sosyal lisans, yore halki iliskileri ve arazi kullanim sorunlar1 Sirket faaliyetlerini
sinirlayabilir.

Maden sahalarinin cevresindeki koyler ve yerlesimlerle yasanan iletisim sorunlari,
toplumsal beklentiler, arazi kullanim anlagmazliklari, kamulastirma siirecleri veya yerel itirazlar
faaliyetlerin yavaslamasina veya durdurulmasina yol agabilir.

5.1.20. Teknolojik ekipman ve proses giincellemeleri icin gerekli yatirnmlarin yapilamamasi
operasyon verimliligini diisiirebilir.

Maden iiretimi ve zenginlestirme siirecleri teknolojiye bagimlidir. Yeni ekipmanlara
erisim, bakim-onarim siirecleri, modernizasyon yatirimlarindaki gecikmeler ve proses
verimliliginin diigmesi tiretim kalitesini ve miktarin1 olumsuz etkileyebilir.

5.1.21. Yeralt1 ve yeriistii su kaynaklarindaki degisim, su teminindeki sorunlar ve
hidrojeolojik riskler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Maden isletme faaliyetleri yogun su kullanimini1 gerektirmekte olup, flotasyon prosesi,
kirma-eleme tesisleri, toz bastirma sistemleri ve diger iiretim hatlarinin kesintisiz caligmasi su
teminine baglhidir. Bolgedeki yeralti su seviyesi, iklimsel degisiklikler, uzun siiren kurak donemler,
asir1 yagislar ve cevresel diizenlemeler nedeniyle degisebilir. Bu degisiklikler su kaynaklarinin
azalmasina, su kalitesinin bozulmasina veya su temini i¢in ek yatirimlarin gerekliligine yol
acabilir. Ayrica cevre otoriteleri tarafindan getirilebilecek kisitlamalar, su kullanim izinlerinin
yenilenmemesi veya su ¢ekim limitlerinin diisliriilmesi operasyonel siirecleri yavaslatabilir. Suyun
yetersiz veya kalitesiz olmasi liretim verimliligini diisiirebilir ve ilave maliyetlere neden olabilir.



5.1.22. Atik depolama tesisleri, pasa sahalar1 ve diger depolama alanlarinda meydana
gelebilecek teknik sorunlar ciddi ¢cevresel ve operasyonel risklere yol acabilir.

Madencilik faaliyetleri sirasinda olusan atiklar, atik depolama tesislerinde, pasa dokiim
sahalarinda ve diger 6zel depolama alanlarinda biriktirilmekte olup bu tesisler teknik ve ¢evresel
acidan yuksek risk tagimaktadir. Yagis, heyelan, jeolojik stabilite sorunlari, drenaj hatalari,
yetersiz milthendislik tasarimi veya bakim eksiklikleri nedeniyle atik barajlarinda sizinti, gogme
veya tasma meydana gelebilir. Bu tiir bir olay hem ¢evresel kirlenmeye hem de iiretim siire¢lerinin
durmasina yol agabilir. Cevre mevzuatindaki yeni diizenlemeler atik depolama tesisi tasarimlarina
iliskin ek yukiimliliikler getirebilir. Atik depolama tesislerinde yasanacak herhangi bir sorun,
Sirket’in cevresel yiikiimliiliiklerini artirarak finansal durumunu ve operasyonlarini olumsuz
etkileyebilir.

5.1.23. Ekonomik durgunluk, global metal talebindeki diisiis ve piyasalardaki volatilite
Sirket’in satislarini ve nakit akisin1 olumsuz etkileyebilir.

Altin, bakir, kursun, ¢inko ve krom konsantreleri kiiresel piyasada islem goren emtialar
oldugundan Sirket’in iiriinleri kiiresel ekonomik kosullara yiiksek hassasiyet gdstermektedir.
Diinya genelinde yasanabilecek ekonomik yavaglamalar, celik iiretimindeki diislis, insaat
sektoriindeki daralma, otomotiv iiretimindeki azalma ve global metal talebindeki beklenmedik
gerileme Sirket’in satis hacmini ve fiyatlamasmi olumsuz etkileyebilir. Ozellikle kiiresel celik
sektoriindeki volatilite, ferrokrom fiyatlarin1 ve dolayisiyla krom cevheri satiglarint dogrudan
etkiler. Global ekonomik kosullarin kétiilesmesi Sirket’in nakit akisim1 ve likiditesini olumsuz
etkileyebilir.

5.1.24. Iklim degisikligi ve buna bagh regiilasyonlar Sirket’in operasyonlarmi ve
maliyetlerini artirabilir.

Iklim degisikligi, asir1 hava olaylarinin artmasi, sicaklik ve yagis rejimlerindeki
degisiklikler ve dogal afetlerin sikligindaki yiikselis madencilik faaliyetleri {izerinde dogrudan
etkilidir. Asir1 yagis, kuraklik, sel, firtina ve yiiksek sicaklik donemleri agik ocak operasyonlarinin
giivenligini ve verimliligini etkileyebilir. Ayrica karbon emisyonu, su kullanimi, enerji verimliligi
ve ¢evre koruma alanlarinda yeni diizenlemeler getirilmesi beklenmekte olup bu durum Sirket’in
faaliyet giderlerinde ve yatirim maliyetlerinde artisa yol agabilir. Uluslararas1 ESG standartlarinin
zorunlu hale getirilmesi halinde Sirket uyum i¢in ek ytikiimliiliiklerle karsilagabilir.

5.1.25. Maden sahalarina erisim yollarinda yasanabilecek sorunlar ve altyap: eksiklikleri
iiretim ve sevkiyati olumsuz etkileyebilir.

Maden sahasina ulasim saglayan yollarin bozulmasi, asir1 yagis nedeniyle trafige
kapanmasi, heyelan veya yol ¢okmeleri nakliye faaliyetlerinde aksamalara yol acabilir. Agir tonajh
araclarin gecisi i¢in gerekli altyapinin bozulmasi veya yollarin bakim ve iyilestirme ¢alismalarinin
gecikmesi cevher sevkiyatini yavaglatabilir. Liman baglanti yollarindaki altyap1 sorunlar ve trafik
yogunlugu da ihracat siireclerini uzatabilir. Tiim bu durumlar {iretim hizini, stok yonetimini ve
miisteri teslim siirelerini olumsuz etkileyebilir.

5.1.26. Maden sahalarinda iiciincii Kkisilerle yasanabilecek miilkiyet, kamulastirma veya
kullanim hakki ihtilaflar1 Sirket’in iiretim faaliyetlerini durdurabilir.

Baz1 maden sahalarinin 6zel miilkiyet, orman, mera veya Hazine arazisi ile kesismesi
durumunda izin siiregleri karmasik ve zaman alic1 olabilir. Orman izinleri, irtifak haklari, arazi
kullanim izinleri veya kamulastirma siireglerinde yasanabilecek gecikmeler Sirket’in planladig:



{iretim programin1 aksatabilir. Ugiincii kisilerin miilkiyet veya kullanim hakk1 iddialar1 nedeniyle
hukuki siiregler baglatmasi halinde faaliyetlerin durmasi veya gecikmesi s6z konusu olabilir.

5.1.27. Maden kaynak ve rezerv tahminlerindeki sapmalar iiretim ve karhlk iizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

UMREK/JORC uyumlu rezerv/kaynak tahminleri jeolojik modeller {izerinden
yapilmakta olup sondaj wverilerinin smirli  oldugu bdlgelerde belirsizlik yiiksektir.
Rezervlerin/kaynaklarin ekonomik olarak isletilebilir boliimlerinin zamanla degismesi, cevherin
beklenenden daha diisilk verimle iiretilmesi veya jeoteknik kosullar nedeniyle bazi
rezervlerin/kaynaklarin erisilemez hale gelmesi Sirket’in iretim planlarint ve ekonomik
projeksiyonlarin1 olumsuz etkileyebilir. Rezerv tahminlerindeki sapmalar maliyet artisina ve gelir
kaybina yol acabilir.

5.1.28. Sirket’in bagh ortakhik veya istirak yapisindaki degisiklikler operasyonel uyumu
etkileyebilir.

Sirket’in gelecekte alt sirket satin almalari, ortak girisimler kurmasi veya mevcut bagl
ortaklik yapisini degistirmesi durumunda operasyonel uyum, sistem entegrasyonu, is giicii
yapisinin uyumlanmasi, kiiltiirel uyum ve siire¢ standardizasyonunda aksakliklar yasanabilir. Bu
durum maliyetlerde artis, yonetimsel verimsizlik ve operasyonel risk dogurabilir.

5.1.29. Uriinlerin uluslararasi standartlara uyumsuzlugu ihracat siireclerini ve gelirlerini
olumsuz etkileyebilir.

Altin, bakir, kursun, ¢inko ve krom f{irlinleri uluslararasi standartlara ve metaliirjik
spesifikasyonlara gore alic1 kabul siireclerinden gegmektedir. Uriinlerin igerdigi arsenik, kursun,
kadmiyum, nem, kiil, safsizlik gibi parametrelerin sézlesme gerekliliklerini karsilamamasi
durumunda cezai kesintiler yapilabilir veya iirlin sevk edilmeyebilir. Bu durum gelir kaybina yol
acabilir ve miisteri iliskilerini olumsuz etkileyebilir.

5.1.30. Kiiresel ticaret politikalari, ithalat-ihracat vergileri ve devletlerin uyguladig: kota
ve yasaklamalar satis performansini etkileyebilir.

ABD, AB, Cin, Hindistan gibi biiyiik ekonomilerin uyguladig1 anti-damping vergileri,
ithalat kotasi, karbon vergisi, metal ticareti kisitlamalari, Rusya-Ukrayna gibi bolgesel savas
ortamlar1 ve politik riskler Sirket’in ihracat kapasitesini daraltabilir. Bu tiir politikalar konsantre
satiglarinin yoniini, fiyatlamasini ve maliyetini dogrudan etkileyebilir.

5.1.31. Metal geri kazanim oranlarinda yasanabilecek diisiisler gelir kaybina yol acabilir.

Flotasyon siirecleri metal kazanim oranina baghdir. Ogiitme veriminde diisiis, flotasyon
reaktiflerinin yetersizligi, proses kararsizlig1 veya cevher karakteristigindeki degisim nedeniyle
metal kazanim orani diigebilir. Bu durum, ayni tonaj islense bile daha diigiik metal {iretimi
anlamina gelir ve gelirlerde azalisa yol acar.

5.1.32. Uretimde kullamlan reaktifler, patlayicilar ve kimyasallarin tedarikinde yasanacak
uluslararasi kisitlamalar iiretim planlarim geciktirebilir.



Baz1 flotasyon reaktifleri, patlayict maddeler, yardimec1 kimyasallar ve teknik yaglar
ithalata baglidir. Bu {irlinlerin ihracat kontroliine tabi hale gelmesi, tilke riskleri, iiretici kaynakli
sorunlar veya tasimacilik engelleri nedeniyle temin edilememesi durumunda tiretim aksayabilir.

5.1.33. Madencilik faaliyetlerine yonelik sosyal ve cevresel hassasiyetlerin artmasi
projelerin gecikmesine neden olabilir.

Cevre orgiitleri, yerel sivil toplum kuruluslar1 veya yore halkinin madencilik projelerine
kars1 gosterecegi tepkiler hukuki siireclerin baslatilmasina, izin siireglerinin uzamasina, dava
siirecleri nedeniyle faaliyetlerin durmasina veya kamuoyu baskisinin artmasina neden olabilir.

5.1.34. Maden ihracatinda finansal kurumlarla yasanabilecek dogrulama, akreditif ve
compliance siirecleri satislarin zamanlamasim1 olumsuz etkileyebilir.

Uluslararasi bankalar, metal ticaretinde 6zellikle altin ve baz metallerde yiiksek diizeyde
uyum (compliance), fon kaynagi kontrolii, tedarik zinciri seffafligi, kara para aklama karsitt
incelemeler yiirlitmektedir. Bu siireglerde yasanabilecek gecikmeler ihracat 6demelerinin geg
alinmasina neden olabilir.

5.1.35. Uluslararas1 lojistikte yasanabilecek gemi bulamama, navlun artisi ve liman
yogunlugu ihracati geciktirebilir.

Kiiresel navlun piyasasindaki dalgalanmalar, gemi bulunabilirliginin azalmasi, liman
grevleri, liman kapasitelerinin dolmasi veya konteyner krizleri satis teslimatlarini geciktirebilir ve
ek maliyet yaratabilir.

5.1.37. “Tedarik Zinciri Uyumlulugu” (Supply Chain Compliance) ve AB’nin Kritik
Mineraller Yasasi gibi yeni regiilasyonlar ihracat1 zorlastirabilir.

Avrupa Birligi (“AB”)’nin CBAM, Critical Raw Materials Act, ESG ve LME uyumluluk
kurallar1 Tiirkiye’deki maden ihracat¢ilarint dogrudan etkilemektedir. AB, ¢inko, kursun, bakir,
krom, nikel gibi stratejik mineraller i¢in “kaynagin seffaflig1i” ve “cevresel izlenebilirlik” sartlar
getirmektedir. Bu nedenle bankalar, biiyiik ticaret sirketleri (ex: Trafigura, Glencore, IXM,
Mercuria) ve ergitme tesisleri: mense dogrulamasi, rodévans iligkilerinin agiklanmasi, ¢alisan
giivenligi raporu, ¢evresel etki 6l¢limii, karbon ayak izi verisi, tedarik¢i dogrulama belgeleri vb.
talep edebilir. Bu siireglerin gecikmesi, ithracati yavaglatabilir veya bazi miisterilerin kaybina yol
agabilir.

5.1.38. Maden omrii tahminindeki degisiklikler, strip ratio artis1 ve kazi maliyetlerinin
yiikselmesi karhihig1 azaltabilir.

Acik ocaklarda strip ratio (cevher basima kazilmasi gereken ortii/malzemesi) zamanla
artar. Strip ratio yiikseldiginde: motorin, is¢ilik, patlayici, yiikleme-dumping, ekipman saati
maliyetleri hizli artar. Ug yillik planlarda karli goriinen sahalar, strip ratio beklenenden hizl
ylukselirse ekonomik 6mriinii kaybedebilir.

5.1.39. Tenor diisiisii olmasa bile mineralogik yapinin degismesi proses verimlerinde ciddi
kayiplara yol acabilir.



Sadece tenor degil, cevherin: gang minerali, kil seviyesi, tane boyutu, siilfiir orani,
oksitlesme derecesi, sertlik (Bond Work Index), gibi degiskenleri bile iiretim verimliligini
degistirebilir. Bu durum: 6giitme maliyetini artirabilir, reaktif tiiketimini yiikseltebilir, metal
kazanimin diistlirebilir, iirlin kalitesini bozabilir. Bu nedenle rezerv ne kadar dogru tahmin edilse
de mineralojik degisim riskleri kaginilmazdir.

5.1.40. Kiiresel deniz tasimacihiginda yasanacak yeni regiilasyonlar navlun fiyatlarim ciddi
sekilde artirabilir.

IMO’nun yeni karbon emisyon kurallar1 (EEXI, CII) gemi arzin1 diisiirmektedir. Ozellikle
Cin ve Hindistan’a yapilan krom ve bakir sevkiyatlar1 i¢in gereken Handymax / Supramax
yiiklemelerinde navlun maliyetleri %30-50 arasinda artabilir. Navlundaki artis dogrudan ton basi
maliyeti artirir ve net satig gelirini diiglirtir.

5.1.41. Madencilik sahalarinin bulundugu bélgelerde yerel toplumla yasanabilecek sosyal
uyum sorunlari lisans siireclerini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de madencilik projeleri zaman zaman: yerel halk, muhtarlar, ¢evreci gruplar,
yayla/mera kullanicilari, tarim kooperatifleri, tarafindan itirazlara konu olabilmektedir. Bu durum:
CED siirecinin uzamasina, dava agilmasina, faaliyetin askiya alinmasina, medya baskisina yol
acabilir. Sosyal riskler, 6zellikle altin ve krom projelerinde en kritik risk gruplarindan biridir.

5.1.42. Uluslararasi ticari yaptirnmlar bazi iilkelere yapilan satislar1 engelleyebilir.

ABD, AB, Cin ve diger biiyiik ekonomilerin yaptirim listelerinde yer alan tilkeler, bazi
metal ticareti iirlinleri i¢in kisitlamalara tabidir. Jeopolitik riskler nedeniyle: Rusya baglantil
sirketlere satis, iran ve Suriye gibi iilkelere giden potansiyel rotalar, Orta Asya iizerinden yapilan
transit ticaret, uluslararas1 compliance riskine takilabilir.

5.1.43. Enerji fiyatlarindaki asir1 oynakhik flotasyon ve kirma-eleme maliyetlerini
dogrudan etkiler.

Flotasyon tesisleri yiiksek elektrik tiiketir. Tiirkiye’de elektrik fiyatlar1 dogal gaz
fiyatlarina bagh calistig1 icin volatilite ¢ok yiiksektir. Enerji maliyeti artarsa: {iretim maliyeti
yiikselir, EBITDA daralir, bazi diisiik tenorlii bloklar ekonomik olmaktan ¢ikar.

5.1.44. Uretim sirasinda olusan ince taneli cevher (slime) orammmin artmasi flotasyon
verimini diisiirebilir.
Eger kaya¢ yapis1 kirillgan veya kil igerikli ise ince taneli dagilim artar. Bu durumda

koptlirme dengesi bozulur, reaktif tiilketimi artar, metal geri kazanimi diiser. Dolayisiyla iiretim
maliyetleri yiikselir ve satiga konu metal miktar1 azalir.

5.1.45. Rodovans verilen sahalarda iireticinin diisiitk performansi Sirket’in hedefledigi
tonajlar: tutturamamasina yol acabilir.

Saha sahipleri agisindan rodovansgt performanst kritik oldugundan, réddvansginin:
ekipman yetersizligi, finansal sorunlar, is glivenligi eksiklikleri, teknik kadro yetersizligi, iiretim
planindan sapma durumlarinda Sirket hedeflenen cevheri alamayabilir.



5.1.46. Karma iiretim modeli (konsantre + parca krom) operasyonel dengesizlik riskleri
tasir.

Krom hem “parca” hem “konsantre” satildiginda: stok yonetimi karmasiklagsir, kirma-
eleme hatti daha fazla calisir, daha fazla elek tikanmasi, daha fazla ekipman aginmasi, nem
kontrolii, depolama alani ihtiyac1 dogar. Ozellikle yiiksek yagis bolgelerinde parca krom kalitesi
hizla bozulabilir.

5.1.47. Global tahil, komiir ve demir cevheri talebi krom ve bakir navlunlarim dolayh
olarak etkiler.

Navlun fiyatlar1 metal piyasasiyla degil, global bulk tasimacilik talebi ile belirlenir.
Ornegin: Cin’in kdmiir ithalat1 artarsa navlun ¢ikar. Brezilya—Cin demir cevheri akis1 artarsa gemi
arz1 azalir. Tahil sezonunda Karadeniz’de gemi bulmak zorlasir. Bu nedenle Sirket’in navlun
maliyetleri kendi performansindan bagimsiz olarak artabilir.

5.1.48. Tiirkiye’de maden ihracatina yonelik mevzuatta ani degisiklikler (gecici durdurma,
belge zorunlulugu, kota) satislar1 kesintiye ugratabilir.

Tiirkiye gecmiste: kromit ihracatina kota, degerli madenlerde izleme zorunlulugu,
ihracatgt birliklerinden 6zel izin, gegici ihracat durdurmalar1 gibi regiilasyonlar uygulamistir.
Benzer uygulamalar tekrar giindeme gelirse satislarda ani kesintiler olabilir.

5.1.49. Uriinlerin uluslararasi laboratuvarlarda dogrulama testine tabi tutulmasi teslim
siirelerini uzatabilir.

Bazi ergitme tesisleri, 6zellikle altin ve bakir konsantresi i¢in bagimsiz laboratuvar analizi
(umpire assay) zorunlulugu getirebilir. Bu durum: sevkiyat gecikmesi, 6deme gecikmesi, numune
uyusmazlig: ihtilaflar yaratabilir.

5.1.50. Metal fiyatlarindaki ters spread ve arbitraj kayiplar: Sirket’in gelirini azaltabilir.

Bazi donemlerde LME fiyat yapisi backwardation/contango olabilir. Bu finansal
pozisyon farkliliklari: daha diisiik fiyatla satisa zorlanma, erken satis yapma, vadeli islemlerde
negatif degerleme gibi mali etkiler dogurabilir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

5.2.1. Sirket son derece rekabetci ve dalgali bir madencilik sektoriinde faaliyet
gostermektedir.

Krom, altin, bakir, ¢inko ve kursun madenciligi global dl¢ekte yiiksek rekabete ve hizli
teknolojik dontisime sahiptir. Cevherin tespiti, cikarilmasi, islenmesi ve konsantre iiretim
stireclerinde kullanilan teknoloji ve ekipmanlar maliyetleri dogrudan belirlemektedir. Sektorde
faaliyet gosteren sirketlerin, verimlilik artiric1 teknolojileri gecikmeli benimsemesi, otomasyon
sistemlerine yatirim yapmamasi veya operasyonel siirecleri dijitallestirmede yetersiz kalmasi
maliyet yapisini bozabilir. Rekabetin artmasiyla birlikte fiyat baskisi, miisteri kayiplari, pazar pay1
azalmasi ve satis hacminde daralma yasanabilir. Rakip sirketlerin daha diisiik maliyetle {iretim
yapabilmesi veya daha yiiksek rezerv giivenilirligi sunmasi Sirket’in rekabet giiciinii olumsuz
etkileyebilir.



5.2.2. Global emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar Sirket’in gelirlerinde Onemli
oynakliklara neden olabilir.

Sirket’in satisa konu ettigi krom (konsantre ve parca), altin, bakir, kursun ve ¢inko
uluslararas1 piyasada metal borsalart ve global {retim—tiiketim dengeleri iizerinden
fiyatlanmaktadir. LME, Fastmarkets, Asian Metal gibi global referans fiyatlarda meydana gelen
disiisler Sirket’in satig gelirlerini ve karliligim1 6nemli Olgiide azaltabilir. Kiiresel talep
daralmalari, biliyiikk ekonomilerde ekonomik yavaglama, jeopolitik gerilimler, savaslar, pandemi
benzeri olaylar ve Cin basta olmak iizere biiyiik tiiketici iilkelerde iiretim planlamalarinin
degismesi fiyat oynakligini artirabilir.

5.2.3. Jeopolitik riskler, bolgesel gerilimler ve savaslar sektorii olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’nin yakin cografyasinda yasanan askeri hareketlilik, bolgesel catigmalar, Rusya—
Ukrayna savasi, Orta Dogu gerilimleri ve global ticaret yollarini etkileyen jeopolitik gelismeler
mineral lojistigini, navlun fiyatlarini, tedarik siirelerini ve alici tilkelerdeki tiiketim modellerini
etkileyebilir. Enerji maliyetlerinin artmasi, koridorlarin kapanmasi veya ihracat izinlerinin
kisitlanmasi Sirket’in operasyonlarini dogrudan etkileyebilir.

5.2.4. Lokal ve global makroekonomik gelismelere bagh olarak sektorde daralmalar
yasanabilir.

Enflasyon oranlari, faiz artislari, tiiketim daralmalari, kur oynakligi, iilke risk primindeki
yiikselis, sik1 para politikalar1 ve finansman maliyetlerindeki artis sektorel talebi zayiflatabilir.
Global resesyon beklentileri, gelismekte olan {ilkelerde biiylimenin yavaslamasi veya bankacilik
sektorlindeki likidite kosullarinin bozulmasi finansmana erisim maliyetlerini artirabilir.

5.2.5. 1lhracat pazarlarinda korumaciik o6nlemlerinin artmasi sektorii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel capta artan ticaret kisitlamalari, antidamping uygulamalari, kars1 dnlemler, kota
ve ek vergi uygulamalarn ihracat gelirlerini azaltabilir. Avrupa, Cin, Hindistan gibi biiylik
pazarlarin yerel {ireticileri koruma amagli yeni regiilasyonlar uygulamasi, ithalat kisitlamalar1 veya
sertifikasyon gereklilikleri Sirket’in satis hacmini diistirebilir.

5.2.6. Enerji maliyetlerindeki yiikselis madencilik faaliyetlerinin karhihgm olumsuz
etkileyebilir.

Acik ocak ve yeralti madenciliginde mazot, elektrik, patlayict madde ve kimyasal
maliyetleri toplam iiretim maliyetlerinin biiylik boliimiinii olusturmaktadir. Petrol ve LNG
fiyatlarindaki artis, elektrik tarifelerinin yiikselmesi veya arz kisitlar1 Sirket’in maliyetlerini
artirabilir. Enerji kesintileri tiretim stirekliligini bozarak konsantre liretim kapasitesini diisiirebilir.

5.2.7. Sektorde nitelikli is giicii temininde yasanabilecek giicliikler faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir.

Jeoloji, maden miihendisligi, proses miihendisligi, makine—elektrik teknisyenligi ve
otomasyon uzmanlii gibi alanlarda nitelikli is giicii eksikligi sektorde yaygindir. Uzman
personelin kaybedilmesi, yeni personel temininde zorluk yasanmasi veya artan is giicii maliyetleri
iiretim verimliligini ve operasyonel planlamalar1 olumsuz etkileyebilir.



5.2.8. Iklim degisikligi ve cevresel diizenlemeler sektorde maliyetleri artirabilir.

Asirt yagis, sel, firtina, asir1 sicaklik ve kuraklik gibi ekstrem iklim olaylar1 agik ocak
madenciligini dogrudan etkileyebilir. CED siire¢lerinin uzamasi, ¢evresel izin bedellerinin
artmasi, karbon ayak izi regiilasyonlarinin sikilagsmasi, emisyon standartlariin yiikseltilmesi
Sirket icin ek maliyet yaratabilir. Karbon vergisi, ETS uyumu veya stirdiiriilebilirlik raporlama
zorunluluklar1 da sektorel yiikiimliiliikleri artirabilir.

5.2.9. Yeni maden Kkesifleri, biiyiik ol¢ekli rakip yatirimlar1 ve sektorel konsolidasyon
Sirket’in pazar giiciinii azaltabilir.

Tiirkiye’de ve globalde yeni krom, altin, bakir, ¢inko ve kursun yataklarinin bulunmasi
ve biiylik sermayeli sirketlerin pazara giris yapmasi rekabeti yogunlastirabilir. Rakiplerin satin
almalarla biiylimesi, konsolide yapilar olusturmasi veya dikey entegrasyon stratejileri izlemeleri
Sirket’in pazardaki goreceli konumunu zayiflatabilir.

5.2.10. Lojistik, navlun, giimriik ve liman operasyonlarinda yasanabilecek aksakhklar
sektorii olumsuz etkileyebilir.

Denizyolu tagimaciligina yonelik navlun fiyatlarinin artmasi, limanlarda yogunluk, grev,
operasyonel belirsizlikler veya konteyner—dokme yiik gemisi arzindaki degisiklikler miisterilere
teslim siirelerinde gecikmelere neden olabilir. Ozellikle Cin, Hindistan, Avrupa ve Orta Dogu
pazarlarina yapilan sevkiyatlarda yasanabilecek aksakliklar Sirket’in gelirlerini etkileyebilir.

5.2.11. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor fiyat bazh rekabete dayanikh olup fiyat diisiisleri
karhhg: olumsuz etkileyebilir.

Rakip sirketlerin diisiik maliyetli rezervlere veya daha uygun maden sahalarina erisimi
olmast durumunda fiyat bazli rekabet artabilir. Fiyatlarin global piyasada uzun siire diisiik
seyretmesi halinde Sirket maliyetlerini fiyat seviyelerine adapte edemeyebilir ve karlilikta diisiis
yasanabilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:
5.3.1. Paylar, tiim yatirnmcilar icin uygun bir yatirnm olmayabilir.

Yatirnm araclarinin uygunlugu; yatirimcilarin finansal durumlari, sahip olduklar
portfoylerin niteligi gibi etkenlere gore yatirimeidan yatirimciya farklilik gdstermekte olup paylar,
her yatirimci i¢in uygun bir yatirim araci olmayabilir. Bu durum, ilgili yatirimcilarin yatirimdan
bekledikleri fayday: elde edememelerine ve zarar etmelerine yol acabilecektir.

5.3.2. Sirket’in paylarinin tamami halka aciktir bu durum paylarinda volatiliteye neden
olabilir ve pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in paylarinin tamami borsada islem gdrmekte olup
paylarin ve dolayisiyla oy haklarinin gogunluguna sahip olan bir pay sahibi bulunmamaktadir. Isbu
kapsamda Sirket’in mevcut yonetimin iradesi disinda 3. taraflar tarafindan yonetim kontroliiniin
devralmasi s6z konusu olabilecektir.

Isbu durum volatiliteye neden olabilir ve pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.



5.3.3. Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kir pay1 6demeyebilir.

Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklar1 mevzuata ve ayrica Sirket esas
sOzlesmesinde yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak
kar pay1 dagitmalar1 gerekmekte olup séz konusu kar payr dagitim politikalar1 zaman zaman
SPK’nin ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka acik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz
olmak iizere kar payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kar paymi sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar payinin hesaplanmasinda kullanilan meblaglar ve
formiiller, SPK tarafindan degistirilebilir. Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan
herhangi bir kar pay1 6demesinin tutar1 ve sekli asagidakiler dahil ama bunlarla siirli olmamak
tizere pek cok etkene baglidir:

o Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

o Dagitilabilir kar veya yedeklerin durumu,

. Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmasi,

o Sirket’in bor¢luluk diizeyi, mevcut ylikiimliiliikleri,

o Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka agik sirketlerin 6dedigi
temettl tutarlari,

o Pay sahiplerinin kar pay1 hedefleri ve beklentileri,

o Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldig1
tedbirler,

o Bankalarla imzalanmis genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhtitler,

. Y 6netim kurulunun takdirine bagh diger etkenler,

Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu,
Sirket menfaati agisindan karin baska amaglar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat
getirebilir. Bu durumda Sirket’e ve/veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kar payi
O0denmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar payr ddeme kabiliyeti degiskenlik
gosterebilir.

5.3.4. TL’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

Sirket paylar1 TL cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmast durumunda bu
kar paylar1 TL cinsinden ddenecektir. Dolayisiyla TL nin diger para birimlerine gore degerinde
olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimeilar i¢in baska para
birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5.3.5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek
global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatinin diigmesine



neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gecici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS,
Sirket paylarmin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve iglem sirasinin
stirekli veya gecici olarak kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulu tarafindan Sirket paylarinin Borsa
kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda Sirket paylarinin alim satimmin durdurulmasi pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiriilebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gerceklestirebilecegi
pay satislari, Sirket’in pay degerinde bir diislise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayisi/tarzi degisebilir. Sirket’in aciz haline
diismesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

5.3.6. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye
piyasasi kosullarinin kotiillesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi tedarik, {retim,
finansman, satig gibi Sirket’e bagimli faktorlerden olusabilir. Ayrica, miisterilerin uluslararasi
ticari ve ekonomik konjonktiirden etkilenmelerine ve tiim bunlardan bagimsiz yurt ici veya yurt
dis1 makroekonomik gelismelerin kotiilesmesi Sirket’in performansinin beklentilerin altinda
gerceklesmesine sebep olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyat1 diger islem goren paylara
benzer veya bagimsiz sekilde diisebilir.

5.3.7. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmas1 veya sermaye
piyasasi kosullarinin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi tedarik, iiretim,
finansman, satis gibi Sirket’e bagimli faktorlerden olusabilir. Ayrica, miisterilerin uluslararasi
ticari ve ekonomik konjonktiirden etkilenmelerine ve tiim bunlardan bagimsiz yurt i¢i veya yurt
dis1 makroekonomik gelismelerin kotiilesmesi Sirket’in performansinin beklentilerin altinda
gerceklesmesine sebep olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyati diger islem goren paylara
benzer veya bagimsiz sekilde diisebilir.

54. Diger riskler:
5.4.1. Finansal riskler.
5.4.1.1. Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere
sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.
Donem i¢inde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve ylikiimliiliikkler, donem sonunda gegerli olan doviz
kurlar1 lizerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

30.06.2025 tarihi itibartyla Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar
asagidaki gibidir:



TL karsihgi

fonksiyonel para USD EURO AUD CAD
birimi

1. Ticari Alacaklar 84.866.949 2.134.783 622 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 1.061.313.595 26.667.356 29.052 6.717 119
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 1.146.180.544 28.802.139 29.674 6.717 119
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 13.720.023 70.500 234.261 - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 13.720.023 70.500 234.261 - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 1.159.900.567 28.872.639 263.935 6.717 119
10. Ticari Borglar 118.609.052 1.927.830 896.473 - -
11. Finansal Yikimliliikler 278.302.359 6.330.100 562.972 - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler 2.527.774.934 63.492.152 - - -
12b. Parasal olmayan diger yuikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.924.686.345 71.750.082 1.459.445 - -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 46.668.653 1.172.214 - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliliikler 5.713.079.400 143.500.000 - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 5.759.748.053 144.672.214 - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 8.684.434.398 216.422.296 1.459.445 - -
19. Bilango dis1 tiirev araclarimin net varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar - - - - -
fgﬂ:; yabanci para varhldyiikiimliiliik pozisyonu (9- (7.524.533.831)  (187.549.657) (1.195.510) 6.717 119
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
*;z:;sy"““ (UFRS7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- (7.524.533831)  (187.549.657)  (1.195.510) 6717 119
22. Déviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri - - - - -
23. ihracat 591.484.087 15.360.566 - - -

24. ithalat - - - - -

31.12.2024 tarihi itibartyla Grup’un sahip oldugu yabanci para taniml varlik ve borglar
asagidaki gibidir:

TL karsihg:
fonksiyonel para USD EURO AUD CAD

birimi
1. Ticari Alacaklar 143.699.491 3.490.994 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 91.691.454 2.165.869 51.218 7.467 119
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 235.390.945 5.656.863 51.218 7.467 119
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 56.371.122 476.358 857.711 - -

6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -



7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7) 56.371.122 476.358 857.711 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 291.762.067 6.133.221 908.929 7.467 119
10. Ticari Borglar 98.780.349 946.293 1.391.703 - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 345.514.627 8.219.261 153.170 - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler 1.524.567.054 36.970.852 - - -
12b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.968.862.030 46.136.406 1.544.873 - -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler 152.190.122 3.504.580 178.667 - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler 3.732.181.253 90.505.643 - - -
16b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 3.884.371.375 94.010.223 178.667 - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 5.853.233.405 140.146.629 1.723.540 - -
19. Bilango dis tiirev araclarinin net varhk / yiikiimliiliik

pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - - -
fgﬂ;’; yabanei para varhldyiikimliiliik pozisyonu (9- (5.561.471.338)  (134.013.408) (814.611) 7.467 119
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik

lfgz)isyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- (5.561.471.338)  (134.013.408) 814.611) 7.467 119
22. Doviz hedge'i i¢cin kullamlan finansal araclarin toplam

gercege uygun degeri - - - - -
23. ihracat 2.349.542.926 61.174.460 - - -
24. ithalat - - - - -

5.4.1.2. Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan, tahsil edilmemis alacaklardan ve taahhiit
edilmis islemleri de kapsayan; kredi riskine konu miisterilerden kaynaklanan riski
tanimlamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz Oniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum
tablosunda net olarak gosterilmektedir. Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibartyla Sirket’in kredi riskine iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

30.06.2025 tarihi itibartyla Grup’un finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaldig kredi
riskleri agsagida belirtilmistir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iskili Diger Tiskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C4D+E) (*) - 211.442.370 - 203.083.483 785.247.510  453.849.171
Azami riski teminat, vs ile giivence altina ) ) _ B ) )
alinmis kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusuikliigline ugramams finansal - 211442370 - 203083483 785247510  453.849.171

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan,
aksi taktirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigline ugramamais varliklarin net
defter degeri



-Teminat vs ile giivence altina alinmis
kismi

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmus kism

Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)
Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alimmus kismi

E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

3.833.225
(3.833.225)

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamim ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar
gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamustir.

31.12.2024 tarihi itibartyla Grup’un finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig kredi

riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

iligkili
Taraf

Diger
Taraf

iligkili
Taraf

Diger
Taraf

Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

152.774.756

53.450.554

23.324.059

634.955.981

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi

gecmis veya deger disiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter

degeri

C.Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmus kism

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kasmi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi

E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar

152.774.756

4.472.374
(4.472.374)

53.450.554

23.324.059

634.955.981

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar
gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.

5.4.1.3. Likidite Riski

Likidite riski, bir finansal kurulusun nakit ihtiyact oldugu durumda mevcut varliklarni
nakite ¢evirememesi sonucu ortaya ¢ikabilecek zarar olasiligidir. Bu risk, bir finans kurulusunun
talep edildigi anda yilikimliligiinii Odeyebilecek kadar varligi olmasina karsin nakite
cevirememesinden dolay1 yerine girememe riski olarak da tanimlanir. Sirket, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.



Sirket’in izahname’de yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla likidite riskine
maruz yiikiimliiliiklerinin vade bazinda dagilim1 asagidaki gibidir.

30.06.2025 tarihi itibartyla Grup’un likidite riskini gosteren tablolar asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

vadeler Defter Degeri

Sozle

sme

uyarinca

nakit
cakislar 3 Aydan Kisa

toplam @
(EIHIHIIIHT
V)

5 Yildan

1-5Y11
1l arasi uzun (IV)

(110

3-12 Ay
arasi (II)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

2.017.719.825
110.849.131

Finansal borg¢lar
Kiralama yiikiimliliikleri

2.563.896.102
142.924.037

396.553.052
20.610.623

1.205.191.213  962.151.837 -
60.485.873 61.827.541 -

2.128.568.956

2.706.820.139 417.163.675

1.265.677.086 1.023.979.378 -

Beklenen vadeler Defter Degeri

Beklenen
vade
uyarinca
nakit
cikislar
toplam
EIHITHIIH
V)

3 Aydan
Kisa (I)

3-12 Ay
arasi (II)

1- 5 Y1l aras1
11

5 Yildan
uzun (IV)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
434.033.940
5.597.002.970

Ticari borglar

Diger borglar

323.116.924  293.843.232
5.597.002.970 1.691.730.012

29.273.692 - -
114.396.852 3.790.876.106 -

6.031.036.910

5.920.119.894 1.985.573.244

143.670.544 3.790.876.106 -

30.06.2025 tarihi itibartyla Grup’un likidite riskini gosteren tablolar asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Sézlesme uyarmca toplami 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yiaras1
Defter Degeri (EIHIHID Kisa (I) arasi (II) (1
vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 2.461.969.869  3.285.125.805 261.645.285  1.492.583.827  1.530.896.693
Kiralama yiikiimliiliikleri 64.900.266 109.130.917 14.662.239 38.466.904 56.001.774
2.526.870.135  3.394.256.722 276.307.524  1.531.050.731  1.586.898.467
Beklenen vade
uyarinca nakit
cikislar
toplam1 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1- S Y1l arasi
Beklenen vadeler Defter Degeri (EIHIHID @ arasi (I) d1n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 505.512.048 522.172.119 489.051.773 33.120.346 -
Diger borglar 5.684.795.205  5.684.795.205 1.626.635.747  325.332.199 3.732.827.259




6.190.307.253  6.206.967.324 2.115.687.520  358.452.545 3.732.827.259

5.4.1.4. Sermaye Riski

Sermaye riski, bir isletmenin sermaye yatiriminin bir kisminin veya tamamini kaybetme
olasiligidir. Diger bir ifadeyle, Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olasi bir finansal kayip
yasamast durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini belirtir.

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda
saglamak icin Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmektir.

Grup, sermaye yOnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, hazir degerlerin toplam borg tutarindan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikleri igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir. Hazir degerler, nakit ve nakit benzerleri ile kisa vadeli finansal yatirnmlar
hesabinda muhasebelestirilen kur korumali mevduatlarin toplamindan olusmaktadir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla net bor¢ / toplam sermaye orani agagidaki

gibidir:

31.12.2024 30.06.2025
Toplam borglar 9.429.412.078 10.488.782.909
Eksi: Hazir degerler 696.467.845 1.276.730.159
Net borg¢ 8.732.944.233 9.212.052.750
Toplam 6z sermaye 8.077.069.926 8.641.619.157
Toplam sermaye 16.810.014.159 17.853.671.907
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 52% 52%

5.4.1.5. Faiz Oram Riski

Sirket’in mevcut kredilerinin faizleri ekonomide yasanan gelismeler dogrultusunda
degisim riskine maruz kalmaktadir. Operasyonel faaliyetlerde yasanabilecek aksamalar sonucunda
Sirket’in nakit akisi, 6deme kabiliyeti ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket piyasadaki
dalgalanmalar nedeniyle finansal kuruluslardan alacag: fonlar agisindan degisken faiz oranlari ile
karsilagsma riski bulunmaktadir.

Eger degisken faizli TL olarak alinan kredilerin faiz orani, diger tiim degiskenler sabitken,
100 baz puan (%1) daha yiiksek / diisiik olsaydi, doneme ait vergi 6ncesi kar, daha yiiksek / diisiik
faiz giderlerinden dolay1, 30 .06.2025 tarihinde sona eren ara hesap doneminde 4.326.109 TL daha
diisiik / yiiksek olacakti (31.12.2024: 4.683.976 TL).

Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araglar 31.12.2024 30.06.2025
Finansal ytlikiimliiliikler 2.058.472.525 1.695.958.076

Degisken faizli finansal araclar 31.12.2024 30.06.2025
Finansal yiikiimliiliikkler 468.397.610 432.610.880




5.4.2. Sirket’in faaliyetleri ve operasyonlar1 deprem ve diger dogal afetlerden, salgin
hastaliklardan etkilenebilir.

Olas1 deprem, yangin ve benzeri dogal afetler sebebiyle Sirket’in faaliyetlerine ara
vermesi veya faaliyetlerini tamamen durdurmasi gerekebilir. Kaza, sel, yangin, firtina gibi afetler
nedeniyle Sirket’in tiretim tesislerinde aksakliklar, liretime ara verme veya iiretimi durdurma gibi
durumlar s6z konusu olabilir. Sirket yasanan afetler nedeniyle yapacagi onarimlar nedeniyle bazi
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:

Ihragc1’ni ticaret unvani CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.
Ihraggr’nin tescilli bir isletme adi bulunmamaktadir. “CVK Madencilik” adina marka tescili
bulunmaktadir.

6.1.2. Thragccimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Kurugesme Mabhallesi, Muallim Naci
Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi | Caddesi No:105/B PK:34353 Besiktas,

Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Midiirliigii Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi 597886-0

6.1.3. Thragcimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Ihragg1 siiresiz olarak kurulmus ve 15.08.2006 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirligii’ne tescil edilmis olup, tescil islemi 05.09.2006 tarih ve 6635 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi (“TTSG”) ile ilan edilmistir.

6.1.4. Thraccimin hukuKi statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

6.1.4.1. Thracernin Bilgileri:

Ticaret Unvam CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Kurucesme Mahallesi, Muallim Naci Caddesi No:105/B
PK:34353 Besiktas, Istanbul

internet Adresi www.cvkmadencilik.com

Telefon +90 212 257 21 32

Merkez Adresi




Faks +90 212 257 01 86
Kep Adresi cvkmaden@hs01 .kep.tr

6.1.4.2. Thraccrmin Madencilik Faaliyetleri Dolayisiyla Tabi Oldugu Ana Mevzuat:

Sirket’in faaliyetleri dolayisiyla tabi oldugu ana mevzuat hiikiimleri asagida belirtilmistir.
Ancak bu diizenlemelerle sinirli olmamak iizere, Sirket’in faaliyetlerinin niteligine gore
uygulanmasi gereken ve burada ayrica sayilmamis bulunan diger tiim mevzuat hiikiimleri de Sirket
acisindan baglayici olabilecektir.

i. Maden Kanunu

3213 Sayili Maden Kanunu; madenlerin milli menfaatlere uygun olarak aranmasi,
isletilmesi, lizerinde hak sahibi olunmasi ve terk edilmesi ile ilgili esas ve usulleri diizenler. Yer
kabugunda ve su kaynaklarinda tabii olarak bulunan, ekonomik ve ticari degeri olan petrol, dogal
gaz, jeotermal ve su kaynaklar1 disinda kalan her tiirlii madde bu Kanuna gére madendir.

3213 Sayili Maden Kanunu’ na gore alinmasi gereken temel izinler; CED Belgesi,
Miilkiyet izni, isyeri Acma ve Calisma Ruhsati ile varsa Maden Isleri Genel Miidiirliigiiniin
kayitlarina islenmis 6zel alanlar ile ilgili izinlerdir.

Ruhsat: Madenlerin aranmas1 ve isletilmesi icin yonetmelikte belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde Genel Miidiirliikge verilen belge.

Maden Kanunu uyarinca temin edilmesi gerekli ruhsatlar;

1. Arama Ruhsati : Belirli bir alanda maden arama faaliyetlerinde bulunulabilmesi i¢in
verilen yetki belgesi.

2. Isletme Ruhsat: : Isletme faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi icin verilen yetki belgesi.
3. Isletme Izni : Bir madenin isletmeye aliabilmesi igin izin.

Maden ruhsatlar1 3213 sayili maden kanununa gore 6 ana grupta asagidaki sekilde
gruplandirilmstir.

Maden arama faaliyetleri, bu Kanunda sayilanlar disinda herhangi bir izne tabi degildir.
Isletme faaliyetleri ise, bu Kanuna gore Bakanlikca ¢ikarilacak yonetmelige gore yiiriitiiliir.

ii. Maden Yonetmeligi

Y onetmeligin amaci, Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin hiikiim ve tasarrufu altinda olan ve
igerisinde bulunduklar1 arzin miilkiyetine tabi olmayip Devletin miilkiyetinde olan maden
kaynaklarimin, milli menfaatlere uygun olarak aranmasi, isletilmesi, gelistirilmesi ve lretilmesi
amaciyla gercek ve tiizel kisilere Bakanlik tarafindan belli bir siireyle hak verilmesi i¢in 4/6/1985
tarihli ve 3213 sayilt Maden Kanununun uygulanmasi ile ilgili usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Yonetmelik, 4/6/1985 tarihli ve 3213 sayili Maden Kanununa dayanilarak hazirlanmistir.
Y o6netmeligin kapsami;

Ruhsat ve sertifika verme, maden arama, isletme donemleri islemlerine, ruhsat alanlarinin
degistirilmesine, faaliyetlerin denetim ve kontroliine, buluculuk hakkina, terk, iptal, devir ve
intikal islerine, arama ile isletme ruhsati asamalarinda maden arama ve iiretim esaslarina, Genel
Miidiirliige ibraz edilecek rapor, proje ve belgelere, 6denecek bedellere, faaliyette bulunmak icin
alinacak izinlere, maden siciline, kamu yarar1 ve kamulastirma islemlerine,

Maden arama ve isletme faaliyeti ile kamu yarari niteligi tasiyan kamu veya gergek/tiizel
kisilere ait yatirnmlarin birbirlerini engellemesi, kamu kurum ve kuruluslarinin uygulamalarindan



dolayr maden arama ve isletme faaliyetinin yapilamaz hale gelmesi, kamu veya gergek/tiizel
kisilere ait yatirim i¢in bagka alternatif alanlarin bulunamamasi durumunda yapilacak islemlere,

Kamu kurum ve kuruluslarinca veya yap-islet-devret modeli ile yapilan kamu yatirimlari
icin gorevli sirketce projelerde kullanilacak yapir ve ingaat hammaddelerinin iiretimi i¢in izin
verilmesine, iliskin usul ve esaslaridir.

iii. Maden Sahalar1 Thale Yonetmeligi
Maden sahalarinin veya alanlarinin ihale edilmesi ile ilgili usul ve esaslar1 diizenlemektir.

fhaleye acilan sahalarim ihalelerine medeni haklar1 kullanmaya ehil Tiirkiye Cumhuriyeti
vatandaslari, madencilik yapabilecegi statiisiinde yazili Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina gore
kurulmus tiizel kisiligi haiz sirketler, bu hususta yetkisi bulunan kamu iktisadi tesebbiisleri,
miuesseseleri, bagli ortakliklari, istirakleri ile diger kamu kurum, kurulus ve idareleri ihaleye
katilmak icin ihalenin yapilacagi gilin ve saatte usuliine uygun olarak basvuruda bulunulmasi
zorunludur.

Ihaleler, agik ihale usulii ile yapilir. Teklifler kapali olarak alinir. Gegerli kapali tekliflerin
aritmetik ortalamasinin %350’sinin lizerinde kalanlar arasinda agik artirma ihale usulii ile ihaleye
devam edilir. Aritmetik ortalamanin %50’sinin tizerinde tek teklifin kalmasi halinde, bu teklife
gore ihale sonuglandirilir.

Ihale komisyonu, teklif edilen ihale bedelini uygun gérmesi halinde; ihaleyi kazanan
ilgiliye, ihale bedelini yatirmasi i¢in on is giinii, ihaleye birden fazla kisinin katilmasi halinde
ikinci ve sonraki teklif sahiplerine beser is giinii siire verir. Ihale bedeli yatirma takip ¢izelgesi
siralamasinda kendisinden 6nceki miiracaat¢inin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi durumunda,
thale bedelini yatirma siras1 gelen miiracaatci, teklif ettigi ihale bedelini bes is giinii i¢inde ilgili
yerlere yatirmak zorundadir.

iv. Yetkilendirilmis Tiizel Kisiler ile flgili Yonetmelik

Yonetmeligin amaci, tiizel kisiler veya maden arama ya da isletmecilerinin 4/6/1985
tarihli ve 3213 sayili Maden Kanunu kapsaminda Genel Miidiirliige verilmesi gereken rapor, proje
ve her tiirlii teknik belgeyi hazirlamak i¢in, Genel Miidiirliikkge tiizel kisilere yeterlik belgesi
verilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Yetkilendirilmis Tiizel Kisiliklerin Kurulmasi i¢in; Kamu veya 6zel sektorde meslegi ile
ilgili en az bes yil ¢alismis bir maden ve bir jeoloji miithendisini siirekli olarak isttihdam etmesi,
maden ve jeoloji miihendisi diginda harita ve kadastro, hidrojeoloji, c¢evre, jeofizik, cevher
hazirlama, metaliirji, ziraat, orman, elektrik ve makine miihendislerinden en az bir personeli
stirekli olarak istthdam etmesi, tecriibesine bakilmaksizin bir maden ve bir jeoloji miihendisini
siirekli olarak istthdam etmesi ve yer alt1 isletme projesi hazirlanmasi durumunda, kamu veya 6zel
sektorde yer alt1 isletmelerinde en az bes yil ¢alismis bir maden miihendisi bulundurmasi veya
s0zlesme yapmast; yer altt kdmiir isletme projesi hazirlanmasi durumunda ise kamu veya 6zel
sektorde yer alt1 komiir madeninde meslegi ile ilgili en az bes yil ¢alismis bir maden miihendisini
bulundurmasi veya s6zlesme yapmasi gerekir.

Maden firmasinin Genel Miidiirliige verilmesi gereken rapor, proje ve her tiirlii teknik
belgenin agik, dogru, seffaf ve giivenilir bir sekilde Kanun ve bu Yonetmelik hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanir.

6.1.4.3. Cevre yoniinden Sirket’in Tabi Oldugu Ana Mevzuat

i. Cevre Kanunu



2872 Sayil1 Cevre Kanunu ile biitiin canlilarin ortak varlig1 olan ¢evrenin, stirdiiriilebilir
cevre ve siirdiiriilebilir kalkinma ilkeleri dogrultusunda korunmasinin  saglanmasi
amaclanmaktadir. Cevre Kanunu, ikincil diizenlemelerin 6niinde, topragin ve suyun korunmasina
ve kirliligin 6nlenmesine iliskin olarak madencilik faaliyetleri ile bozulma ihtimali olan dogal
yapinin yeniden kazanilmasinda hukuk kurallarinin temellerini olusturmaktadir.

Cevre Kanunu ve bu kanun kapsaminda ilgili tim mevzuati, Sirket’in madencilik
faaliyetleri sebebi ile Sirket a¢isindan uygulama alan1 bulmaktadir.

ii. Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

29.07.2022 Tarihli ve 31907 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi (CED) Yonetmeligi ile CED siireglerinde uyulacak idari ve teknik usul ve esaslar
diizenlemektedir.

CED Yonetmeligi’nin Ek-1 ve Ek-2 listelerinde sayilan projelerin gevresel etkilerinin
degerlendirilmesi konusunda ve bu degerlendirme sonucu “CED Olumlu, “CED Olumsuz”, “CED
Gereklidir” veya “CED Gerekli Degildir” kararlarin1 verme yetkisine sahiptir.

CED Yonetmeligi Ek-1°de c¢evresel etki degerlendirmesi uygulanacak projeler
listelenmistir. Planlanan yatirim/projenin CED Yonetmeligi Ek-1’de listelenen yatirimlardan
olmasi halinde anilan projeye iliskin olarak CED Raporu hazirlanmasi gerekmektedir. CED
Raporu, CED Yonetmeligi'nin ekinde yer alan formata uygun olarak hazirlanir. CED siirecinde
halkin bilgilendirilmesi ve katilimi da saglanir. Son asamada Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanlig1 tarafindan kurulan Inceleme Degerlendirme Komisyonu toplantisinda goriisiiliir.
Bakanlik, Komisyon ¢aligsmalarini ve halkin goriislerini dikkate alarak proje i¢in "CED Olumlu"
yada"CED Olumsuz" karari verir. Verilen karar goriisii alinan komisyon tliyesi kurum/kuruluslara,
proje sahibine ve Bakanlike¢a yeterlik verilmis kurum/kuruluslara bildirilir. Proje i¢in verilen "CED
Olumlu" ya da "CED Olumsuz" karari, karar tarihinden itibaren Bakanlik ve il miidiirliigii internet
sitesinde siiresiz, askida 30 takvim giinii ilan edilerek halka duyurulur.

CED Yonetmeligi Ek-2’de ise “cevresel etkileri 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi
projeler” listelenmistir. Projenin CED Y 6netmeligi Ek-2"de listelenen projelerden olmasi halinde
anilan projeye iliskin olarak proje tanitim dosyasi hazirlanmasi gerekir. Bu projelerin ¢evresel
etkilerinin incelenmesi amaciyla CED YoOnetmeligi ekinde yer alan formata gore proje tanitim
dosyas1 hazirlanir ve Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanligi’na sunulur. Bakanlik proje
i¢in hazirlanan proje tanitim dosyasini format ¢ergevesinde bes is gilinii iginde inceler. Formata
uygun hazirlandig: tespit edilen ve CED inceleme ve degerlendirme siireci baslatilan projelerde
Kurum/kurulus goriisii alinmasina ve toplanti diizenlenmesine gerek duyulmamasi, hazirlanan
dosyanin yeterli bulunmasi ve benzeri durumlarda Bakanlik tarafindan 15 is giinii icinde CED
inceleme ve degerlendirme siireci tamamlanarak karar agsamasina gegilir. “CED Gereklidir” veya
“CED Gerekli Degildir” kararin verir. “CED Gereklidir” karar1 verilen projeler i¢in CED basvuru
dosyas1 hazirlanarak Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na basvuru yapilmasi
gerekmektedir.

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi, “CED Olumlu” karari veya “CED Gerekli
Degildir” karar1 verilen projelerle ilgili olarak, “CED Olumlu” kararma esas nihai CED
Raporu’nda veya “CED Gerekli Degildir” kararina esas proje tanitim dosyasinda taahhiit edilen
hususlarin yerine getirilip getirilmedigini izler, kontrol eder ve denetler.

(1) Atik geri kazanim ve/veya bertaraf tesisleri (hafriyat toprag: hari¢ olmak iizere), (i1)
cevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projeler (Ek-1) listesinde yer almayan madenlerin
cikarilmasi projeleri, (ii1) kirma, eleme, yikama, kurutma ve cevher hazirlama islemlerinden en az
birini yapan tesisler ve (iv) fiziksel yontemler uygulanan cevher zenginlestirme tesisleri ve/veya



bu zenginlestirme tesislerine iligkin atik tesisleri “cevresel etkileri 6n inceleme ve degerlendirmeye
tabi projeler” arasinda sayilmistir.

CED Yonetmeligi'nin Gegici 1. Maddesi uyarinca, CED Yo&netmeligi’nin ylriirliik
tarihinden 6nce, CED bagvuru dosyasi ve/veya proje tanitim dosyasi ilgili il miidiirligline ya da
Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi’na sunulmus projelere, CED Y &netmeligi’nin
lehte olan hiikiimleri ve/veya basvuru tarihinde yiiriirliikkte olan yonetmelik hiikkiimleri uygulanir.

iii. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Yonetmeligin amaci, 2872 sayili Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken gevre izin ve
lisanst siirecinde uyulacak usul ve esaslar1 diizenlemektir. Yonetmelik kapsaminda ¢evre iznine
veya gevre izin ve lisansina tabi isletmeler, ¢evresel etkilerine gore Ek-1 ve Ek-2 listelerinde
siiflandirilmigtir. Ek-1 ve Ek-2 listelerinde yer alan isletmeler, faaliyette bulunabilmeleri i¢in,
oncelikle gecici faaliyet belgesi almak zorundadir. Gegici faaliyet belgesi alan isletmeler belge
tarihinden itibaren 1 yil igerisinde ¢evre izin veya ¢evre izin ve lisans belgesi almak zorundadir.
Gegici faaliyet belgesi bagvurusu, EK-3A ve EK-3B’de belirtilen bilgi, belge ve raporlar ile birlikte
yapilir. Bagvuru yetkili merci tarafindan otuz takvim giinii igerisinde degerlendirilir. Yapilan
basvuru, yetkili merci tarafindan yapilan degerlendirme sonucunda, herhangi bir eksikligin
bulunmadiginin belirlenmesi halinde, isletmeye bir yil siireli gecici faaliyet belgesi verilir.
Isletmelere verilen cevre izin ve lisans belgeleri bes yil siire ile gecerlidir. isletmeler belge
gecerlilik siiresinin sona erecegi tarihten en az 180 takvim giinii 6ncesinde, EK-3C’de belirtilen
bilgi, belge ve raporlara ilave olarak il miidiirliigii uygunluk yazisi, is akim semasi ve proses 6zeti,
kapasite raporu ve 25/11/2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsamindaki karar ile birlikte ¢evre izin ve lisans yenileme
basvurusu yapmak ve bes yillik siire dolmadan yeniden ¢evre izin ve lisans belgesi almak
zorundadir. Bu siirenin en az iki ay dncesinde il miidiirligli uygunluk yazisina basvurulmasi
gerekir.

iv. Orman Kanunu

Devlet ormanlar1 i¢cinde maden aranmasi ve isletilmesi ile madencilik faaliyeti i¢in
zorunlu; tesis, yol, enerji, su, haberlesme ve altyapi tesislerine, fon bedelleri harig, bedeli alinarak
Tarim ve Orman Bakanliginca izin verilir. Ancak, temditler dahil ruhsat siiresince miiktesep haklar
korunmak kaydi ile Devlet ormanlari sinirlari i¢indeki tohum mescereleri, gen koruma alanlari,
muhafaza ormanlari, verimli orman alanlari, orman parklari, endemik ve korunmasi gereken nadir
ekosistemlerin bulundugu alanlarda maden aranmasi ve isletilmesi, Tarim ve Orman Bakanliginin
muvafakatine baglidir. Genel biit¢e kapsamindaki kamu idarelerinin; baraj, golet, liman ve yol gibi
yapilarda dolgu amagli kullanacag her tiirlii yap1 hammaddesi liretimi i¢in yapacagi madencilik
faaliyetleri ile zorunlu tesislerinden bedel alinmaz. Ruhsatname veya imtiyaz almis olanlarla,
ruhsatname veya imtiyaz alacaklar, ise baglamadan evvel ¢alisma sahalarini orman idaresine haber
vermeye ve ormana zarar gelebilecek hallerde, orman idaresinin gosterecegi tedbirleri almaya ve
yapmaya mecburdurlar.

Madencilik faaliyetlerinin ve faaliyetlerle ilgili her tiirlii yer, yol, bina ile tesislerin hitkmi
sahsiyeti haiz amme miiesseselerine ait ormanlarda veya 6zel ormanlarda yapilmak istenmesi
halinde Tarim ve Orman Bakanliginca izin verilebilir. Bu takdirde kullanim bedeli, kullanim
siiresi, yapilan bina ve tesislerin devri gibi hususlar genel hiikiimlere uygun olarak taraflarca tespit
edilir.

Madencilik faaliyetlerinin sona ermesi neticesinde idareye teslim edilen veya terk edilen
dogal yapist bozulmus orman alanlar1 rehabilite edilir. Rehabilite maksadi ile bu alanlarin orman
yetistirilmek iizere ingaat, yikint1 ve hafriyat atiklar ile doldurularak agaglandirmaya hazir hale



getirilmesi i¢in biiyliksehir miicavir alanlarinda biiyiiksehir belediyelerine, diger yerlerde ise il ve
ilce belediyelerine bedeli karsiliginda izin verilebilir veya Bakanlik¢a uygun goriilmesi halinde
thale mevzuatina gore gergek ve tiizel kisilere yaptirilabilir.

Maddenin uygulanmasi ile ilgili tanim, sekil, sart ve esaslar yonetmelikle diizenlenir.

V. Mera Kanunu

4342 numaral1 kanunun amaci; daha dnce gesitli kanunlarla tahsis edilmis veya kadimden
beri kullanilmakta olan mera, yaylak, kislak ve kamuya ait otlak ve cayirlarin tespiti, tahdidi ile
koy veya belediye tiizel kisilikleri adina tahsislerinin yapilmasini, belirlenecek kurallara uygun bir
sekilde kullandirilmasini, bakim ve 1slahmin yapilarak verimliliklerinin artirilmasini  ve
siirdiiriilmesini, kullanimlarinin stirekli olarak denetlenmesini, korunmasinmi ve gerektiginde
kullanim amacinin degistirilmesini saglamaktir.

Kanun, mera, yaylak ve kislak alanlar1 ile umuma ait cayir ve otlak alanlar1 kapsar.

Mera, yaylak ve kiglaklarin kullanma hakki bir veya birden ¢cok kdy veya belediyeye aittir.
Bu yerler Devletin hiikiim ve tasarrufu altindadir. Mera, yaylak ve kislaklar; 6zel miilkiyete
gecirilemez, amaci diginda kullanilamaz, zaman asimi1 uygulanamaz, sinirlart daraltilamaz. Ancak,
kullanim hakki kiralanabilir. Kiralama ilkeleri yonetmelikle belirlenir.

vi. Kiiltiir ve Tabiat Varhklarimi Koruma Kanunu

2863 numaralar1 kanunun amaci; korunmasi gerekli taginir ve tasinmaz kiiltiir ve tabiat
varliklar ile ilgili tanimlar1 belirlemek, yapilacak islem ve faaliyetleri diizenlemek, bu konuda
gerekli ilke ve uygulama kararlarini alacak teskilatin kurulus ve gérevlerini tespit etmektir. Kanun;
korunmasi gerekli tasinir ve taginmaz kiiltiir ve tabiat varliklari ile ilgili hususlar1 ve bunlarla ilgili
gergek ve tiizelkisilerin gorev ve sorumluluklarini kapsar.

Korunmasi gerekli tasinmaz kiiltiir ve tabiat varliklarinin intifa haklarmin, belirli siirelerle
kamu hizmetlerinde kullanilmak {izere, Devlet dairelerine, kamu kurum ve kuruluslarina, kamu
menfaatine yararli milli derneklere birakilmasi veya gercek ve tiizelkisilere kiraya verilmesi,
Kiilttir ve Turizm Bakanliginin iznine tabidir.

Kismen veya tamamen gercek ve tilizelkisilerle miilkiyetine ge¢mis olan korunmasi
gerekli taginmaz kiiltiir ve tabiat varliklar: ile korunma alanlar Kiiltiir ve Turizm Bakanliginca
hazirlanacak programlara uygun olarak kamulagtirilir. Bu maksat i¢in, Kiiltiir ve Turizm Bakanlig1
biitcesine yeterli 6denek konur.

Kamu kurum ve kuruluslari, belediyeler, il 6zel idareleri ve mahalli idare birlikleri tescilli
tasinmaz kiiltiir varliklarini, koruma bélge kurullarinin belirledigi fonksiyonda kullanilmak
kaydiyla kamulastirabilirler.

Mensei vakif olup da cesitli sebeplerle kismen veya tamamen gercek ve tiizelkisilerin
miilkiyetine gecen korunmasi gerekli taginmaz kiiltiir ve tabiat varliklar1 ve bunlarin korunma
alanlarinin kamulastirilmalari, Vakiflar Genel Miidiirliigiince yapilir. Bu maksat i¢in Vakiflar
Genel Midiirliigii biitgesine yeteri kadar 6denek konur.

vii. Maden Atiklar1 Yonetmeligi

Madenlerin aranmasi, c¢ikarilmasi, hazirlanmasi/zenginlestirilmesi veya depolanmasi
sonucunda ortaya ¢ikan atiklarin tiretiminden nihai bertarafina kadar ¢cevre ve insan sagligina zarar
vermeyecek sekilde yonetilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.



Madenlerin aranmasi, ¢ikarilmasi, hazirlanmasi/zenginlestirilmesi veya depolanmasi
sonucunda ortaya ¢ikan atiklarin yonetimi i¢in gerekli olan islemleri kapsar.

Maden atiklarinin gegici depolanmasi, tasinmasi ve islenmesi sirasinda su, hava, toprak,
bitki, hayvan ve insanlar i¢in risk yaratmayacak, giiriiltii, titresim ve koku yoluyla rahatsizliga
neden olmayacak, dogal ¢evrenin olumsuz etkilenmesini onleyecek ve bdylece ¢evre ve insan
sagligina zarar vermeyecek yontem ve islemlerin kullanilmasi esastir.

Maden atiklari; “tehlikeli”, “tehlikesiz” ve “inert” atiklar olarak ii¢ sinifta toplanir. Maden
atiklarinin karakterizasyonu CED yeterlik belgesine ya da ¢evre danismanlik yeterlik belgesine
sahip kurum ve kuruluslar tarafindan Ek-3’e gore yapilir/yaptirilir.

Maden atik bertaraf tesisleri Kategori A ve Kategori B olmak iizere iki sinifta
degerlendirilir. Maden atiklarinin depolandigi bertaraf tesisi siniflandirmasi bu Yo6netmeligin Ek-
5’inde belirtilen kriterlere gore, CED yeterlik belgesine ya da ¢evre danigmanlik yeterlik belgesine
sahip kurum ve kuruluslar tarafindan yapilir.

Maden atiklarinin depolandigi tesislerde, kapatma islemi baglamadan once kapatma
isleminin tim detaylarinin bulundugu bir jeoteknik etiit raporunu da igeren kapatma projesi
mithendislik firmalarina hazirlattirilarak Bakanligin onayina sunulur.

viii. Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya Yeniden Kazandirilmasi
Yonetmeligi

Orman sayilan alanlar disindaki madencilik faaliyetleri, malzeme ve toprak temini i¢in
arazide yapilan kazilar, dokiimler ve dogaya birakilan atiklarla bozulan dogal yapinin, dogaya
yeniden kazandirilmasina iligskin usul ve esaslari belirlemektir. Yonetmelik, orman sayilan alanlar
disindaki maden isletmeleri kazi faaliyetleri ile bozulan alanlar, araziye birakilmis olan dekapaj
atik ve artiklarinin gevreye olabilecek olumsuz etkilerinin en aza indirilmesi ve bozulan arazinin
dogaya yeniden kazandirilmasi ¢aligmalar ile ilgili idari, hukuki ve teknik esaslar1 kapsar.

Yonetmelik kapsamina giren faaliyetlerde, isletmeci tarafindan ¢aligmalara baglanmadan
once, bozulan dogal yapinin yeniden diizenlenmesi, dogal dengenin kurulmasi ve alanin yeniden
insanlarin ya da diger canlilarin giivenle yararlanabilecegi hale getirmesini saglayacak bicimde
Dogaya Yeniden Kazandirma Plani hazirlanir.

Dogaya yeniden kazandirma ¢aligmalari isletme, kazi veya dokiim ¢alismalar ile birlikte
es zamanl baglatilir, faaliyet siiresince devam eder ve faaliyet alaninin kapatilmasindan sonra
dogal hale getirilerek arazi terk edilir. Faaliyet alani isletmeci tarafindan terk edildiginde; Dogaya
Yeniden Kazandirma Plani dogrultusunda arazi diizenlenmis, durayliligi saglanmus, kirlilikten
arindirilmis, peyzaj caligmalart yapilmis ve iyilestirilmis olarak isletime kapatilir.

Faaliyet sahibince faaliyet alaninin tiimii isletme faaliyeti tamamlandiktan sonraki iki y1l
icinde, bu Yonetmeligin ekinde yer alan Ek-I Dogaya Yeniden Kazandirma Plan1 kapsaminda
faaliyet sonras1 kullanimina uygun hale getirilir. Faaliyet sahibince dogaya yeniden kazandirma
caligmalar1 tamamen bitirildikten sonraki bes yillik izleme siiresi sonunda, Dogaya Yeniden
Kazandirma Planinda belirtilen kosullarin saglandiginin ilgili il ¢evre ve orman miidiirligiiniin
denetiminde tespiti ile il cevre ve orman miidiirliigii tarafindan faaliyet sahiplerine alani terk etmesi
i¢in izin verilir.

ix. Madencilik Faaliyetleri izin Yonetmeligi

Y onetmelik, orman, muhafaza ormani, agaclandirma alanlari, kara avciligi alanlari, 6zel
cevre koruma bolgeleri, milli parklar, tabiat parklari, tabiat aniti, tabiat1 koruma alani, tarim, mera,
sit alanlar1, su havzalari, kiy1 alanlar1 ve sahil seritleri, karasulari, turizm bolgeleri, alanlar1 ve
merkezleri ile kiiltiir ve turizm koruma ve gelisim bdlgeleri, askeri yasak bolgeler, imar alanlar



ve miicavir alanlarda madencilik faaliyetlerinin c¢evresel etki degerlendirmesi, gayrisihhi
miiesseseler ile ilgili hususlar dahil hangi esaslara gore yiiriitiilecegini kapsar.

X. Tiirkiye Yerbilimleri Veri Ve Karot Bilgi Bankasimin Gorevleri, Calisma Usul Ve
Esaslar1 Yonetmeligi

Yonetmelik; maden arama, arastirma ve tliretimi sirasinda iiretilen veri ve numunelerin
arsivlenerek, kullanima sunulmasi ve bu sayede ihtiya¢ duyulan bilgiye ulasmanin kolaylasmasi,
ayn1 bolgede yapilacak sondaj tekrarlarinin Oniine geg¢ilmesi, arastirmalara tiiglincli boyut
kazandirilmasi1 ve kamu kaynaklarinin etkin, verimli ve ekonomik olarak kullanilmasimin
saglanmasi amactyla Maden Isleri Genel Miidiirliigiiniin koordinasyonunda, Maden Tetkik ve
Arama Genel Miidiirliigii bilinyesinde kurulan “Tiirkiye Yerbilimleri Veri ve Karot Bilgi
Bankasi”nin gorev ve yetkilerinin belirlenmesi, veri ve karot, kirint1 ve el 6rnegi bilgilerinin
toplanmasi, saklanmasi, kullanima sunulmasi ve yurt disina numune ¢ikarilmasina iligkin usul ve
esaslar1 diizenlemektir.

Tiirkiye genelinde, kamu ve 6zel sektor tarafindan yiiriitiilen, maden arama ve arastirma
faaliyetlerinde elde edilen tim jeolojik veri ve dokiimanlar MAPEG’in koordinasyonunda
TUVEK e iletilir. TUVEK e iletilen tiim bilgiler arsivlenir. Arsivlenen bilgiler TUVEK tarafindan
degerlendirilerek hangi verilerin kullanima sunulacagina karar verilir.

xi. Orman Kanunu’nun 16. Maddesinin Uygulama Yonetmeligi

Yonetmelik, 6831 sayili Kanunun 16 nci maddesine dayanilarak hazirlanmistir.
31/8/1956 tarihli ve 6831 sayili Orman Kanununun 16 nci1 maddesine gore verilecek izinlere,
rehabilite islemlerine ve izinlerden tahsil edilecek bedellere ait is ve islemleri diizenlemektir.

Xii. Yeralt1 Sular1 Hakkinda Kanun

Yeralt1 sular1 umumi sular meyaninda olup Devletin hiikiim ve tasarrufu altindadir.Bu
sularin her tiirlii arastirilmasi, kullanilmasi, korunmasi ve tescili bu kanun hiikiimlerine tabidir.

Su temini maksadiyla, kesitleri ne olursa olsun, tabii zemin lstlinden itibaren derinligi
Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan tesbit ve ilgili bakanligin onayindan sonra ilan olunan
haddi asan her tiirlii ¢ukur, sondaj ve kuyular (el ile acilan kuyular hari¢); su temini maksadiyle,
boylar1 ve kesitleri ne olursa olsun, ufki veya meyilli her tiirlii galeriler ve tiineller. Bu kazilarin
yapilmasi ve kuyularin agilmasi su temini maksadini1 giitmemesi halinde, bunlar hakkinda belge
aranmamakla beraber, Devlet Su Isleri Umum Miidiirliigiiniin talebi iizerine bilgi verilmesi
mecburidir.

xiii. Sulak Alanlarin Korunmasi Yonetmeligi

Herhangi bir korunan alan i¢inde bulunan sulak alanlar ile igme suyu havzasi niteligindeki
sulak alanlar bu Yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak sulak alanin ekolojik karakterini
koruyacak sekilde ilgili mevzuata uygun olarak yonetilir.

6.1.4.4. Is Saghg@ ve Giivenligine Iliskin Olarak Sirket’in Tabi Oldugu Ana Mevzuat
i. Is Sagh ve Giivenligi Kanunu

Isyerlerinde is saglig1 ve giivenliginin saglanmasi ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarinin
tyilestirilmesi icin igsveren ve c¢alisanlarin gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini



diizenlemektir. Kamu ve 6zel sektore ait biitiin islere ve isyerlerine, bu isyerlerinin igverenleri ile
igveren vekillerine, ¢irak ve stajyerler de dahil olmak {izere tiim ¢alisanlarina faaliyet konularina
bakilmaksizin uygulanir.

Isyeri tehlike siniflari; 31/5/2006 tarihli ve 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortas1 Kanununun 83 iincii maddesine gore belirlenen kisa vadeli sigorta kollar1 prim tarifesi
de dikkate alinarak, is Saghig1 ve Giivenligi Genel Miidiiriiniin Baskanliginda ilgili taraflarca
olusturulan komisyonun gériisleri dogrultusunda, Bakanlik¢a ¢ikarilacak teblig ile tespit edilir. Is
yeri thlike siifi listesinde yer alan krom madenciligi “cok tehlikeli” olarak tanimlanmistir. Cok
tehlikeli sinifta yer alan islerde calisacaklar, yapacaklar1 ise uygun olduklarini belirten saglik
raporu olmadan ise baslatilamaz.

Isveren, ¢alisanlarin isle ilgili saglik ve giivenligini saglamakla ve isyerinde var olan ya
da disaridan gelebilecek tehlikelerin belirlenmesi, bu tehlikelerin riske doniismesine yol acan
faktorler ile tehlikelerden kaynaklanan risklerin analiz edilerek derecelendirilmesi ve kontrol
tedbirlerinin  kararlastirilmast amaciyla risk degerlendirmesi yapmak veya yaptirmakla
yiliklimliidiir.

ii. Maden Isyerlerinde is Saghg ve Giivenligi Yonetmeligi

Sondajla maden ¢ikarilan iglerin yapildigi isyerleri ile yeralt1 ve yeriistii maden islerinin
yapildig1 igyerlerinde calisanlarin saglik ve giivenliginin korunmasi i¢in uyulmasi gerekli asgari
sartlar1 belirlemektir. Sirket yeralti ve yeriistii maden isleri bakimindan getirilmis hiikiimlere
uymak zorundadir.

iil. Yer Alt1 ve Yer Ustii Maden Isletmelerinde Saglik ve Giivenlik Sartlar1 Yonetmeligi

Yeralt1 ve yeriistii maden igyerlerinde ¢alisan iscilerin saglik ve giivenliginin korunmasi
icin uyulmasi gerekli asgari sartlar1 belirlemektir.

Kazi yiizeyleri ve sevlerin egimi ve yiiksekligi zeminin yapisina ve saglamligma ve
uygulanan ¢aligma yontemlerine uygun olacaktir. Kademeler ve nakliyat yollar1 kullanilan araglara
uygun saglamlikta olacaktir. Buralar araglarin giivenli hareket edebilecegi 6zellikte yapilacak ve
bakimlar1 saglanacaktir.

Isyerinde ¢alisanlarin saglik ve giivenlik dokiimani diizenli olarak giincel tutulmalidir.
Yeralt1 caligmalarini agikga gosterecek olgekli bir yeralti ¢alisma plani hazirlanacaktir. Tiim yeraltt
calismalarinda, yeraltinda calisan iscilerin kolayca ulasabilecegi, birbirinden bagimsiz ve giivenli
yapida en az iki ayr1 yoldan yer iistii baglantis1 bulunacaktir. Galeriler zeminin saglamligi ve
dayaniklilig1 acisindan diizenli olarak kontrol edilecek ve tahkimatlarin bakimi diizenli olarak
yapilacaktir. Iscilerin ¢aligtign biitiin yeralt: isyerlerinde yeterli havalandirma saglanacaktir.
Iscilere gerektiginde giivenli bir sekilde disar1 ¢ikabilmeleri icin, her zaman kolay ulasabilecekleri
yerlerde bulunacak kisisel solunum koruma cihazlar1 verilecektir. Iscilere uygun kisisel lambalar
verilecektir. Herhangi bir kaza durumunda hizli ve etkili bir sekilde miidahale edebilmek i¢in
uygun bir kurtarma teskilati kurulacaktir.

6.1.4.5. Tlgili Diger Mevzuat
i Kabahatler Kanunu

Kanunda; toplum diizenini, genel ahlaki, genel sagligi, cevreyi ve ekonomik diizeni
korumak amaciyla; Kabahatler karsiliginda uygulanabilecek olan idari yaptirimlarin tiirleri, Idari
yaptirima iliskin kararlara karsi kanun yolu, Idarf yaptirim kararlarinin yerine getirilmesine iligkin
esaslar1 tanimlanmaktadir.



ii. Isyeri Acma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yénetmelik

Isyeri agma ve calisma ruhsatlarmin verilmesinde uygulanacak esas ve usulleri
diizenlemektir. Yonetmelik, sithhi ve gayrisihhi isyerleri ile umuma acik istirahat ve eglence
yerlerinin ruhsatlandirilmasi ve denetlenmesine dair is ve islemleri kapsar.

Maden firetim faaliyetleri ile bu faaliyetlere dayali olarak iiretim yapilan gegici tesislerle
ilgili bu Yonetmeligin uygulanmasinda 4/6/1985 tarihli ve 3213 sayili Maden Kanununun 7 nci
maddesinde yer alan hususlar 6ncelikle dikkate alinir.

Maden iiretim faaliyetleri ile bu faaliyetlere dayali ruhsat sahasindaki gegici tesisler igin
isyeri agma ve ¢alisma ruhsati il 6zel idareleri tarafindan verilir.

6.1.5. Thracc faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina iliskin Kilavuz uyarmca isbu
bolim paylart borsada islem goren halka acik ortakliklarin pay halka arzlar igin
hazirlanmamaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inin
onemli yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin isbu izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla dnemli yatirimlar1 ve finansman sekillerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda
yer almaktadir.

Tahmini

Yatma Tamamlanma Yatirnm Adi Co.graﬁ Yatirim Tutar1 Tamaml:‘lnma Fmansrflan
Baslama Yili Vil Bolge Derecesi (%) Sekli
2023 2025 CVK Madencilik Sarialan Altin Balikesir 80.000.000 USD 100 Ozkaynak
Isletmesi Projesi yatirimlari.
CVK Madencilik tarafindan Sarialan
Altin Isletmesi Projesi miicavirinde Ozkaynak +
2025 2028 bulunan Demir Export A.S.’ne ait IV. Balikesir 18.500.000 USD 100 Yabanci
Grup Isletme Ruhsatli sahanin satin Kaynak

alinmast.

Hayri Ogelman Harmancik Krom )
2023 2025.06 Isletmesi yer alt1 ocaklarinda agilan Brursa 567.552.589 TL 100 Ozkaynak
galeri yatirimlari.

. . . . Ozkaynak +
2024-2025 2008 | Aldridge Yenipazar Polimetalik Maden | v oo 250.000.000 USD 20 Yabanci
Isletmesi Projesi yatirimlari.
Kaynak
Hayri Ogelman, 2.473 MWp DC .
2024 2025.06 kapasiteli Sivas Giines Enerjisi Santrali | Sivas 2.000.000 USD 100 Ozkaynak
(GES) yatirimu.
CVK Madencilik tarafindan Virtus Ozkaynak +
2024 2029 Mining Ltd. paylarmim %70’inin satin Hollanda 159.000.000 USD 100 Yabanci

alinmast. Kaynak




CVK Madencilik tarafindan Orta Truva Ozkaynak +
2024 2026 Madencilik Sanayi Ticaret A.S. Canakkale 11.500.000 USD 100 Yabanci
paylarmim tamaminin satin alinmast. Kaynak

Hayri Ogelman tarafindan Istanbul,
2023 2023 Besiktas, Kurugesme de 2 adet Istanbul 124.000.000 TL 100 Ozkaynak
gayrimenkul alinmasi.

6.2.2. Thracq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in ve bagli ortakliklarinin isbu Izahname tarihi itibariyla devam eden 6nemli
yatirimlari, tamamlanma dereceleri, cografi dagilimlar1 ve finansman sekillerine iligkin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirima el mminl Cografi Tamamlanma | Finansman
Tamamlanma Yatirnm Adi S Yatirnm Tutar 5 A
Baslama Yih il Bolge Derecesi (%) Sekli
2023 2025 CVK Madencilik Sarialan Altin Balikesir 80.000.000 USD 100 Ozkaynak
Isletmesi Projesi yatirimlari.
CVK Madencilik tarafindan Sarialan
Altin Tsletmesi Projesi miicavirinde Ozkaynak +
2025 2028 bulunan Demir Export A.S.’ne ait IV. Balikesir 18.500.000 USD 100 Yabanci
Grup I[sletme Ruhsatli sahanin satin Kaynak

alinmasi.

Hayri Ogelman Harmancik Krom
2023 2025.06 Isletmesi yer alt1 ocaklarinda agilan Brursa 567.552.589 TL 100 Ozkaynak
galeri yatirimlari.

. . . . Ozkaynak +

2024-2025 2008 | Aldridge Yenipazar Polimetalik Maden |y, 250.000.000 USD 20 Yabanci
Isletmesi Projesi yatirimlari.

Kaynak

CVK Madencilik tarafindan Virtus Ozkaynak +
2024 2029 Mining Ltd. paylarmim %70’inin satin Hollanda 159.000.000 USD 100 Yabanci
alinmast. Kaynak

CVK Madencilik tarafindan Orta Truva Ozkaynak +
2024 2026 Madencilik Sanayi Ticaret A.S. Canakkale 11.500.000 USD 100 Yabanci
paylarinin tamaminin satin alinmast. Kaynak

6.2.3. Ihraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihragciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yatirimlara ait herhangi bir baglayici karar veya sozlesme bulunmamaktadir.

6.2.4. Thraccyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
boliim paylart borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari igin
hazirlanmamaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:



Sirket’in Faaliyetleri

Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sirket’in Ama¢ ve Konusu" baglikli 3’linci maddesi
uyarinca, Sirket amaglarini gerceklestirmek tizere, konusu ile ilgili her tiirlii maden, cevher ve
komiir sahalar1 aramak, incelemek, bunlarin miiracaatlarinda bulunmak, bu sahalarda ocaklar
acmak, isletmek kiralamak, kiraya vermek, imal etmek, arama ve isletme ruhsatnameleri ile maden
imtiyazlar talep ve iktisap etmek veya bunlar1 devralmak, devretmek basta olmak iizere Esas
So6zlesmesi'nin 3’iincii maddesinde yer alan faaliyet konulari ile istigal etmektedir.

Sirket ve bagl ortakliklari fiili olarak sahibi oldugu maden ruhsatlarina ait alanlarda
maden arama ve sondaj faaliyetleri gerceklestirmekte olup, bu kapsamda maden {iretimi ve ticareti
faaliyetlerini yiirtitmektedir.

Bagh Ortakhiklar

Sirket’in konsolidasyona tabi ti¢ adet dogrudan, bir adet dolayli olmak tizere toplam dort
adet bagli ortaklig1 bulunmaktadir. Sirket’in, isbu Izahname tarihi itibariyla dogrudan ve dolayl
bagl ortakliklarinin ana faaliyet konular1 ve sermayeleri agagidaki gibidir.

Sirket'in Sermayedeki Pay1
. . " (%)
Ticaret Unvam Faaliyet Konusu Nommal_ Sirket "
Sermayesi Sermayedeki Pay1

Dogrudan Dolayh
Hayri Ogelman Madencilik A.S.*** Krom Madenciligi 800.000.000 TL 769.648.000 TL 96,21 -
Orta Truva Madencilik San. Tic. A.S. Metal Madenciligi 143.330.375 TL 143.330.375 TL 100,00 -
Virtus Mining Ltd.* Metal Madenciligi 24.918.028 USD 17.442.620 USD 70,00 -
Aldridge Mineral Madencilik A.S.** Metal Madenciligi 449.952.925 TL 314.967.048 TL - 70,00

* Virtus Mining Ltd. nin %100 oraninda pay sahibi oldugu Aldridge Mineral Madencilik A.S. ile yine %100 oraninda pay sahibi oldugu gayrifaal
konumunda olan Aldridge Minerals Inc. adli baglh ortakliklari bulunmaktadir.
** Aldridge %100 oraninda Virtus’un, Virtus da %70 oraninda CVK Madencilik’in bagli ortakligidir. Dolayis1 ile CVK Madencilik, Aldridge’in

%70 oraninda dolayli ortag konumundadir.

#*% Hayri Ogelman Madencilik A.S. paylarmnin kalan %3,79°u CVK Madencilik’in hakim ortag: Hiiseyin CEVIK e aittir.

Grup Yapisi

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibarryla Grup yapisi asagidaki gibidir.
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Konsolidasyona tabi Grup sirketlerine iliskin detayl1 agiklamalar agsagida yer almaktadir.

i. CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

CVK Madencilik, 15.08.2006 tarihinde krom madenciligi alaninda faaliyet gostermek
tizere CVK Krom Maden Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulmustur. Sonraki yillarda faaliyet
alan1 diger metalik madenlerle genisleyen Sirket’in unvani, 16.11.2011 tarithinde CVK Maden
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

CVK Madencilik, tesislesme anlamindaki ilk biiylik yatirmmini 2012-2013 yillarinda
Canakkale’nin Yenice ilgesinde kurulan Kursun & Cinko Flotasyon Tesisi ile gerceklestirmistir.
Glinliik 1.000 metrik ton besleme kapasiteli bu tesiste, yi1lda 30.000 metrik ton kursun, ¢inko, bakir
ve giimiis konsantresi liretilebilmektedir.

2020 yilinda bir bagka 6nemli yatirima imza atan Sirket, iilkemizin ilk 6zel sektér maden
tesebbiislerinden olan ve krom madenciliginde dnemli bir yer teskil eden Hayri Ogelman
Madencilik A.S.’nin ¢ogunluk paylarin1 devralarak bagli ortaklig1 haline getirmistir. Satin alma
sonrasinda Bursa’nin Harmancik il¢esinde kurulu olan Krom Zenginlestirme Tesisi yenilenerek,
giinlik 1.000 metrik ton besleme kapasitesine ve yilda 36.000 metrik ton krom konsantresi
tiretilebilme kapasitesine ulastirilmistir. Bununla birlikte son yillarda yapilan yatirimlar sayesinde
tesisin bulundugu ruhsat sahasinda yer alan maden ocaklarindan ayda 12.000 metrik ton ytiksek
tendr ve rasyolu, kaliteli, direkt ihrac edilebilir nitelikte ticari parca krom cevheri de
tiretilebilmektedir.

2021 yilinda cogunluk paylart mevcut hakim ortak Hiiseyin CEVIK tarafindan devralinan
Sirket, uzun vadeli yatirim planlar1 ve biiyiime hedefleri dogrultusunda, 2023 yil1 Nisan ayinda
paylarmin %20’sini halka arz ederek Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamustir.



2024 yilinda 6nemli yatirimlara imza atan Sirket, yurt icinde Orta Truva Madencilik San.
Tic. A.S. paylarinin %100'ini, yurt disinda ise Virtus Mining Ltd. sirketinin paylarinin %70'lik
kismini satin alarak iki biiyiik polimetalik maden projesini portfoytline katmistir. Tiirkiye'de kurulu
Orta Truva Madencilik San. Tic. A.S., madencilik sektdriinde Canakkale ili dahilinde yer alan TV
Tower Projesi ile bilinmektedir. Hollanda’da vergi miikellefi olan Virtus Mining Ltd. sirketi ise
Tiirkiye'de kurulu Aldridge Mineral Madencilik A.S. paylarinin %100'ine sahiptir. Dolayisi ile
yapilan satin almayla birlikte her iki sirketin de kontrol ve yonetimi CVK Madencilik’e gegmistir.
Aldridge Mineral Madencilik A.S., madencilik sektoriinde Yozgat ili dahilinde yer alan Yenipazar
Projesi ile bilinmektedir.

CVK Madencilik, Eti Maden Isletmeleri Genel Miidiirliigii (Eti Maden) uhdesinde
bulunan Balikesir ili dahilindeki Sicil 6406 nolu I'V. Grup isletme ruhsatli maden sahasi i¢erisinde
yer alan Kepsut altin lokal alaninin, arama ve rédovans karsiligi isletilmesiyle ilgili Eti Maden
tarafindan 2025 yili Haziran ayinda diizenlenen ihaleye katilim saglamis ve en yiiksek rodovans
oranini (%55,6) vererek ihaleyi kazanmistir. Taraflar arasinda ilgili sahanin arama ve rodovans
karsiligi isletilmesiyle ilgili arama s6zlesmesi imzalamistir.

CVK Madencilik, Sarialan Altin Isletmesi Projesi’nin yer aldigi maden sahasinin
genisletilmesine ydnelik olarak Balikesir ili Ivrindi ilgesi sinirlar1 dahilinde ve S.200903319 nolu
maden ruhsatinin miicavirinde bulunan Demir Export A.S.'ne ait S.201201393 nolu IV. Grup
Isletme Ruhsatli maden sahasmin 18.500.000 USD bedelle Demir Export A.S.'den satin alinmasi
konusunda anlagsma saglanmistir. Ruhsat devir islemleri i¢in resmi islemlere baslanmis olup, isbu
[zahname tarihi itibartyla Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii (‘MAPEG”) nezdinde ruhsat
devir siireci devam etmektedir.

ii. Hayri Ogelman Madencilik A.S.

Hayri Ogelman Madencilik A.S., 03.10.1955 tarihinde Hayri Ogelman Ltd. Sti. unvani
ile kurulmus, 12.11.1959 tarihinde Hayri Ogelman Madencilik Ltd. Sti. unvanini almustir.
19.06.2012 tarihinde yapilan nevi degisikligi ile sirketin unvan1 Hayri Ogelman Madencilik A.S.
olarak degistirilmistir.

2020 yilinda Hayri Ogelman Madencilik A.S. nin paylarinin %86,21°i, 2022 yilinda ise
paylarinin kalan %10°u CVK Madencilik tarafindan satin alinarak %96,21 oraninda bagl ortaklik
haline getirilmistir. Hayri Ogelman Madencilik A.S.’nin uhdesinde ¢ogu Bursa bdlgesinde olmak
tizere toplam 10 adet isletme ruhsatli maden sahasi1 bulunmaktadir.

Ulkemizin ilk 6zel sektdr maden tesebbiislerinden olan Hayri Ogelman Madencilik A.S.
Harmancik Krom Isletmesi, Bursa ili Harmancik ilgesinin yaklasik 6,5 km. kuzeybatisinda yer
almaktadir. 6.306,87 hektar alana sahip isletme ruhsatli sahada yer alt1 ve yer iistii agik maden
ocaklari, idari binalar ve krom zenginlestirme (konsantre) tesisi bulunmaktadir. Yer alt1 ve yer tistii
acik maden ocaklarinda tretilen tiivenan cevherin biiyiik bir kismini olusturan yiiksek tendrli
(parca) krom cevheri, herhangi islemden gecirilmeden direkt olarak ihra¢ edilebilmektedir. Diistik
tendrlii krom cevheri ise krom zenginlestirme tesisinde islenip tendrii yiikseltilerek krom
konsantresi haline getirilmekte ve 6nemli bir kismi ihra¢ edilmektedir.

CVK Madencilik tarafindan satin alindiktan sonra, Harmancik Krom Isletmesi’indeki yer
altt maden ocaklarina ve krom zenginlestirme tesisine yonelik kapasite artirma caligmalarina
baslanmig, yapilan yatirimlarla bolgedeki yer altt maden ocaklarini tiinellerle birlestirme projesi
kapsaminda tiivenan cevher iiretiminde artis saglanmig, krom zenginlestirme tesisi agir bakim ve
yenileme projesi kapsaminda makina ve ekipmanlar yenilenerek giinliik 1.000 metrik ton besleme
kapasitesine ulasilmistir. Yapilan yatirnmlar sonrasinda, bolgedeki yer altt maden ocaklarindan
aylik 12.000 metrik ton direkt satilabilir kalitede parca krom cevheri, yenilenen krom
zenginlestirme tesisinde ise aylik 3.000 metrik ton krom konsantresi iiretilebilmektedir.



iii. Orta Truva Madencilik Sanayi Ticaret A.S.

Orta Truva Madencilik Sanayi Ticaret A.S. (“Orta Truva”), 12.10.2006 tarihinde Orta
Truva Madencilik Sanayi Ticaret Ltd. Sti. unvanm ile kurulmustur. 30.12.2008 tarihinde yapilan
nevi degisikligi ile sirketin unvanmi Orta Truva Madencilik Sanayi Ticaret A.S. olarak
degistirilmistir.

2024 yilinda Orta Truva paylarinin %100’ CVK Madencilik tarafindan satin alinarak tek

ortakli bagh ortaklik haline getirilmistir. Satin alma stireciyle ilgili devir islemleri 08.10.2024
tarihinde tamamlanmustir.

Ankara merkezli kurulan Orta Truva, madencilik sektoriinde Canakkale ili dahilinde yer
alan TV Tower Projesi ile bilinmektedir. Orta Truva biinyesinde bugiine kadar agirlikli olarak TV
Tower Projesine yonelik arama ve sondaj caligmalari yapilmistir. Bununla birlikte ruhsat
sahalarinin biiyiik bir bolimiinde arama ve sondaj faaliyeti yiiriitilmemistir. CVK Madencilik
tarafindan satin alindiktan sonra merkezi Istanbul’a tasinan Orta Truva’nin ilk etapta Canakkale
ili dahilinde yer alan mevcut ruhsat sahalarindaki arama ve sondaj ¢alismalarinin genisletilmesi
planlanmakta olup {retim tesisi kurmaya yonelik planlamalar ise ilerleyen donemlerde
degerlendirilecektir.

Bir polimetalik proje olan TV Tower Projesi kapsaminda 4 adet IV. Grup Isletme Ruhsatli
saha yer almaktadir. Ulusal Maden Rezerv ve Kaynak Raporlama Komisyonu (“UMREK”)
yetkililerince hazirlanan 15.05.2024 tarihli “UMREK-2023 Kodlu Kaynak Tahmin Raporu”na
gore proje kapsaminda yer alan sahalarda; 2,23 milyon ons Altin, 36,3 milyon ons Giimiis ve
764,94 milyon libre Bakir kaynagi bulunmaktadir. Kaynak Tahmin Raporunda belirtilen maden
cevherlerinin toplam Altin eslenigi 4,58 milyon ons'tur.

iv. Virtus Mining Ltd.

Virtus Mining Ltd. (“Virtus”), 09.08.2018 tarihinde kurulmus, Hollanda merkezli ve
Hollanda'da vergi miikellefi bir sirkettir. Virtus Mining Ltd. nin ana faaliyet konusu, maden arama,
cikarma, isleme ve ticaretine yonelik faaliyetlerde bulunmak ve/veya bu faaliyetlerde bulunan
sirketlere yatirim yapmaktir.

Virtus, 2018 yilinda Kanada merkezli Aldridge Minerals Inc. paylarinin %100’{inii satin
almistir. Aldridge Minerals Inc.’nin hisse devir siireci tamamlandiktan sonra, 2019 yilinda
Tiirkiye’deki bagl ortakligi olan Aldridge Mineral Madencilik A.S.’in paylarinin %100l Virtus’a
devredilmistir. Virtus’un bagli ortakligit konumundaki Aldridge Minerals Inc. gayrifaal
durumdadir. 2024 yilinda ise Virtus paylarinin %70't CVK Madencilik tarafindan satin alinmistir.
Satin alma siireciyle ilgili devir islemleri 30.12.2024 tarihinde tamamlanmistir. Bu satin almayla
birlikte Virtus ve bagli ortakliklarinin yonetim ve kontrolii CVK Madencilik’e ge¢mistir.

V. Aldridge Mineral Madencilik A.S.

Aldridge Mineral Madencilik A.S. (“Aldridge”), 23.06.2005 tarihinde Kanada merkezli
Aldridge Minerals Inc.'nin Tiirkiye'deki bagl ortaklig1 olarak Aldridge Mineral Madencilik Ltd.
Sti. unvamiyla kurulmustur. 28.07.2022 tarihinde yapilan nevi degisikligi ile sirketin unvani
Aldridge Mineral Madencilik A.S. olarak degistirilmistir.

Aldridge’in kurucusu olan Aldridge Minerals Inc., 2018 yilinda Hollanda da vergi
miikellefi olan Virtus Mining Ltd. (“Virtus”) tarafindan satin alinmistir. Hisse devir siireci
tamamlandiktan sonra, 2019 yilinda Tiirkiye’deki bagli ortakligi olan Aldridge’in paylar1 Virtus’a
devredilmistir. 2024 yilinda ise Virtus paylarmin %701 CVK Madencilik tarafindan satin
alinmistir. Satin alma siireciyle ilgili devir islemleri 30.12.2024 tarihinde tamamlanmistir. Bu satin



almayla birlikte Virtus ve dolayisiyla Aldridge’in yonetim ve kontrolii CVK Madencilik’e
gecmistir.

Ankara merkezli kurulan Aldridge, madencilik sektoriinde Yozgat ili dahilinde yer alan
Yenipazar Projesi ile bilinmektedir. Aldridge biinyesinde bugiine kadar agirlikli olarak Yenipazar
Projesine yonelik arama ve sondaj ¢alismalar1 yapilmistir. Bununla birlikte ruhsat sahasinin biiyiik
bir boliimiinde arama ve sondaj faaliyeti yiiriitilmemistir. CVK Madencilik tarafindan Virtus’un
cogunluk paylarmin satin alinmas1 konusunda anlasma saglandiktan sonra merkezi Istanbul’a
tasinan Aldridge’in ilk etapta Yozgat ili dahilinde yer alan mevcut ruhsat sahasindaki arama ve
sondaj caligmalarinin genisletilmesi planlanmakta olup tiretim tesisi kurmaya yonelik planlamalar
tizerinde ¢alismalar yiriitilmektedir. Mevcut durumda santiye kurulumu ve yatirimlarin baglamast
icin gerekli arsa Odemelerinin 6nemli bir kismi tamamlanmis, mevcut durum analizleri ve
genigletilmis temel mithendislik hizmetlerine iliskin olarak yurt disinda yerlesik bir firma ile
anlasma imzalanmistir. Genisgletilmis temel miihendislik ¢aligmalar1 ile metalurjik proseslerin
optimize edilerek projenin tesis yatirimlarina hazir hale getirilmesi amaglanmaktadir. Uretim tesisi
kurmaya yonelik olarak projenin finansmani i¢in ¢alismalar yiiriitiilmekte, yurt i¢i ve yurt dist
finans kuruluslar ile goriismeler gerceklestirilmektedir.

Bir polimetalik proje olan Yenipazar Projesi kapsaminda 1 adet IV. Grup Isletme Ruhsatli
saha yer almaktadir. Ulusal Maden Rezerv ve Kaynak Raporlama Komisyonu (UMREK)
yetkililerince hazirlanan 24.04.2024 tarihli “UMREK-2023 Kodlu Kaynak Raporu”na gore proje
kapsaminda yer alan sahada; 1.211.084 ons Altin, 40.017.230 ons Giimiis, 123.156 ton Bakar,
401.833 ton Kursun ve 585.694 ton Cinko kaynagi bulunmaktadir. Kaynak Tahmin Raporunda
belirtilen maden cevherlerinin toplam Altin eslenigi yaklasik 3.465.066 ons’tur. Proje kapsaminda
yer alan 9.239,15 hektar biiytlikliigiindeki ruhsat sahasinin 966,29 ha.’lik kismi i¢in Cevre Etki
Degerlendirme (“CED”) raporu temin edilmistir.

Maden Ruhsatlar ve Rezerv/Kaynak Tahminleri

Sirket’in ve bagl ortakliklarnin portfdyiinde isbu izahname tarihi itibarryla 19 adet
isletme, 8 adet arama ruhsat1 olmak iizere toplam 27 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Maden
ruhsatlarinin dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ruhsat Isletme Ruhsati Arama Ruhsati Toplam Ruhsat

Sahibi l;:l;f:lt Ruhsat Alam I;:l;f:lt Ruhsat Alam l;l;l;ls;t Ruhsat Alam
CVK Madencilik 4 Ad. 6.057,98 ha. 8 Ad. 9.733,33 ha. 12 Ad.| 15.791,31 ha.
Hayri Ogelman 10 Ad.| 12.910,91 ha. - - 10 Ad.| 12.910,91 ha.
Orta Truva 4 Ad. 8.625,88 ha. - - 4 Ad. 8.625,88 ha.
Aldridge 1 Ad. 9.239,15 ha. - - 1 Ad. 9.239,15 ha.
Toplam 19 Ad.| 36.833,92 ha. 8 Ad. 9.733,33 ha. 27 Ad.| 46.567,25 ha.

Sirket’in ve bagli ortakliklarinin portfoylinde bulunan isletme izinli ruhsat sahalarinda
tespit edilmis maden kaynaklar1 (altin, giimiis, bakir, krom, kursun, ¢inko, manyezit ve komiir)
bulunmaktadir. S6z konusu sahalarda, Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
(“UMREK?”) yetkililerince hazirlanan rezerv/kaynak tahmin raporlarma iligkin 6zet bilgiler
asagidaki gibidir.

Ruhsat Kaynak/Rezerv Tahmini Miktar:
Sahibi Altin Eslenigi | Kursun, Cinko Krom Manyezit Komiir
CVK Madencilik 0,53 milyon ons | 6,10 milyon ton




Hayri Ogelman 6,08 milyon ton | 1,98 milyon ton| 0,62 milyon ton

Orta Truva 4,58 milyon ons

Aldridge 3,47 milyon ons

Toplam 8,58 milyon ons | 6,10 milyon ton | 6,08 milyon ton | 1,98 milyon ton | 0,62 milyon ton
i CVK Madencilik Maden Ruhsatlar1 ve Rezerv/Kaynak Tahminleri

Sirket’in portfdyiinde isbu Izahname itibariyla 4 adet IV. Grup Isletme Ruhsatli, 8 adet
IV. Grup Arama Ruhsatli olmak iizere toplam 12 adet maden ruhsat1 bulunmaktadir. S6z konusu
maden ruhsatlarina iligkin 6zet bilgiler agagidaki gibidir.

Ruhsat No RUh?;Iilh]i;iﬁm Ruhsat Safhasi Ruhsat Alam Ruhsat Bolgesi
S.7077 07.07.2034 Isletme 1.609,14 ha. | Canakkale, Yenice
S.20066206 31.12.2031 Isletme (a) 1.944,80 ha. | Canakkale, Yenice
S.87500 30.07.2029 Isletme (b) 941,20 ha. | Izmir, Bayindir, Sariyurt
S.200903319 12.08.2035 Isletme 1.562,84 ha. | Balikesir, Merkez, Sarialan
S.201900481 10.04.2026 Arama 1.398,46 ha. | Balikesir, Ivrindi
S.202001387 10.11.2027 Arama 1.983,09 ha. | Erzincan, Merkez
S.202401135 03.10.2031 Arama 560,05 ha. | Kayseri, Pinarbasi
S.202401136 03.10.2031 Arama 418,29 ha. | Kayseri, Pinarbasi
S.202401276 10.12.2031 Arama 1.754,07 ha. | Kiitahya, Simav
S.202500158 13.03.2032 Arama 1.693,23 ha. | Yozgat, Sorgun
S.202500163 13.03.2032 Arama 1.885,95 ha. | Kayseri, Pinarbast
S.202500165 13.03.2032 Arama 40,19 ha. | Kayseri, Pinarbasi

(a) Sirket’in Canakkale/Yenice’de bulunan S.20066206 nolu maden ruhsat, ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve
Ticaret A.S.’den devralinmis olup, s6zlesme geregi tiretilecek tiivenan cevherin aylik bazda %7’si oraninda devredene
pay verilecektir. Sozlesme siiresi; 2 yil aragtirma ve gelistirme faaliyetleri, 30 y1l da isletme faaliyetleriyle ilgili olmak
iizere toplamda 32 y1l olup, ilgili sézlesme 2049 yilina kadar gecerli olacaktir.

(b) Sirket, Izmir/Baymdir’da bulunan 2 adet isletme izinli maden ruhsatimi, Thlas Madencilik Enerji ve Ticaret
A.S.’den devralmis olup, devre konu 2 adet maden ruhsat1 daha sonra Sirket tarafindan Maden ve Petrol Isleri Genel
Midiirligi (“MAPEG”) nezdinde tek bir ruhsat (S.87500 nolu maden ruhsati) olarak birlestirilmistir. S6zlesme geregi
iiretilecek tiivenan cevherin aylik bazda %7’si oraninda devredene pay verilecektir. S6zlesme siiresi; 2 yil aragtirma
ve gelistirme faaliyetleri, 30 yil da isletme faaliyetleriyle ilgili olmak t{izere toplamda 32 yil olup, ilgili s6zlesme 2049
yilina kadar gecerli olacaktir.

Sirket’in isletme izinli maden ruhsatlarinda, Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu (“UMREK?”) yetkililerince hazirlanan rezerv/kaynak tahmin raporlarina iliskin 6zet
bilgiler agagidaki gibidir.

Ruhsat No UMl?rlilfilﬁ apor Rﬁ;gﬁg(ég:l;k "ll}:lfgivnllls/?i}l’::::fl Rezerv/Kaynak Aciklamasi
S.7077 05.04.2021 Kursun, Cinko 2,60 milyon ton | Potansiyel Kaynak
S.20066206 05.04.2021 Kursun, Cinko 0,90 milyon ton | Potansiyel Kaynak
S.87500 05.04.2021 Kursun, Cinko 2,60 milyon ton | Potansiyel Kaynak
S.200903319 23.05.2024 Altin Eslenigi (a) 0,53 milyon ons | Goriiniir Rezerv




0,02 milyon ons | Muhtemel Rezerv

(a) Tlgili maden sahasinda UMREK yetkililerince hazirlanan 23.05.2024 tarihli “UMREK Kodlu Maden Rezerv
Raporu'na gore; toplam goriiniir rezerv miktar1 538.625 ons, toplam muhtemel rezerv miktari ise 25.156 ons olarak
hesaplanmustir. flgili rezerv sahasmin 913,33 ha.’lik kism1 i¢in Cevre Etki Degerlendirme (“CED”) raporu temin
edilmistir.

Sirket mevcut maden ruhsatlarina ilave olarak 22.10.2025 tarihinde yapmis oldugu Ozel
Durum Aciklamasinda kamuoyu ile paylasildig1 iizere; Sarialan Altin Isletmesi Projesi’nin yer
ald1z1 maden sahasinin genisletilmesine yonelik olarak Balikesir ili Ivrindi ilgesi sinirlar1 dahilinde
ve Sirket’in S.200903319 nolu maden ruhsatinin miicavirinde bulunan S.201201393 nolu I'V. Grup
Isletme Ruhsatli maden sahasmin 18.500.000 USD bedelle Demir Export A.S.'den satin alinmasi
konusunda anlagsma saglanmistir. Yapilan anlagsma kapsaminda, sozlesme tarihinde 3.500.000
USD, 2026 yilinda 3.000.000 USD, 2027 ve 2028 yillarinda iki esit taksit olmak {izere 6.000.000
USD tutarlarinda 6demeler yapilacaktir. Ruhsat devir islemleri i¢in resmi islemlere baslanmis
olup, isbu Izahname tarihi itibartyla Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii (“MAPEG”)
nezdinde ruhsat devir siireci devam etmektedir.

S6z konusu ruhsat sahasinda Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
("UMREK") yetkililerince yetkililerince hazirlanan rezerv/kaynak tahmin raporlarina iliskin 6zet
bilgiler agagidaki gibidir.

UMREK Rapor | Rezerv/Kaynak | Rezerv/Kaynak

Ruhsat No Tarihi Maden Cinsi | Tahmin Miktar1

Rezerv/Kaynak Aciklamasi

S.201201393 21.10.2025 Altin Eslenigi (a) 75,4 bin ons | Olgiilmiis Rezerv

35,4 bin ons | Belirlenmis Rezerv

(a) Sirket, Balikesir/ivrindi’de bulunan S.201201393 nolu maden ruhsatin1 Demir Export A.S.’den devralmis olup,
sOzlesme geregi ilgili ruhsat sahasinda iretim faaliyetlerine baglanmasina bagli olarak gergeklestirilecek iiretimden
Demir Export A.S.'ye %3 oraninda NSR pay1 6denecektir.

Sirket, kendi ruhsat sahalarinin disinda Eti Maden Isletmeleri Genel Miidiirliigii'ne ait
Balikesir ili dahilindeki S.6406 nolu IV. Grup isletme ruhsatli maden sahasi igerisinde yer alan
Kepsut altin lokal alaninin arama ve rédovans karsiligr isletilmesiyle ilgili arama sozlesmesi
imzalamastir.

il Hayri Ogelman Maden Ruhsatlar1 ve Rezerv/Kaynak Tahminleri

Sirket’in bagli ortaklig1 Hayri Ogelman Madencilik A.S.’nin portfoyiinde isbu Izahname
tarihi itibartylal0 adet IV. Grup Isletme Ruhsatl maden ruhsat: bulunmaktadir. S6z konusu maden
ruhsatlarina iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir.

Ruhsat No RUh?;Iilh?iﬁm Ruhsat Safhasi Ruhsat Alam Ruhsat Bolgesi
S.45193 24.11.2031 Isletme 6.306,87 ha. | Bursa, Harmancik, Dutluca
S.45206 07.12.2030 Isletme 2.008,69 ha. | Bursa, Biiyiikorhan
S.1684 23.12.2029 Isletme 170,80 ha. | Bursa, Orhaneli
S.34 03.12.2030 Isletme 174,32 ha. | Bursa, Orhaneli
S.400 13.04.2033 Isletme 1.007,67 ha. | Bursa, Orhaneli




S.7045 25.08.2027 Isletme 2.008,01 ha. | Bursa, Orhaneli

S.26778 16.02.2031 Isletme 397,14 ha. | Bursa, Mustafakemalpasa
S.517 04.03.2030 Isletme 442,14 ha. | Kiitahya, Tavsanli, Madanlar
S.550 18.11.2032 Isletme 326,56 ha. | Kiitahya, Tavsanl
S.201200879 03.03.2030 Isletme 68,71 ha. | Kayseri, Pinarbasi

Hayri Ogelman Madencilik A.S.’nin isletme izinli maden ruhsatlarinda, Ulusal Maden
Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“UMREK?”) yetkililerince hazirlanan rezerv/kaynak

tahmin raporlarina iligkin 6zet bilgiler asagidaki gibidir.

Ruhsat No UMB[E;I:ilﬁ apor Rﬁ:z/:(ég’:;k ’ll}:lfgivlfllfflli}l’:::ii Rezerv/Kaynak Aciklamasi
S.45193 05.04.2021 Krom 5,73 milyon ton | Maden Kaynag:
20.05.2024 Manyezit 1,97 milyon ton | Belirlenmis Kaynak
S.45206 05.04.2021 Krom 0,06 milyon ton | Maden Kaynag1
S.1684 05.04.2021 Krom 0,01 milyon ton | Maden Kaynag:
S.34 05.04.2021 Krom 0,06 milyon ton | Maden Kaynag1
S.400 05.04.2021 Krom 0,06 milyon ton | Maden Kaynag1
S.7045 - Krom -
S.26778 05.04.2021 Krom 0,06 milyon ton | Maden Kaynag1
S.517 05.04.2021 Krom 0,03 milyon ton | Maden Kaynagi
20.05.2024 Komiir (a) 0,61 milyon ton | Belirlenmig Kaynak
S.550 05.04.2021 Krom 0,07 milyon ton | Maden Kaynagi
S.201200879 - Krom -

(a) Tlgili maden sahasinda UMREK yetkililerince hazirlanan 20.05.2024 tarihli "Komiir Madeni UMREK Kodlu
Rezerv Raporu"na gore komiir kaynak miktart 616 bin ton, dl¢lilmils rezerv miktar: ise 260 bin ton olarak

hesaplanmustir.

iii. Orta Truva Maden Ruhsatlar1 ve Rezerv/Kaynak Tahminleri

. Sirket’in bagh ortakligr Orta Truva Madencilik San. Tic. A.$.’nin portfoytinde isbu
Izahname tarihi itibariyla4 adet IV. Grup Isletme Ruhsatli maden ruhsati bulunmaktadir. S6z

konusu maden ruhsatlarina iligskin 6zet bilgiler agagidaki gibidir.

Ruhsatin Bitim

Ruhsat No Tarihi Ruhsat Safhas1 Ruhsat Alam Ruhsat Bolgesi
S.80823 23.09.2029 Isletme 1.956,18 ha. | Canakkale, Bayramig, Kuscayir
S.200810225 11.04.2032 Isletme 1.935,85 ha. | Canakkale, Merkez, Terziler
S.89193 10.11.2027 Isletme 2.984,48 ha. | Canakkale, Merkez
S.90091 31.01.2032 Isletme 1.749,37 ha. | Canakkale, Merkez




Orta Truva Madencilik San. Tic. A.S.’nin isletme izinli maden ruhsatlarinda, Ulusal
Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“UMREK”) yetkililerince hazirlanan

rezerv/kaynak tahmin raporlarina iligkin 6zet bilgiler asagidaki gibidir.

Ruhsat No Ulel“]ilfilllzi apor Rﬁ:gﬁ%g’;‘;k Kay;zil;(’tl;l:mm Rezerv/Kaynak Aciklamasi
S.80823 15.05.2024 Altin Eslenigi (a) 4,58 milyon ons | Maden Kaynagi
S.200810225
S.89193
S.90091

(a) UMREK yetkililerince hazirlanan 15.05.2024 tarihli “UMREK-2023 Kodlu Kaynak Tahmin Raporu”na gére proje
kapsaminda yer alan maden sahalarinda; 2,23 milyon ons Altin, 36,3 milyon ons Giimiis ve 764,94 milyon libre Bakir
kaynag1 bulunmaktadir. isbu Kaynak Tahmin Raporunda belirtilen maden cevherlerinin toplam Altin eslenigi 4,58
milyon ons'tur.

iv. Aldridge Maden Ruhsatlar ve Rezerv/Kaynak Tahminleri

Sirket’in dolayh bagh ortakligi konumundaki Aldridge Mineral Madencilik A.S.’nin
portfoyiinde isbu Izahname tarihi itibartylal adet IV. Grup Isletme Ruhsatli maden ruhsati
bulunmaktadir. S6z konusu maden ruhsatina iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir.

Ruhsat No Ruhf;‘;‘;hli}ltlm Ruhsat Safhasi Ruhsat Alam Ruhsat Bolgesi
S.72474 27.03.2033 Isletme 9.239,15 ha. | Yozgat, Merkez, Eglence

Aldridge Mineral Madencilik A.S.’nin isletme izinli maden ruhsatinda, Ulusal Maden
Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“UMREK?) yetkililerince hazirlanan rezerv/kaynak

tahmin raporuna iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir.

UMREK Rapor | Rezerv/Kaynak | Rezerv/Kaynak
Ruhsat No Tarihi Maden Cinsi | Tahmin Miktar: | Re2¢TY/Kaynak Aciklamas:
S.72474 24.04.2024 Altmn Eslenigi (a) 3,43 milyon ons | Belirlenmig Maden Kaynag1

0,04 milyon ons

(a) UMREK yetkililerince hazirlanan 24.04.2024 tarihli "UMREK-2023 Kodlu Kaynak Raporu'na gore; 1.211.084
ons Altin, 40.Q17.230 ons Giimiis, 123.156 ton Bakir, 401.833 ton Kursun ve 585.694 ton Cinko kaynagi
bulunmaktadir. Isbu Kaynak Raporunda belirtilen maden cevherlerinin toplam Altin eslenigi 3.465.066 ons'tur.

Miimkiin Maden Kaynag1

Isletmeler

Sirket merkezi Kurugesme Mahallesi, Muallim Naci Caddesi No:105/B, Besiktas/
Istanbul adresindedir. Sirket’in ve bagl ortakliklarmin maden isletmeleri ile iiretim tesislerine
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Balikesir/Altieyliil/Sarilan’da Altin Isletmesi ve Flotasyon Tesisi,
Canakkale/Yenice/Kalkim’da Kursun-Cinko Isletmesi ve Flotasyon Tesisi,
Izmir/Bayindir’da Kursun-Cinko Isletmesi,

Bursa/Harmancik’ta Krom Isletmesi ve Konsantre Tesisi



i. Sarialan Altin isletmesi

CVK Madencilik Sarialan Altin isletmesi, Balikesir ili Altieyliil ilgesi Sarialan kdyiiniin
kuzeydogusunda yer almaktadir. 1.562,84 hektar alana sahip isletme ruhsatli sahada, yer alt1 ve
yer Ustli actk maden ocaklarinda iiretilen tiivenan cevherin, flotasyon tesisinde iglenerek altin
konsantresi haline getirilmesi ve 6nemli bir kisminin ihra¢ edilmesi planlanmaktadir.

Tiirkiye’nin énemli altin iiretim projeleri arasinda yer alan Sarialan Altin Isletmesi, altin
madenciligi faaliyetlerini uluslararasi standartlarda yiiriitmek iizere tasarlanmis modern bir tesis
olma 6zelligi tasimaktadir. Bolgenin ekonomik kalkinmasina katki saglayacak proje kapsaminda
yiiriitiilen yatirim ve insaat calismalar1 isbu Izahname tarihi itibariyla biiyiik 6l¢iide tamamlanmis
durumdadir. Isletme genelinde tamamlanan insaat calismalariyla birlikte peyzaj ¢alismalarina
baslanmustir.

* Sarialan Altin Isletmesi ve Flotasyon Tesisi

CVK Madencilik 2023 y1l1 Nisan ayinda gerceklestirdigi halka arzdan elde etmis oldugu
fonun %70’1 altin madenciligi yatirnmlar1 kapsaminda Sarialan’daki iiretim tesisinin
finansmaninda kullanmustir.

Sarialan Altin Isletmesi’nde gergeklestirilmesi planlanan iiretim faaliyetlerine y&nelik
olarak, acik ocak cevher iiretimi i¢in gerekli olan islerin (is¢ilik, tiim makine, ekipman ve malzeme
dahil) yerine getirilmesi kapsaminda yurt igerisinde yerlesik bir sirket ile taseron sozlesmesi
imzalanmistir. Bu kapsamda isletme sahasindaki yer tistii agik maden ocaklarinda kazi ¢aligmalari
baslamistir. Diger taraftan; Sarialan Altin Isletmesi'nde gerceklestirilmesi planlanan iiretim
karsiliginda, kiiresel emtia sirketi Trafigura Pte. Ltd. ile 30 milyon ABD Dolar1 tutarinda bir off-
take (6n alim) anlagmas1 imzalamistir.

Sarialan Altin Isletmesi ruhsat sahasinda, Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Kodu (UMREK) 2023 formatina uygun sekilde hazirlatilan 23.05.2024 tarihli "UMREK Kodlu
Maden Rezerv Raporu'na gore; toplam goriiniir rezerv miktari 538.625 ons, toplam muhtemel
rezerv miktari ise 25.156 ons olarak hesaplanmuistir.

Sarialan Altin Isletmesi ruhsat sahasiyla ilgili daha 6nce Sirketi lehine sonuglanan
davalardan "Maden Ocag1 Kapasite Artisi, Cevher Zenginlestirme ve Atik Depolama Tesisi"
projesine verilen "CED Olumlu" karar1, Balikesir 2. Idare Mahkemesi tarafindan temyiz yolu acik
olmak {tizere iptal edilmistir.



Devam eden siiregte ilgili mahkeme kararindaki eksiklikler gozetilip revizeler yapilarak
03.10.2025 tarihinde CED bagvurusu yapilmistir. Ayrica Balikesir 2. Idare Mahkemesi'nin iptal
kararina karsi ilgili idari kurumun yaninda temyiz bagvurusu yapilmistir.

S6z konusu karar Cevher Zenginlestirme ve Atik Depolama Tesis alanlarini
etkilemektedir. Sarialan Altin Isletmesi Projesiyle ilgili daha dnce verilen "Maden Ocag1 Kapasite
Artis1 ve Hazir Beton Tesisi" projesine yonelik ilk "CED Olumlu" karar1 gegerliligini korumakta
ve maden ocaklarindaki cevher liretimine engel bir durum teskil etmemektedir.

iii. Kalkim Kursun-Cinko Isletmesi

CVK Madencilik Kalkim Kursun-Cinko Isletmesi, Canakkale ili Yenice ilgesi Kalkim
beldesinin yaklasik 3,5 km. giineydogusunda yer almaktadir. 1.609,14 hektar alana sahip isletme
ruhsatli sahada yer alti maden ocaklari, idari binalar, flotasyon tesisi ve atik havuzu bulunmaktadir.
Yer altt maden ocaklarinda tiretilen tiivenan cevheri, flotasyon tesisinde islenerek kursun ve ¢inko
konsantresi haline getirilmekte ve 6nemli bir kismi ihrag¢ edilmektedir.

Kalkim bolgesindeki ruhsat sahasinda, 2012 yilinda arama faaliyetlerinin
sonu¢lanmastyla birlikte tiivenan cevheri liretimi igin ¢alismalara baslanmis, iiretilen tiivenan
cevherin iglenebilmesi i¢in 2012-2013 yillarinda tam otomasyonlu, giinliik 1.000 metrik ton
besleme kapasiteli flotasyon tesisi kurulmus ve atik havuzu insa edilmistir.

Kalkim bolgesindeki ruhsat sahasinda bulunan tiimii mekanize yer altt maden ocaklarinda
yillik 500.000 metrik ton tiivenan cevheri liretimi yapilabilmekte, yillik 300.000 metrik ton
besleme kapasiteli flotasyon tesisinde islenen tiivenan cevherinden yilda 30.000 metrik ton kursun,
¢inko, bakir ve giimiis konsantresi iiretilebilmektedir.

Kalkim bolgesindeki flotasyon tesisini besleyecek tiivenan cevheri iiretimini desteklemek
amactyla kapasite artirict ¢alismalar yapilarak 2017 yilinda Canakkale-Yenice ve izmir-Bayindir
bolgelerinde isletme ruhsatl yeni kursun-¢inko sahalar1 devir alinmis, 2019 yilinda ise MAPEG
ihalesinden Balikesir-Ivrindi bélgesinde arama ruhsatli yeni bir kursun-cginko sahasi alimmastir.

Kalkim bolgesindeki flotasyon tesisinin mevcut atik havuzunun dolmasi nedeniyle 2022
yilinda tiivenan cevheri {iretim faaliyetlerine ara verilmistir. Ilave atik havuzu yapimi i¢in CED
basvurusu yapilmis olup, CED olumlu raporu alinmasi durumunda atik havuzu insaatina baslanip
tamamlanmas1 planlanmaktadir.

* Kalkim Kursun-Cinko Isletmesi ve Flotasyon Tesisi



iii. Baymdir Kursun-Cinko isletmesi

CVK Madencilik Bayindir Kursun-Cinko Isletmesi, izmir ili Bayindir ilgesi Sariyurt
koytiniin yaklasik 4,5 km. kuzeyinde yer almaktadir. 941,20 hektar alana sahip isletme ruhsatl
sahada yer alt1 maden ocaklar1 ve idari binalar bulunmaktadir. 2017 yilinda devir alinan sahada,
sondaj ve rezerv tespit caligmalar1 tamamlandiktan sonra resmi yiikiimliiliikler yerine getirilmis ve
2019 yilinda tiivenan cevheri iiretimine baglanmistir. Yer altt maden ocaklarinda iiretilen tiivenan
cevheri, Canakkale-Yenice-Kalkim bolgesindeki flotasyon tesisine nakledilip burada islenerek
kursun ve ¢inko konsantresi haline getirilmekte ve 6nemli bir kismi1 ihra¢ edilmektedir. Kalkim
bolgesindeki flotasyon tesisinin mevcut atik havuzunun dolmasi nedeniyle 2022 yilinda tiivenan
cevheri tiretim faaliyetlerine ara verilmistir.

V. Harmancik Krom Isletmesi

Ulkemizin ilk 6zel sektdr maden tesebbiislerinden olan Harmancik Krom Isletmemiz,
1955 yilinda Hayri Ogelman Ltd. Sti. unvani ile kurulmus, 1959 yilinda Hayri Ogelman
Madencilik Ltd. $ti. unvanini almis, 2012 yilinda ise nevi degisikligi yapilarak mevcut unvani olan
Hayri Ogelman Madencilik A.S. unvanm almistir. 2020 yilinda Hayri Ogelman Madencilik
A.S.’nin paylarinin %86,21°1, 2022 yilinda ise paylarinin kalan %10°u CVK Madencilik tarafindan
satin alinarak %96,21 oraninda bagl ortaklik haline getirilmistir.

) Kuruldugu 1955 yilindan itibaren krom madenciligi alaninda faaliyet gosteren Hayri
Ogelman Madencilik A.S. nin ¢ogu Bursa bolgesinde olmak iizere toplam 10 adet isletme ruhsatl
maden sahas1 bulunmaktadir.

Hayri Ogelman Madencilik A.S. Harmancik Krom Isletmesi, Bursa ili Harmancik
ilgesinin yaklasik 6,5 km. kuzeybatisinda yer almaktadir. 6.306,87 hektar alana sahip isletme
ruhsath sahada yer alt1 ve yer ustii agik maden ocaklari, idari binalar ve krom zenginlestirme
(konsantre) tesisi bulunmaktadir. Yer alti ve yer {istii agik maden ocaklarinda iiretilen tiivenan
cevherin bliyiik bir kismini olusturan yiiksek tendrlii (par¢a) krom cevheri, herhangi islemden
gecirilmeden direkt olarak ihra¢ edilebilmektedir. Diisiik tendrlii krom cevheri ise krom
zenginlestirme tesisinde islenip tendrii yiikseltilerek krom konsantresi haline getirilmekte ve
onemli bir kismi ihrag edilmektedir.

Harmancik Krom Isletmesi’nin Grup biinyesine dahil olmasimin ardindan, bdlgedeki yer
alt1 maden ocaklarina ve krom zenginlestirme tesisine yOnelik kapasite artirma ¢aligmalarina
baslanmis, yapilan yatirinmlarla bolgedeki yer altt maden ocaklarini tiinellerle birlestirme projesi
kapsaminda tiivenan cevher iiretiminde artis saglanmig, krom zenginlestirme tesisi agir bakim ve
yenileme projesi kapsaminda makina ve ekipmanlar yenilenerek giinliik 1.000 metrik ton besleme
kapasitesine ulasilmistir. Yapilan yatirimlar sonrasinda, bolgedeki yer alti maden ocaklarindan
aylik 12.000 metrik ton direkt satilabilir kalitede parca krom cevheri, yenilenen krom
zenginlestirme tesisinde ise aylik 3.000 metrik ton krom konsantresi iiretilebilmektedir.

Bununla birlikte bolgedeki mevcut iiretim alanlarinda, krom zenginlestirme tesisini
stirekli besleyecek miktarda diisiik tendrlii krom cevheri {iretiminin olmamasi nedeniyle tesis
aralikli olarak faaliyet gostermektedir. Tesisin kapali oldugu dénemlerde, maden ocaklarinda
iretilen az miktardaki diisiik tenorlii krom cevheri, tesis besleme alaninda biriktirilmekte ve tesisi
besleyecek miktara ulasildiginda tesis tekrar faaliyete gegirilmektedir. Diisiik tenorlii krom cevheri
tiretiminin artirilmasi ic¢in yeni liretim alanlari planlanmis, izin bagvurulart yapilmistir. Yeni
yatirimlarla birlikte krom zenginlestirme tesisinin siirekli olarak calistirilmasi1 ve {iiretim
miktarlarinin daha da arttirilmasi hedeflenmektedir.

Harmancik Krom Isletmesi’nin bulundugu Bursa ili Harmancik ilgesi dahilinde yer alan
isletme ruhsatli maden sahasinda, krom cevherinin yani sira 6nemli miktarda manyezit cevheri
kaynag1 da tespit edilmis ve isletme izni alinmistir. UMREK vyetkililerince hazirlanan 20.05.2024



tarihli "Manyezit Cevheri UMREK Kodlu Kaynak Raporu'na gore s6z konusu sahadaki
belirlenmis manyezit kaynak miktar1 1.977.714 ton olarak hesaplanmistir. Proje kapsaminda izin
siireclerinin tamamlanmasi ile birlikte manyezit cevheri liretimine baslanmasi planlanmaktadir.

Harmancik Krom Isletmesi’ne yakin bir konumda olan Kiitahya ili Tavsanl ilgesi
dahilinde yer alan isletme ruhsatli maden sahasinda, krom cevherinin yani sira énemli miktarda
komiir kaynagi da tespit edilmistir. UMREK yetkililerince hazirlanan 20.05.2024 tarihli "Komiir
Madeni UMREK Kodlu Rezerv Raporu"na gore s6z konusu sahadaki komiir kaynak miktari
616.000 ton, ol¢iilmiis rezerv miktar1 ise 260.000 ton olarak hesaplanmistir. Proje kapsaminda
kamulastirma ve izin siireglerinin tamamlanmasi ile birlikte tespit edilen kdmiir yataginin yer iistii
acik ocak yontemi ile ¢ikarilmasi planlanmaktadir.

Harmancik Krom Isletmesi, 26.07.2025 tarihinde Bursa'nin Orhaneli ilgesinde baslayarak
Harmancik il¢esine dogru ilerleyen ve 31.07.2025 tarihi itibartyla kontrol altina alinabilen orman
yanginindan etkilenmis olup, isletme sahasindaki ii¢ adet kuyu, iki adet desandre ve baz1 makine,
ekipman, yapilar ile enerji nakil hatlar1 yanginda hasar gérmiig; orman yangininin kuyular ve
desandreler araciligiyla ocak icine sirayet etmesi nedeniyle yer altindaki bazi galerilerde, makine
ve ekipmanlarda hasar olugmustur. Harmancik yanginindan etkilenen Harmancik Krom
Isletmesi’nde 28.07.2025 tarihinden itibaren madencilik faaliyetlerine gecici olarak ara verilmis,
19.08.2025 tarihi itibartyla madencilik faaliyetlerine kismi olarak yeniden baslanmistir. Hasar
tespit ve zararin tazmini i¢in sigorta sirketleri ve ilgili kamu kurumlari nezdinde gerekli bagvurular
yapilmis olup, Rapor dénemi itibartyla siirecler devam etmektedir.

Satis1 Gerceklestirlen Uriinler

Sirket’in igbu izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibarryla net satiglarini
gosteren tablo agagida yer almaktadir.

Hasilat (TL) 31.12.2022 % 31.12.2023 % 31.12.2024 % 30.06.2025 %
Yurt i¢i Satislar 178.632.799 9,42% 571.191.005 | 22,24% 881.523.947 | 28,12% 520.371.248 | 33,86%
Krom Cevheri 0 195.597.564 7,62% 671.937.017 | 21,43% 445.042.707 | 28,96%
Redevans Gelirleri 174.394.869 9,20% 361.629.730 | 14,08% 203.897.012 6,50% 75.328.541 4,90%
Manyezit Cevheri 497.198 0,03% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Diger Satislar 3.740.732 0,20% 13.963.711 0,54% 5.689.918 0,18% 0 0,00%
Yurt Dis1 Satislar 1.717.809.964 | 90,58% | 1.996.969.222 | 77,76% | 2.253.716.221 | 71,88% | 1.016.364.587 | 66,14%
Krom Cevheri 1.448.628.334 | 76,39% | 1.985.919.279 | 1717,33% | 2.253.716.221 | 71,88% | 1.016.364.587 | 66,14%
Cinko Cevheri 156.909.242 8,27% 6.684.558 0,26% 0 0,00% 0 0,00%
Kursun Cevheri 112.272.388 5,92% 4.365.385 0,17% 0 0,00% 0 0,00%
Toplam Satis 1.896.442.763 | 100,00% | 2.568.160.227 | 100,00% | 3.135.240.168 | 100,00% | 1.536.735.835 | 100,00%

Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden geg¢mis finansal verileri.

Sirket’in isbu Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla maden satis
miktarlarin1 gosteren tablo asagida yer almaktadir.

Satis (ton) 31.12.2022 % 31.12.2023 % 31.12.2024 % 30.06.2025 %
Krom Cevheri 145.866,00 | 100,00% 173.841,15 | 100,00% 254.810,79 | 100,00% 142.169,19 | 100,00%
Yurt Igi 0 0,00% 150.012,10 86,29% 59.801,42 23,47% 37.948,93 26,69%
Yurt Digi1 145.866,00 | 100,00% 23.829,05 13,71% 195.009,37 76,53% 104.220,26 73,31%
Cinko Cevheri 3.765,00 | 100,00% 588,01 | 100,00%
Yurt Igi 0 0,00% 0 0,00%




Yurt Disi 3.765,00 | 100,00% 588,01 | 100,00%
Kursun Cevheri 2.257,00 | 100,00% 474,50 | 100,00%
Yurt Igi 0 0,00% 0 0,00%
Yurt Digi 2.258,00 | 100,04% 474,50 | 100,00%
Manyezit Cevheri 1.593,00 | 100,00%
Yurt Igi 1.593,00 | 100,00%
Yurt Disi 0 0,00%

Kaynak: Sirket

Sirket’in hasilat yapisi incelendiginde, satislarin iginde yurt disi satislarinn/ihracat
gelilerinin yiiksek bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte hasilatin biiyiik béliimii
krom cevheri satislarindan elde edilmektedir. Sirket’in yurt disina gergeklestirdigi krom cevheri
satislarinin tamamina yakii Cin Halk Cumhuriyeti’ne, yurt i¢ine gergeklestirdigi krom cevheri
satiglarinin tamami ise Bursa ili dahilinde bulunan bir ferrokrom tesisine ferrokrom tiretiminde
kullanilmak tizere yapilmaktadir.

Sirket’in satigin1 gerceklestirdigi madenlerin fiyatlar1 uluslararasi piyasalarda ABD
Dolar1 cinsinden belirlenmektedir. Bu bakimdan doviz kurlarinda yasanacak olasi bir artisin
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde olumlu etki olusturmasi, doviz kurlarinin baskilanmasi ve
enflasyonun altinda artmasi durumunda ise Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde olumsuz etki
olusturmasi s6z konusu olabilmektedir.

Is Akis Siireci

Sirket’in isbu izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla hasilatinin biiyiik
boliimii krom cevheri satiglarindan elde edilmistir. Krom cevherine yonelik genel is akis siireci
asagida yer almaktadir.
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Is Modeli

Maden Yonetmeligi’nin 101’inci maddesine istinaden; Sirket’in bagl ortakligi Hayri
Ogelman Madencilik A.S.’ne ait Harmancik Krom Isletmesi’nin bulundugu Bursa ili Harmancik
ilgesi dahilinde dahilindeki S.45193 nolu IV. Grup isletme ruhsatli maden sahasi igerisindeki bazi
alanlarinda krom madeni tiretimi icin iigiincii taraflarla rodovans sézlesmesi imzalanmaktadir.
Rodovans haklarina sahip sirketler, iiretilen maden cevherini anlasilan oranda Sirket’e rddovans
pay1 olarak vermektedir.

Maden isletme ruhsat sahiplerinin, ruhsat sahalarinin bir kism1 veya tamamu i¢in tigiincii
kisilerle yapmis olduklar1 rédovans sozlesmelerinin ve bu sézlesmelerde yapilan degisikliklerin,
MAPEG’e bildirilmesi ve maden siciline bilgi amacl serh edilmesi zorunludur. MAPEG higbir
sekilde rodovans sozlesmelerine taraf degildir. R6dovans sozlesmeleri MAPEG’in izin verdigi
tarih itibariyla sicil kayitlarina serh edilmektedir.

Sirket, rodovans¢inin sahadaki c¢alismalarmi, ticari ve isletmesel defter kayitlarmni,
yerinde Sl¢lim suretiyle imalat haritasini ve liretimini, cevher sevkiyatini, malin teslim edildigi
yerdeki kayitlarini ve sézlesmeden dogan ilgili sair evraki her zaman kontrol etmeye, suret talep
etmeye, denetlemeye yetkilidir. Sozlesme c¢ercevesinde gerceklestirilecek  rodovans
faaliyetlerinden dogacak is hukuku, is¢i sagligi ve is giivenligi ile ilgili idari, mali ve hukuki tim
sorumluluklar rédovansciya aittir.

Sirket faaliyet konusu geregi, Maden Kanunu ve Maden Yonetmeligi’'nde ruhsat
stirelerinin uzatilmasina iligskin hiikiimlerine tabidir. Buna gore Sirket mevcut ruhsatlart igin;
ruhsat stiresinin bitis tarihinden en ge¢ on iki ay Oncesine kadar MAPEG’e gerekli bilgi ve
dokiimanlar ile basvuruda bulunarak siire uzatimi talebinde bulunmaktadir. MAPEG tarafindan
denetim neticesinde uygunluk karar1 verilmesi gerekmektedir.

Calisan Profili

Sirket’in igsbu Izahnamede her bir finansal tablo dénemi icin dénem sonlari itibariyla
personel sayilarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Cahsan Profili 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Beyaz Yaka 60 81 95 120
Mavi Yaka 160 213 370 427
Toplam 220 294 465 547
Cahsan Profili 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Istanbul Genel Miidiirliik 15 27 38 38
Kalkim Kursun Cinko Isletmesi 42 39 41 38
Bayindir Kursun - Cinko Isletmesi 5 3 4 4
Sarialan Altin Isletmesi Projesi 26 58 158 242
Harmancik Krom sletmesi 132 167 211 212
Yenipazar Polimetalik Maden Isletmesi Projesi - - 10 10
TV Tower Polimetalik Maden Isletmesi Projesi - - 3 3
Toplam 220 294 465 547
Cahsma Grubu 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Yer Alt1 Calisma Grubu 75 84 87 100
Yer Ustii Calisma Grubu 145 210 378 447
Toplam 220 294 465 547




Yer alti personel grubu; yer alti maden ocaklarinda goérev yapmakta olup, Gelir
Vergisi’nden muaf olan personel grubudur. Bu personeller ¢ok tehlikeli sinifta yer aldigindan,
kendilerine 6zel Ferdi Kaza Sigortasi ve Isveren Sorumluluk Sigortalari yapilmaktadir.

Yer iistii personel grubu; yer alt1 harici islerde ¢alisan personellerin bulundugu gruptur.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Y oktur.

7.2. Bashica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Krom Cevheri

Metalik bir element olan Krom'un atom numarasit 24, atom agirligt 51,996'dir. Yer
kabugunun dogal bilesenlerinden biri olan krom; metalurji, kimya ve refrakter sanayinin temel
elementlerinden biridir.

Anadolu'da krom ilk kez 1848'de Bursa Harmancik il¢esi yakinlarinda Lawrence Smith
tarafindan kesfedilmistir.

Sirket’in bagh ortakligi, Bursa - Harmancik’ta bulunan ocaklarinda yiiksek tenoér ve
rasyolu, kaliteli, direkt ihrag¢ edilebilir nitelikte ticari parca krom cevheri iiretmektedir. Bununla
birlikte yine Harmancik’ta bulunan modern krom konsantre tesisinde yliksek tenor ve rasyolu
konsantre krom cevheri de iiretmektedir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi madencilik alaninda iirettigi krom cevheri, diinyanin 6nde
gelen ve tercih edilen krom cevherlerinden biridir. Ozellikle paslanmaz celik iiretiminin bir alt
basamagi olan ferrokrom iiretiminde kullanilacak hammaddenin, tenor ve rasyolarinin belirli bir
diizeye ¢ekilmesinde aktif rol oynamaktadir. Piyasada ¢ok ucuza satilan ve Cin tarafindan ¢ok
fazla tercih edilen Gliney Afrika krom cevherinin tenor ve rasyolari diisiiktiir. Bu sebeple Sirket’in
tirettigi krom cevherinden bir miktar kullanip, rasyolar: diisiik diger iilke cevherleri ile karistirarak
kullanacag: ferro krom tesislerinde nitelikli iirlin elde edebilmeleri i¢in hammaddenin tendr ve
rasyolarin yiikseltmesi gerekmektedir. Bu durum Cin’li ferrokrom tesislerinin Sirket’in {irettigi
bu iiriine olan ihtiyac1 dogurmaktadir.

“Ulkemiz Krom Cevherlerinin Metalurjik Kalitesinin Onemi Ulkemizde gikartilan krom
cevheri, yiiksek kalitesinden dolay1 FeCr iireticileri tarafindan tercih edilmekte ve piyasalarda
aranilmaktadir. Ryna’s Notes ve Metal Bulletin gibi sektdr yayimnlarda Tiirk cevherinin fiyat1 ayri
ve daha yiiksek olarak belirtilmektedir.

Cin’de bir¢ok firma daha rahat ve randimanli {iretim yapabilmek i¢in diger iilkelerden
ithal ettikleri krom cevherinin igerisine Kazakistan ve Tiirtk cevherlerinden belli oranlarda
karistirmaktadir.

Krom cevherlerimiz, diger cevherlere goére karbon ile daha kolay reaksiyona girmesi
nedeni ile FeCr iiretiminde, ciiruftaki Cr203 seklindeki Cr kagag1 daha az olmaktadir. Ornegin;
FeCr tiretiminde kromit cevherlerimiz kullanildiginda elde edilen ciiruf % 3—4 Cr203 icermekte
iken, diger cevherlerin ciirufunda ise % 14—16 Cr203 bulunmaktadir. Ciirufta ki Cr203 miktari,
geri kazanim imkan1 olmadigindan, dogrudan atiga gonderilmektedir. Ciirufta ki % 14-16 Cr203
kagagin1 % 6-8 Cr203 seviyelerine indirmek, yalnizca kromit cevherinin peletlenip - sinterlenmesi
ile miimkiin olmaktadir.



Bu nedenle, Tiirk krom cevherleri ile yiiksek metal kurtarma randimani elde
edilebilmektedir. Tiirk cevheri ile metal kurtarma randiman diger cevherlere gére daha fazla
olmaktadir. Bu da maliyet agisindan olduk¢a 6nem arz etmektedir. Gliney Afrika, Hindistan ve
Finlandiya’da bazi firmalar bu nedenle yatirim ve isletme maliyeti yliksek olan peletleme-
sinterleme islemini tercih etmektedir. Tiirkiye’de iiretilen krom cevherinin ¢ok biiyiik bir kismi1
peletleme-sinterleme islemine ihtiya¢ duyulmadan, maden ocagindan c¢iktig1 haliyle FeCr
iiretiminde kullanilabilmektedir.”*

Krom Cevheri ihracati

Sirket’in faaliyet gosterdigi madencilik alaninda iirettigi krom cevheri, diinyadaki kaliteli
krom cevherlerinden biridir. Ozellikle paslanmaz gelik iiretiminde bir alt basamak olan ferrokrom
iiretiminde kullanilacak hammaddenin tenér ve daha 6nce de bahsi gegen rasyolarin belirli bir
diizeye ¢ekilmesinde aktif rol oynamaktadir.

Ozellikle piyasada ¢ok ucuza satilan ve Cin tarafindan en ¢ok tercih edilen Giiney Afrika
krom cevherinin tendr ve rasyolari diisiiktiir. Bu sebeple Cin’li ferrokrom fireticileri, Sirket’in
irettigi krom cevherinden bir miktar kullanip, karistirarak kullanacagi hammaddenin tenér ve
rasyolarini ylikseltmektedir. Bu durum Cin’li ferrokrom tesislerinin, Sirket’in irettigi krom
cevherine olan ihtiyacin1 dogurmaktadir. Bu nedenle Sirket su ana kadarki tiim iiretimini satacak
pazar bulabilmistir. Bu durum Sirket’e biiyiik avantaj saglamaktadir.

Ote yandan Cin’li ferrokrom iireticilerinin sektdrde neredeyse tek alict durumuna gelmesi
krom fiyatlar1 iizerinde asagi dogru baskiya neden olmus ve piyasay1 rekabetten bir miktar
uzaklagtirmistir. Bu durum krom fiyatlarinin gerilemesi ve/veya artis oraninin az olmasina sebep
olurken Sirket’in dezavantaji1 olarak degerlendirilmektedir. Buna ragmen 6zellikle batili iilkelerin
agir sanayi ve bircok sektorde Cin’in tekellesmesinin Oniine ge¢gmek amaciyla rekabet
yaratabilecek iilkelere agir sanayi yatirimlarini arttirmak sartiyla yiiksek miktarda finansal destek
sagladig1 i¢in 6niimiizdeki yillarda piyasadaki rekabet ortaminin 6niiniin agilmasi beklenmektedir.

Sektoriin Tarihcesi

Anadolu’da madencilik binlerce yil énce baslamis, MO 7.000 yillarinda saf bakir
kullanilmistir. Cesitli maden yataklar isletilmis, zenginlestirme tesisleri kurulmus ve metal para
basilmigtir. Madenciligin, Anadolu’da gelisen medeniyetlere Onciiliik ettigi bilinmektedir.
Anadolu madenciligi 6zellikle Romalilar devrinde ¢ok gelismis; kursun, bakir, demir, altin,
giimiis, mermer iiretim ve islenmesinde biiyiik atilimlar yapilmistir. Anitsal mermer kentler bunun
en onemli orneklerdir.

Osmanli Imparatorlugu Déneminde, madencilik faaliyetleri daha ¢ok silah ve barut
thtiyacinin karsilanmasi ve para basmak amaciyla yapilmistir. Osmanli’nin son dénemlerinde,
1862 tarihli Paris Antlagmasi ile Anadolu madenleri iilke sathinda yabanci sermayeye agilmigtir.
Fransa basta olmak iizere Ingiltere, Almanya, Italya ve Rusya, Anadolu madenlerini iiretmek i¢in
onemli yatirimlar yapmislar; onemli miktarda maden iiretimi gergeklestirmislerdir. Bu donemle
ilgili madencilik faaliyetlerinin izlerine bugiin iilkenin bir¢ok yerinde rastlanmaktadir.

Cumhuriyet Dénemi madenciligimiz ise 1923 izmir Iktisat Kongresi’ne dayanmaktadir.
Liberal ekonominin benimsendigi bu dénemde, madencilikte dnemli atilimlar yasanmais; egitim,
finans, arama ve iiretim konularinda gorevlendirilmek iizere sirasiyla Maadin ve Sanayi Mekteb-i
Alisi, Sanayi Maadin Bankasi, o giinkii adlartyla Maden Tetkik ve Arama Enstitiisii ile Etibank
kurulmustur.’

Krom, tarihi ¢ok eski olmayan bir metal olup 1797 yilinda kesfedilmesine ragmen 20.
ylizyilin baslarinda kullanilmaya baglanmistir. Krom cevheri diinya’da islenmeye baslanmasindan
50 yil sonra (1848) tlilkemize gelmistir. Fransizlara verilen kapitiilasyonlarla Fransiz sirketleri

4 Kaynak: MTA (https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/img/krom.pdf)
> Kaynak: TBMM- Meclis Arastirmas1 Komisyonu Raporu, Mayis 2010



iilkemizdeki kromu iiretmeye baslamistir. Ulkemizde jeoloji biliminin gelismesi sonucu yerli
tiretime ¢ok ge¢ gecilmistir. Kromun; darbeye, 1siya dayanimi ve paslanmaz 6zelliginden dolay1
bir¢cok alanda 6zellikle savunma sanayiindeki kullanimi artmistir. Krom isletmesini yapan iilkeler
ekonomilerine can vermistir. Krom giiniimiizde jeopolitik 6nemi olan madenler arasinda yer
almistir.®

Diinya Madencilik Sektorii

Diinya maden rezervlerinde énemli paylar1 oldugu gibi diinya maden iiretiminde de rol
oynayan lilkelerin basinda ABD, Cin, Giiney Afrika, Kanada, Avustralya ve Rusya gelmektedir.
Bunun yan1 sira maden grubuna girmeyen petrol iiretiminde Suudi Arabistan, Kuveyt, iran, Rusya
ve Tiirk Cumhuriyetleri 6nemli rezervlere sahiptir. Diinya ticaretinde madencilik {iriinleri arasinda
ihracat degerlerine goére ham petrol, demir dis1 metaller ve endiistriyel mineraller 6nemli yere
sahiptir.

Paris iklim anlasmasi ile alinan dnlemler paketi dahilinde , Cin’de i¢inde olmak iizere
diinyada bir¢cok devlet bu konuda tam miitabakata varmis ve gerekli aksiyonlart almaya
baslamistir. Ozellikle karbon emisyonunu azaltmak i¢in fosil yakitli icten yanmali motorlu araclar
yerine elektrikli otomobillerin tiretimi arttirilmaktadir. Bu durum Cin’in hizli tiretimi sayesinde
krom dahil diinyada bircok madenin talebinde biiyiik artis olusturmustur. Buna ilaveten termik
santraller yerine yesil enerji doniisiimiinde kullanilan bir¢ok alanda paslanmaz ¢elik kullanilmakta
olup bu durum krom cevherine olan talebi yukar1 dogru itmektedir.

2022 Mayis aymda Cin’in yiiksek karbonlu ferrokrom iiretimi i¢in kullandigi krom
miktar1 yaklasik 1.378.000 ton iken, 2024 Mayis ayinda ise ayni iirlin i¢in kullandig1 krom miktar1
yaklagik 1.764.000 tona ulagmistir. 2 sene i¢inde gergeklesen takribi %28’lik bu artig zaten talebin
ne kadar giiglii oldugunun agik bir kanitidir. Cin’in halihazirda faaliyette olan ferrokrom
tesislerinde yeni firinlar ekleyerek kapasite artisi i¢in yeni yatirimlar yapmasi ve ilave ferrokrom
tesisleri kurulmasi i¢in yatirim planlar1 olusturmasi buna bagl olarak ilgili bakanliklarin bu tarz
yatirimlarda ¢ok cazip tesvikler sunmasi ferrokroma 6niimiizdeki yillarda olusacak ¢ok daha fazla
talebi simdiden gérmemizi saglamaktadir. 2022 Ocak ayinda 48 baz Tiirk konsantre krom cevheri
CIF Tianjin 315-325 bandinda satilirken, 24 Haziran 2024 tarihinde yine ayni iirlin ayn1 teslim
yeri ve sartinda 425-430usd civarinda satilmaktadir. Son 2 sene i¢inde talepte yasanan bu artis ,
fiyatlarda %30’un {izerinde bir artis yasanmasina sebep teskil etmistir.

Talep tarafinda bu sekilde bir iyimser durum varken, diger taraftan krom cevheri arzi
konusunda , Cin’in en biiyilik tedarikg¢ilerinden biri olan Giiney Afrika’da her daim istikrar
saglanamamaktadir. Giliney Afrika Cin’in krom ihtiyacinin tek bagsina yaklagik %80’ini
karsilamaktadir. Ulkede yasanabilecek siyasi istikrarsizlik veya ayaklanmalar buna ilaveten
yillardan beri siiregelen enerji tedarigindeki sorunlar krom cevheri iiretimini ve lojistigini direk
etkilemekte olup Cin’in krom tedariginde asir1 biiyiik tehdit olusturmaktadir. Boyle bir durumun
olugmasi halinde krom fiyatlarinda dramatik artislar olmasi kaginilmazdar.

Sonug olarak talep ve arzda yukarida belirtilen sebepler 1s181nda krom cevheri fiyatlarinin
ontimiizdeki yillardaki artis ihtimalinin ¢ok yiiksek oldugu agiktir.

2024 yilinda maden ihracatinin gergeklestirildigi 6nemli iilkeler arasinda, Cin Halk
Cumbhuriyeti (CHC) 1,7 milyar USD ile ilk sirada yer alirken, bu iilkeye olan ihracatimizda bir
onceki yilin ayn1 dénemine oranla %35,2 oranda artis kaydedilmistir.

Cin’1 sirastyla, 506,4 milyon USD ile ABD (%2,96 artis), 455,7 milyon USD ile
Bulgaristan (%56,3 artis), 259,2 milyon USD ile Hindistan (%1,5 artis), 250,1 milyon USD ile
Ispanya (%23,9 artis) ve 213,7 milyon USD ile Italya (%4,2 azalis) takip etmistir.

® https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/313472
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Krom Cevheri ihracati

IMIB’in yaymlamis oldugu “2023 Yili Maden Sektdrii Goriiniim Raporu™na gore;
Tiirkiye nin 2023 yilinda krom cevherleri ihracati bir dnceki yilin ayn1 donemine gére miktarda
%7,83 ve degerde %17,56 oraninda artig gostererek 1,46 milyon ton karsilig1 397,59 milyon USD
olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye’nin krom cevherleri ihracatinda Cin Halk Cumhuriyeti 302,81 milyon USD ile
(%20,58 artis) ilk sirada yer alirken, bu iilkenin ardindan 56,18 milyon USD ile (%11,42 azalis)
Isvec, 18,08 milyon USD ile (%, artis) Endonezya, bu iilkeleri sirasiyla Belgika, Avusturya,
Gilircistan takip etmektedir.
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MTA’nin hazirlamis oldugu “2023 Y1l1 Maden Dis Ticaret” calismasina gore Tiirkiye’ nin
2024 yilinda tilkelere gore krom cevheri ihracat miktarlari, degerleri ve paylar1 asagidaki gibidir.

ULKELER KROM CEVHERI IHRACATI (2024)
MIKTAR (TON) DEGER (9) TOPLAMDAKI
DEGERE GORE PAYI
Cin 1.068.246 305.443.235 75,5%
Isveg 149.576 41.343.565 10,2%
Endonezya 94.194 32.130.640 7,.9%
Belgika 39.227 13.168.577 3,3%
Gilircistan 10.575 3.526.613 0,9%
Almanya 3.467 1.760.510 0,4%
Rusya Federasyonu 2.898 1.256.298 0,3%
Ispanya 1.397 901.930 0,22%
Japonya 1.779 882.793 0,22%
Slovakya 1.200 822.000 0,20%
Diger Ulkeler (*17) 7.496 3.098.012 0,8%
Genel Toplam 1.380.055 404.334.173 100%
Kaynak: TUIK, 2025 *Ulke say1sidir.

Kaynak: MTA (https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/turkiyede-madencilik/2024-yili-maden-dis-
ticaret.pdf) >

Krom Cevheri Ihracati Degersel Ulke Paylar1 Grafigi (2024)
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Tiirkiye’nin krom ihracatinda Cin ilk sirada yer almaktadir. ikinci sirada yer alan Isveg’e
yapilan ihracat, halihazirda {ilkemizde krom iiretimi yapan bir grubun kendi krom ocaklarindan
yine Isve¢’de bulunan kendi tesislerine génderdigi krom cevherlerinden kaynaklanmaktadir.



Yine lilkemizin krom cevheri ihracatinda 3.sirada yer alan Belgika’ya yapilan ihracat ise
Tiirkiye’de krom ocaklart olan yabanci bir grubun Almanya’da bulunan tesislerine Antwerp-
Belcika limani lizerinden goénderdigi krom cevherlerinden kaynaklanmaktadir.

Bahsi gecen bu 2 grubun halihazirda iiretiminde olan krom ocaklarinda herhangi bir
iiretim kaybi1 veya durma gibi sorunlar olmadig: siirece Tiirkiye’de bulunan diger krom {ireticileri
icin bir pazar anlam1 tagimamaktadir.

Diger iilkelere yapilan ihracat ise biiyiik dl¢lide refrakter krom cevheri ihracatidir. Diger
krom iirlinlerine istinaden, genel olarak Tiirkiye’de bircok krom {ireticisi icin Cin nerdeyse tek
pazardir. IMMIB’in ihracat istatistiklerinde krom cevheri 2610.000.000 HS koduyla tek kategori
altinda toplanmaktadir. Bu sebeple, hangi krom iiriiniin ne kadar ihra¢ edildigine dair kirilima
ulasilamamaktadir.

Felspat ihracati

2024 yilinda feldspat ihracatimiz bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore miktarda %5,75 ve
degerde %7,44 oraninda artig gostererek 5,2 milyon ton karsiligi 260,49 milyon USD olarak
gerceklesmistir.

Feldspat ihracatimizda Ispanya 99,53 milyon USD ile (%26,1 artis) ilk sirada yer alirken,
bu iilkenin ardindan 78,63 milyon USD ile (%5,12 azalis) italya, 20,62 milyon USD ile (%5,82
azalis) Rusya Federasyonu gelmekte; bu iilkeleri sirasiyla Misir, Hollanda ve Polonya takip
etmektedir.

Grafik 13: Son 5 Feldspat Cevherleri ihracatimiz (Milyon USD)
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Kaynak: IMIB (https://imib.org.tr/veri-merkezi/raporlar/)

Maden ithalatinin deger ($) bazinda ilk on madenini inceledigimizde siralama; tas
komiirli, demir cevheri, koklagabilir komiirler, kiymetli taslar (siis taslar1), fosfatlar, kaolin ve
kaolinli killer, kumlar, diger endiistri mineralleri, manyezit ve krom seklindedir. Ilk on madende
toplam 7.397.545.5328 ithalat ger¢eklesmistir. Toplam maden ithalatimizdaki 10 madenin pay1
995,01 oranindadir.



Krom Cevherinin Kullanim Alanlari

Krom’un ¢elikte katki olarak kullanildig1 1865 yilindan sonra, ¢elik endiistrisi sanayi
devriminin itici lokomotifi olmustur. 19. yiizyilda baslayan sanayi devrimiyle toplumlarin kiiltiir,
yasant1 ve aligskanliklarinda biiyiik dontisiimler yasanmustir.

Krom metalinin 1797 yilinda kesfedilmesinden sonra, diinyada ilk kromit yataklari, 1798
yilinda Ural Daglari’'nda bulunmustur. Ulkemizde ise, Amerika’daki Maryland yataklarmin
tilkkenmesinden sonra, ilk kromit yataklar1 1848 yilinda Bursa yakinlarinda tespit edilmis ve bu
bolgede 1850 yilinda iiretime baslanmistir. Hindistan ve Gliney Afrika’da krom madenciligine
baslama tarihi olan 1906 yilina kadar, iilkemizden yillarca krom cevheri ihra¢ edilmistir.

Krom cevherinin kullanim alanlarina gore tarihi gelismelere bakildiginda ise;

. 1809 yilinda krom cevherinden, Aliiminotermik reaksiyon ile ilk krom metalinin elde
edildigi,

o 1820 yilinda boya endiistrisinde ilk defa katki maddesi olarak potasyum bikromatin
kullanildig,

. 1865 yilinda ilk defa ¢eligin igerisinde krom kullanma patentinin alindig,

o 1879 yilinda Fransa’da refrakter sanayinde kullanimina baslandig,

o 1884 yilinda deri sanayinde kullanimina baglandigi,

o 1893 yilinda ilk ferrokromun elde edilmesi ile ticari olarak Amerika’da 1897 yilinda

yiiksek karbonlu ferrokromun iiretildigi,
o 1912 yilinda Ingiltere’de ilk paslanmaz ¢eligin elde edildigi ve 1913 yilinda ilk ticari
iiretimine gecildigi, gériilmektedir.
Yer kabugunun dogal bilesenlerinden biri olan krom; metaliirji, kimya ve refrakter
sanayinin temel elementlerinden biridir. Krom metalinin ekonomik olarak iiretilebildigi tek
mineral ise kromittir.’

Krom Madeninin Kullanim Alanlar:

Krom cevheri baslica metaliirji, kimya, dokiim ve refrakter sanayii alanlarinda
tiiketilmektedir. Cevher tenorii ve yabanci bilesenlerin orani gibi teknolojik 6zellikler kullanim
alaninin belirlenmesinde 6nemli rol oynamaktadir. Diger taraftan piyasada Cr203 tenorii %48’ den
fazla olan cevherlere birinci sinif, %42 ile %48 arasinda olanlara ikinci sinif ve %42’den diisiik
olanlara ti¢lincii sinif cevher denilmektedir. Metalurjide kullanilan krom cevherinin SiO2 oraninin
%6’dan az olmas gerekir. Kromit tanelerinin biiyiikliigli de cevher kalitesinde 6nemli bir yer tutar.
Tane (kristal) boyu 1-3 mm’nin altina diigmemelidir. Cevher kompakt ve sert olmalidir.

Metalurji sanayiinde krom cevherinin en 6nemli kullanim alami paslanmaz ¢elik
yapiminda kullanilan ferrokrom firetimidir. Ferrokrom ise paslanmaz ¢elik metal ve silah
sanayiinin ¢ok 6nemli bir maddesidir. Krom; ¢elige sertlik ile kirilma ve darbelere karst direng
verir, aginma ve oksitlenmeye karsi koruma saglar. Bu kapsamda kromun ¢esitli alagimlart mermi,
denizalti, gemi, ugak, top ve silahlarla ilgili destek sistemlerinde kullanilir. Paslanmaz celigin
dayanikliliginin yani sira, kullanildig: yerlere estetik bir goriiniim kazandirmasi; bu malzemenin
son yillarda otobiislerin ve tren vagonlarinin, sehir i¢lerinde otobiis duraklarinin, cadde ve sokak
aydinlatma sistemlerinde, binalarda merdiven korkuluklarinin yapiminda ve deniz i¢i petrol arama
platformlarinin yapiminda giderek artan oranlarda kullanilmasimi saglamistir. Kromun siiper
alasgimlar 1stya dayanikli, yiliksek verimli tiirbin motorlarinin yapiminda kullanilmaktadir.
Metalurji sanayiinde krom; ferrokrom, ferro-siliko-krom, krom bilesikleri, ekzotermik krom

! Kaynak: MTA (https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-
serisi/img/krom.pdf)



katkilari, diger krom alagimlar1 ve krom metali seklinde tiiketilir. Son yillarda metalurji sanayiinde
kullanilan kromun (krom demir alagimlar1 ve krom metalinin) yaklasik % 95'i ferrokrom seklinde,
ferrokrom ise baslica paslanmaz ve 1siya direngli ¢elik yapiminda tiiketilmektedir. Paslanmaz
celikler %12-40 arasinda krom igerir. Ciinkili ¢elik yapimi teknolojisindeki gelismeler ciirufa
karisma ve oksitlenme yoluyla krom kayiplarini azalttigindan, ferrokrom kullanimi gittikce daha
verimli hale gelmekte ve bu da ferrokrom tiiketiminin paslanmaz ¢elik iiretiminden daha az bir
hizla artmasina neden olmaktadir.

Krom metali, yliksek performans alasimlarinda, Al, Ti, Cu alagimlarinda, 1siya ve
elektrige direncli alasimlarda kullanilmaktadir.

Diinyanin en biiylik krom metali tiiketicisi ABD'dir. Uzay sanayiinde dnder olmasi
nedeniyle bat1 diinyasinin krom metali tiikketiminin %55-60"1n1 bu iilke tiiketir. Uzay sanayiinde
hizli bir gelisme beklenmekle birlikte, bu alanda kullanilan yiiksek performans alagimlarinda krom
metali tliketiminin yiliksek hizla artmasi pek muhtemel goriilmemektedir. Zira geleneksel nikel
esasli siiper alagimlar yerine, uzay sanayiinde seramikler ve kompozit materyallerin kullanimina
gidilmektedir. Bu nedenle krom metali kullaniminda potansiyel gelisme alani uzay sanayii
disindadir. Diger yandan krom alasimlarinda, alasimin 6zelligini bozmadan kullanilan krom
miktariin azaltilmasi konusunda arastirmalar ve krom igeren malzemelerin yeniden
kullanilmalarina (recycling) yonelik yontem gelistirme ¢alismalar1 yapilmaktadir.

Cogu krom kimyasallari, kimyasal kalitedeki krom cevherinden dogrudan elde edilen
sodyum bikromattan {iretilir. Sodyum bikromat, kromik anhidrit ve krom oksit en yaygin
kullanilan krom kimyasallaridir. Ticari olarak iiretilen diger tali bilesikler, kursun kromat, bazik
krom siilfat, sodyum kromat, potasyum bikromat, potasyum ¢inko kromat ve amonyum
bikromattir. Krom kimyasallar1 paslanmay1 onleyici 6zellikleri nedeniyle u¢ak ve gemi sanayiinde
yaygin olarak; kimya endiistrisinde de sodyum bikromat, kromik asit veboya hammaddesi
yapiminda kullanilmaktadir. Krom kimyasallari; metal kaplama, deri tabaklama, boya maddeleri
(pigment), seramikler, parlatici gerecler, katalizor, boyalar, konserve kutulama (canning agents),
su isleme, temizleme (water treatment), sondaj camuru ve diger birgok alanda tiiketilir.

Refrakter 6zellikteki krom cevheri, gelik iiretiminde yiiksek firinlarda yaygin olarak
kullanilmaktadir. Yiiksek firin yontemiyle ¢elik iiretiminin azalmasi, kromun refrakter amach
kullanimini da olumsuz ydnde etkilemistir.®

Ulkelere Gore Krom Kaynaklar

Giiney Afrika, kiiresel krom kaynaklarinin ¢oguna ev sahipligi yapmaktadir. Ancak
Zimbabve ve Kazakistan gibi 6nemli kaynaklara sahip bir¢ok iilkede kromit bulunmaktadir.

8 Kaynak: MTA (https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/krom_1.pdf)
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2024 yilinda dunya krom cevheri Gretimi

39.25
== +9%
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Hesaplama, ICDA'ya saglanan sektdr verileri, resmi ticaret verileri ve bdlgesel kuruluslardan alinan verilere dayanmaktadir

Kaynak: ICDA (https://www.icdacr.com/market-insights/)

Krom Fivyatlar

Krom Fiyatlari (ton)
G.Afrika parga %40-42 Cr203 CIF Cin 300-315%
Tiirkiye %46-48 Kons. (Cr/Fe:2,40) CIF Cin 380-400%
Tiirkiye %44-46 Kons.(Cr/Fe:2,20) CIF Cin 355%
Tiirkiye %40-42 parca (Cr/Fe:2,30) CIF Cin 340-360%
Tiirkiye %38-40 parca (Cr/Fe:2,20) CIF Cin 285%

Kaynak : MAPEG (https://www.mapeg.gov.tr/Custom/Madenistatistik)
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Kaynak: MTA (https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/hizmetler/images/b_h/krom.jpg)

Sektoriin Tanimi

Tarim sektorii ile birlikte ekonominin temel hammadde iireticisi konumunda olan
madencilik sektorii ekonomiye dogrudan yaptigi katkinin yan sira ekonominin diger alanlarina
ozellikle imalat sektoriine sagladig girdilerle kilit rol oynamaktadir. Sektorler arasinda en yiiksek
katma deger ve istthdam yaratma potansiyeline sahip olan madencilik sektdrii faaliyetleri daha ¢ok
kirsal alanlara yakin bolgelerde gergeklestirildigi i¢in kente olan gdcli 6nlemekte ve bolgesel
kalkinmaya da katki saglamaktadir. Ekonomik ve sosyal kalkinma politikalarinin belirlenmesinde
sektor 6zel bir yere sahiptir.

Madencilik sektorii altinda ana metal sanayi ve diger metalik olmayan mineral {iriinler
yer almaktadir. Ferrokrom imalat1 ise ana metal sanayi altinda ana demir ve ¢elik iiriinleri ile ferro
alagimlarin imalat1 altinda smiflandirilmistir. Krom yataklarinin igletilmesi maden yataginin
boyutuna ve topografyaya bagl olarak degismektedir. Daha 6nceleri birgok maden yeralti isletme
yontemleri ile isletilmigse de gilinlimiizde krom yataklarinin isletilmesinde ¢ogunlukla yeralti
isletme yontemleri kullanilmaktadir. Diinyanin en biiyilik krom tireticilerinden olan Giiney Afrika
Cumhuriyeti'ndeki krom yataklarimin biiyiik bir kismi yeraltt madencilik yontemi ile
isletilmektedir. Tirkiye’de Guleman, Elazig krom yataklar1 agik isletmeyle baslayip daha sonra
yeralt1 isletmesine doniistliriilmiistiir (Maden Tetkik ve Arama Genel Miidiirligii, 2020). Krom
metalinin ekonomik olarak {iretilebildigi tek mineral kromittir. Krom cevheri, ocak ¢ikisinda elle
secme, elekten ge¢irme, yikama yoluyla (gang tabir edilen) silikat minerallerinin cevherin
blinyesinden ayiklanmas1 gibi yontemlerle zenginlestirilebilmektedir. Daha ileri asamada jigler,
spiraller, sallantili masalar veya manyetik ayiricilar yontemleri ile diisiik tendrlii cevherin
blinyesindeki silikat gangi temizlenerek kromit mineralinin zenginlesmesi saglanabilmektedir.

Krom; metalurji, kimya ve refrakter sanayinin temel elementlerinden biridir. Metaliirji
sanayiinde krom cevheri agirlikli olarak paslanmaz c¢elik iiretiminde ferrokrom olarak
kullanilmaktadir. Diinyada kromit yataklar1 agisindan zengin olan iilkelerde krom iiretimine
paralel olarak ferrokrom iiretimi yapilmaktadir. Ferrokrom paslanmaz ¢eligin yani sira silah
sanayiinde kullanilan énemli bir maddedir. Ferrokrom %50 - %70 krom ve %50 - %30 demir
iceren bir alagimdir. Ferrokrom; maden yataklarindan cikarilarak zenginlestirilen kromit
cevherlerinin kok komiirii kullanilarak elektrik ark-diren¢ firinlarinda indirgenmesiyle
tretilmektedir. Krom cevherinden ferrokrom iiretme siirecinde biiyiik ark ocaklarina ve yiiksek
miktarda enerjiye ihtiya¢ duyulmaktadir. Bir ton ferrokrom iiretiminde 4.300 kWh enerjiye ihtiyag
duyuldugundan tlkemizde ferrokrom tretiminde enerji fiyatlarinin yiliksek olusu maliyetlerde



onemli bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tiirkiye de Ferrokrom iiretimi enerji fiyatlarinin
yiiksek olmasi dolayisiyla diger iireticilere nazaran dezavantajli olmakla beraber Tiirk Krom
cevherleri ile iiretilen Ferrokrom metalinin yiiksek kalitede olmas1 (%65 Cr min.) ve bu degere
gore diinya piyasasinda yiiksek fiyattan satilmasi bir avantaj olarak goriilmektedir.

Sektoriin Profili

v Sektoriin Genel Yapisi

Kalkinmanin temeli sanayilesme, sanayilesmenin olmazsa olmazi da madenlerdir. Kendi
madenini isleyerek sanayisini kurmayan bir {ilkenin disa bagimliliktan kurtulmasi olanag: yoktur.
Bu baglamda iilkemize ferrokrom tesisleri gibi tesislerin kurulmasi bir zorunluktur. Global trendler
uluslararast krom ticaretinde krom cevherlerinin ticaretini daraltirken, krom u¢ iirlinlerinin
ticaretini genisletmektedir. Krom cevheri iireten iilkeler ug {iriinler iireterek gelismis iilkelere
ihracat yapmaktadir.

Tiirkiye’de kromit yataklar1 Alpin tipi olup, genellikle kii¢lik boyutlu, diizensiz sekilli
(merceksi), Cr/Fe orani1 3/1-2/1 arasinda ve yiiksek metaliirjik kalitede cevherlerdir. Diinya kromit
rezervinin yaklasik %0,2’si iilkemizde bulunmaktadir. Ulkemiz, tespit edilen rezerv miktari
acisindan degilse bile, kalitesiyle diinyada 6nde gelen kromit iireticisi iilkelerden birisidir. Tiirkiye
kromit cevherleri diinya kromit pazarlarinda ayn1 tenorlerdeki diger kromit cevherlerine gore daha
yiiksek fiyatla satilmaktadir. Bunun nedeni ise yurdumuzdaki cevherlerin metaliirjik 6zelliklerinin
daha iyi olmasindan kaynaklanmaktadir. Ferrokrom iiretiminde kullanilan bu cevherler gerek ark
firilart isletmeciligi acgisindan gerekse de ticari acidan diger cevherlere gore stiinliik
saglamaktadir.

Tiirkiye’de Yiiksek Karbonlu Ferrokrom Elazig’daki 150.000 ton/y1l ve Balikesir’deki
12.000 ton/yil, diisiik karbonlu Ferrokrom ise Antalya’daki 10.000 ton/y1l kapasiteli tesislerde
tiretilmektedir. Her {i¢ tesisin ortalama cevher tiiketimi 450.000-500.000 ton/yildir. Tirkiye
onlimiizdeki siirecte ferrokrom basta olmak iizere ug liriin kapasitesini genisletecek yatirimlar
yapmalidir. Kurulacak ferrokrom tesislerinin konsantre ve parca cevher kullanabilecek teknolojiye
gore planlanmasi gerekmektedir. On fizibilitesi yapilan tesis bu teknolojiye gore dizayn
edilecektir.

Tiirkiye’nin diinya krom cevheri ihracatindaki pay1 %1, ferrokrom ithalatindaki pay1 ise
%01 civarindadir. Sanayiinin temel girdilerinden biri enerji oldugu gibi ¢elik sanayiinin baslica
girdilerinden biri de ferrokromdur. Dolayisiyla sanayilesme yoniinde onemli adimlar atan
Tirkiye’nin ham krom cevheri ihrag etmesi yerine katma degeri ¢ok daha yiiksek olan ferrokrom
tiretip ihra¢ etmesi bunun yani sira, paslanmaz gelik ve diger sanayilerini de gelistirerek kromu
ilke i¢inde katma degerli iirlinlere doniistiirmesi gerekmektedir. Tiirkiye’nin yilda 700 — 800 bin
ton ferrokrom iiretebilecek cevher satis1 bulunmaktadir. Yeralt1 zenginliklerimizden olan krom
cevherlerinin daha 1yi bir sekilde degerlendirilmesi miimkiin olabilecektir.

Krom cevherinin krom bilesikleri ve ferrokrom tesisleri disinda yurtigi tiiketimi, refrakter
sanayinde 15.000 ton/yil, dokiim sanayinde ise 1000 ton/y1l diizeyindedir. Diinya krom cevheri
tiretimi ve ferrokrom tretimi ile bunlarin ihracat ve ithalat verileri incelendiginde, krom cevheri
treten tilkelerin ¢ogunlugunun {rettikleri cevheri ferrokroma doniistiirerek ihrag ettikleri
goriilmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye ham cevher ihrag¢ etmek yerine katma degeri yiiksek olan
ferrokrom iireterek ihra¢ etmesi ve bu sayede, doviz girdisini 3-4 kat arttirmasi miimkiindiir.
Ancak, {iretimin Onemli girdilerinden olan enerji fiyatlar1 diger iilkelerdeki ferrokrom
ireticilerinin enerji maliyetleri seviyesine indirilerek sektordeki rekabet giicii gelistirilmelidir.

v Sektdre Ait Uriin Yelpazesi ve Uriinlerin Kullanim Alanlar

Maden ocaklarindan ¢ikarilan krom cevherinin ferrokrom tesislerinde islenmesiyle elde
edilen yiiksek karbonlu ferrokrom metali birgok sektoriin en 6nemli hammaddesi/girdisini
olusturmaktadir. Kromun, 6zellikle metalurji, kimya, refrakter (atese dayanikli ¢esitli malzemeler)



ve doklim sanayiinde olmak iizere otomotiv, mutfak ve banyo metalleri gibi sektorlerde genis bir
kullanim alan1 bulunmaktadir. Krom cevheri paslanmaz celik iiretiminde kullanilan ferrokrom
iiretiminde kullanilmaktadir. Diinya krom iiretiminin ise yaklasik yiizde 95°1 ferrokrom tiiretiminde
kullanilmaktadir.

Krom kimyasallar1 paslanmay1 onleyici 6zellikleri nedeniyle ugak ve gemi sanayiinde
yaygin olarak; kimya endiistrisinde de sodyum bikromat, kromik asit ve boya hammaddesi
yapiminda kullanilmaktadir. Krom kimyasallari; metal kaplama, deri tabaklama, boya maddeleri
(pigment), seramikler, parlatic1 geregler, katalizor, boyalar, konserve kutulama, su aritma ve diger
bir¢ok alanda kullanilmaktadir.

Estetik goriiniimii  sayesinde krom son yillarda ulasim araglarinda, aydinlatma
sistemlerinde, merdiven korkuluklarinda, suyla temas eden yiizeylerde pas ve korozyon onleyici
olarak kullanilmaktadir. Ayrica kromun siiper alagimlari ise 1s1ya dayanikli, yliksek verimli tiirbin
motorlarinin yapiminda kullanilabilmektedir.

Vv Sektériin Ileri ve Geri Baglantilarmin Bulundugu Sektérler

Ferrokorm; ileri bagint1 olarak metaliirji, kimya, refrakter ve dokiim sanayisine geri
bagint1 olarak krom cevheri madenleri ile lojistik sektorii ve isgiicli piyasasinin gelismesine katki
saglamaktadir. Metaliirji sanayiinde krom cevherinin sundugu en 6nemli katki paslanmaz ¢elik
tiretiminde kullanilan ferrokromun hammaddesi olmasidir. Son yillarda metalurji sanayiinde
kullanilan kromun (krom demir alagimlar1 ve krom metalinin) yaklasik % 95'i ferrokrom seklinde
ferrokrom ise baslica paslanmaz ve 1siya direngli ¢elik yapiminda yardimci madde olarak
kullanilmaktadir. Celige sertlik ile kirilma ve darbelere kars1 direng, asinma ve oksitlenmeye karsi
koruma sagladigindan ferrokromun % 90’1 paslanmaz gelik elde etmede kullanilmaktadir. Uretilen
celigin icindeki krom oranina gore kullanildigi sektorler degismektedir. ASTM kodu 304 olan
paslanmaz krom mutfak esyalari, evyeler, ev aletleri, endiistriyel mutfaklar, esanjor ve boyler,
siithane ekipmanlari, kazan yapima, 1s1 degistiriciler gibi ¢cok genis bir lirlin grubunun iiretiminde
kullanilmaktadir. Ayrica kimya ve petro kimya sektorii, gida sektorii, otomotiv sanayi, kagit
sanayi, sabun sanayi, deri sanayi, kimya endiistrisi ve petrol endiistrisi sektorlerinin gelisimine
katkida bulunmaktadir.

Yine celik iiretiminde refrakter 6zellikteki krom cevheri, yiiksek firinlarda yaygin olarak
kullanildigindan ¢elik malzemesi i¢inde hammadde olarak kullaniminin yani sira ¢eligin iiretildigi
firinlarda kullanilmasi nedeniyle demir celik sektorii i¢in ferrokromu kritik bir {iriin haline
getirmistir.

Kromun gelisimine katki sagladigi bir diger alan kimya sektoriidiir. Cogu krom
kimyasallari, krom cevherinden dogrudan elde edilen sodyum bikromattan iiretilmektedir.
Sodyum bikromat, kromik anhidrit ve krom oksit en yaygin kullanilan krom kimyasallaridir. Ticari
olarak tiretilen ve yaygin kullanim alanlar1 olan diger bilesikler, kursun kromat, bazik krom stilfat,
sodyum kromat, potasyum bikromat, potasyum c¢inko kromat ve amonyum bikromattir. Krom
kimyasallar1 paslanmay1 oOnleyici 6zellikleri nedeniyle ucak ve gemi sanayiinin gelismesinde
onemli rol oynamaktadir. Kimya endiistrisinde ise sodyum bikromat, kromik asit ve boya
hammaddesi yapiminda kullanildigindan dogrudan sektoriin gelismesi ve {iriin kalitelerinin
tyilestirilmesine katkida bulunmaktadir. Krom kimyasallari; metal kaplama, deri tabaklama, boya
maddeleri (pigment), seramikler, parlatici geregler, katalizor, boyalar, konserve kutulama, su
aritma ve diger bir¢ok alanda kullanilmaktadir. Dolayisiyla krom neredeyse tiim sektorlerin
gelisimine dogrudan veya dolayl katkida bulunmaktadir.

Geri baglant1 olarak yliksek karbonlu ferrokrom iiretiminde krom kullanimi nedeniyle
krom isleme tesisleri ile krom maden sektoriinlin gelismesine katki saglamaktadir. Elazig’da
gecmis yillardan glinlimiize iiretim yapilan biiyiik yataklar Golalan, Yunusdere, Ayipinar, Kef,
Kapin ve Lasir’dir. Bunlardan giiniimiizde sadece Kapin ocaginda agik isletme yapilmaktadir.
Yine bu madenlerden ¢ikarilan kromun ferrokroma doniistiiriilmesi amaciyla Elazig Kovancilar



ilgesinde Tiirkiye’de bulunan iki ferrokrom tesisinden biri faaliyet gostermektedir. Maden
ocaklarini biinyesinde barindiran Guleman (Alacakaya) ilgesi ve kirsal bolgelerinde isletilen
ocaklarda binlerce kisiye istihdam saglanmaktadir. Sektor ekonomik ve sosyal kalkinma
noktasinda onemli katkilar sundugundan Elazig’da sektoriin gelismesi ve siirdiiriilebilirliginin
saglanmasi son derece dnemlidir.

v Diinyada Sektoriin Biiyiikliigii, Sektorde One Cikan Ulkeler, Firmalar ile Bu Firmalarmn Diinya
Pazarindan Aldiklar1 Paylar

Diinyada 2018 yilinda {iretilen yiiksek karbonlu ferrokrom miktar1 13,4 milyon
tondur.(International Chromium Development Association-ICDA, 2020) Diinya ferrokrom
tiretiminde ilk sirada yer alan Cin Halk Cumhuriyeti 2018 y1il1 verilerine gore 13 milyon ton krom
ithal ederek 5,8 milyon ton ferrokrom iiretimi gerceklestirmistir. Diinyada en biiylik Yiiksek
Karbonlu ferrokrom iireten iilke Cin ve Giiney Afrika’dir.

Altin

Altin, kimyada Au (Latince Aurum dan (1si1ldayan-parlayan)) sembolii ile gosterilen,
yumusak ve parlak sar1 renkte kimyasal bir elementtir. Parlak sar1 rengi ile insanlar1 adeta
biiytilemesi, dayanikliligi nedeniyle asindirici dis kosullardan etkilenmemesi, dogada serbest halde
bulunabilmesi ve kolay islenebilmesi gibi 6zelliklere sahip olmasi, ticari degerini ve kimligini her
donemde koruyabilmesi nedeniyle altin, insanlarin ilk caglardan beri ilgisini ¢eken kiymetli
madenlerin basinda gelmektedir. Diger degerli madenlerden farkli olarak kendine ait birgok
ozelligi bulunan bu kiymetli metal, tasarruf, siis, hediye ve ticari degisim araci olarak binlerce
yildan beri kullanilmaktadir. Dogada bulunmasindaki sinirlilik, arzinin fiyat artislar1 oraninda
aniden artirilamamasi ve yerine gegebilecek alternatif bir madenin heniiz ortaya ¢ikartilamamais
olmasi, altinin neden bu kadar kiymetli oldugunu agik¢a ortaya koymaktadir.

Ulkelere Gore Altin Rezervi

® Avustralya  m Rusya u Giney Afrika © ABD u Cin m Endonezya
M Brezilya M Peru M Kanada m Ozbekistan ® Meksika W Tlrkiye
W Gana i Kazakistan @ Mali Tanzanya

Kaynak:: T.C. Enerji Ve Tabi Kaynaklar Bakanlig



Ulkemiz diinya altin rezervlerinin yaklasik %1,7'sine sahiptir. Ulkemizdeki altin iiretimi,
tiketimini karsilayamadigi icin Tiirkiye, diinyadaki ©nemli altin ithalat¢ilarindan birisi
konumundadir. Altin madeninde 2023 yilina kadar 6 yilda ortalama 9,3 milyar dolar yillik dig
ticaret acigimiz varken 2023 yilinda 19,2 milyar dolar dis ticaret agig1 verilmistir.

Ulkemizde altin iiretimi ilk olarak Cumhuriyet doneminde resmi olarak 2001 yilinda
[zmir-Bergama'da Ovacik altin madeninde baslamistir. Baslangigta 1,4 ton/yil olan altin iiretimi,
yeni isletmeye alinan altin madenleri ile 2023 yilinda 36,25 ton olarak gergeklesmistir.
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Kaynak:: T.C. Enerji Ve Tabi Kaynaklar Bakanlig

Diinya pazarinda altin fiyatlar1 2000'li yillarda 270$/ons seviyelerinde iken giiniimiizde
4100%/ons —seviyelerinde seyretmektedir. Bu da gostermektedir ki, altin madenciligi tilkemiz
ekonomisinde dnemli bir konumdadir. Son glinlerde diinya iizerindeki saygin kuruluslarin 2026
tahminleri, altin fiyatlarinin ¢ok daha ytiksek rakamlar1 gorecegi yoniindedir. Bunun baslica
sebeplerinden biri tiim Merkez Bankalarinin Amerikan tahvili veya buna benzer varliklar yerine
fiziki altin tutma talebinden kaynaklanmaktadir. Bu durum 6zellikle ABD gibi bir¢ok devletin dis
borcunun siirdiiriilebilir seviyeden giderek uzaklagmasindan kaynaklanmakta ve o6zellikle orta
vadede pek coziilebilecek gibi gériinmemektedir. Ayrica altin arzinin da orta vadede asir1 bir artig
gostermeyecegi diistiniildiigiinde fiyatlardaki artis beklentisi onlimiizdeki birkag y1l boyunca gayet
makul bir beklentidir. Buna ilave olarak, diinya iizerinde savas senaryolarinin konusulmasi, Cin
ve ABD arasinda Pasifikte ara ara gerginlikler olusmasi ve bircok devletin Savunma Sanayi
yatirimlarini arttirmasi bireylerin de bu korku ikliminde yatirimlarini fiziki altina yapmasina sebep
olmakta ve altina olan talebi her gecen giin arttirmaktadir.

Tiirkiye Altin Uretimleri (Ton)
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Kaynak:: T.C. Enerji Ve Tabi Kaynaklar Bakanhg



Ulkemizdeki iiretimin i¢ talebin altinda kalmasi ithalat yapmamiza sebep olmakta ve bu
durum her y1l cari agik olusmasina neden olmaktadir. Fiyat artiglar1 ve i¢ talep bu sekilde devam
ettikce cari agigin artarak devam edecegi neredeyse kesindir. Bu durum bize altin madenciliginin
tilkemiz icin ¢ok stratejik oldugunu gostermektedir.

Kursun

Anadolu'da kursun ve ¢inko madenciligi MO 400 yillarinda baslamistir. Catalhdyiik kazilar1 bu
tarihi M.0.6400 yilina kadar geri gotiirebilmektedir. Once Yunanlilar, Romalilar, daha sonra
Bizanslilar, Selguklular ve Osmanlilar bu madenleri zaman zaman isletmislerdir.

Genellikle damar tipi ve masif cevherlesmeler seklinde dogada bulunan kursun, yer altindan
cikarildiktan sonra cesitli zenginlestirme islemlerine tabi tutulur. Cesitli metaliirjik ve kimyasal
stireglerden gecirildikten sonra endiistriyel amacli kullanim i¢in rafineri kursun elde edilir.

Degisik fiziksel ve kimyasal kombinasyonlariyla kursun, sanayide bir¢ok alanda
kullanilmaktadir. Yumusak olmasi, isleme kolayligi, yiliksek 6zgiil agirligi, yliksek kaynama
noktasi, diigiikk erime noktasi, asinmaya karsi1 direnci, enerji absorbsiyonu ve kisa dalga 1sinlari
gecirmeme Ozellikleri ona bir¢ok kullanim alaninda iistiin bir yer yaratmaktadir. Son yillarda
kursun madeni yerine ¢esitli malzemeler kullanilmaya baglanmis olmasina ragmen, akii imalati,
boya, kimya sanayinde ve metal alagim1 olarak sanayinin énemli bir girdisini olusturmaktadir.

Diinyada tanimlanmis kursun kaynagi 2 milyar tondan fazladir. Son yillarda 6nemli
dlgekte kursun kaynagi Avustralya, Cin Halk Cumhuriyeti, Irlanda, Meksika ve Peru gibi iilkelerde
bulunmustur. Kiiresel 6lgekte toplam rezerv miktar ise 95 milyon ton (kursun metal igerigi)
seviyesinde olup Avustralya bu noktada %38'lik pay ile birinci siradadir.

Diinya Kursun Rezervi'nin Ulkelere Gére Dagilimi
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Tiivenan ihracat/ithalat
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Kursun cevheri ve zenginlestirilmis kursun cevheri ihracati son bes yilda 100-160 bin ton
arasinda degismekte olup 2023 yilinda 130 bin ton olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda yapilan
130 bin tonluk tiivenan kursun ihracati ile yaklasik 194 milyon dolar ihracat geliri elde
edilmistir. 2023 yil1 ortalama kursun fiyat: 2.120$/ t’dur. Ulkemizde Balikesir, Yozgat, Camardi,
Aladaglar ve Glimiighacikdy kursun tiretilen bolgelerdir.

Cinko

Cinko, yaygin olarak kullanilan metallerden biridir. Eski caglarda, Yunan ve Misir
medeniyetlerinde, bakir ile karistirilarak miicevher ve 6lii kiillerinin saklandig1 kaplarin yapiminda
kullanilmistir. Daha sonra, Orta Cag'da, Cin ve Hindistan'da metal olarak iiretilmistir ve Cin'den
Avrupa'ya Orta Cag'in sonlarina dogru gelebilmistir.

MTA verilerine gore iilkemizde Cinko metal igerik kaynagimiz 5 milyon ton
seviyesindedir. Diinyada ise tanimlanmis ¢inko kaynagi 1,9 milyar ton olarak hesaplanmistir.

Cinko kullanim agisindan demir dis1 metaller icerisinde aliiminyum ve bakirdan sonra
gelen en Onemli li¢ metalden birisidir. Bu ii¢ metal baslica, demir ve ¢eligin korozyona kars1
direncinin artirilmasinda, dokiim sanayinde kullanilan 6zel alasimlar ile piring alasimlarin
yapiminda kullanilmaktadir. Geri doniisiim oran1 gorece diigiikk olup biiylik oranda madencilik
faaliyetlerine bagli olan ¢inko ayrica ¢at1 kaplama malzemelerinde ve lastik sanayisinde de (ZnO
olarak) kullanilmaktadir.

Kiiresel Olgekte toplam rezerv miktar1 220 milyon ton seviyesinde olup Avustralya bu
noktada 9%29'luk pay ile birinci siradadir.



Diinya Cinko Rezervi'nin Ulkelere Gére Dagilimi
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Ulkemizin son bes yilda yaptig1 tiivenan ¢inko ihracat1 600 ile 900 bin ton arasinda
degisiklik gdstermistir. 2023 yilinda yapilan 864.000 ton tiivenan ¢inko ihracatindan 350 milyon
USD gelir elde edilmistir.

Tuivenan ihracat/ithalat
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Ithalat degerlerinde 2020-2023 déneminde artis yasanmis olup 2022 yilinda yapilan
44.826 ton tiivenan ¢inko ithalat1 son yillarin en yiiksek miktaridir.



Ara-Ug Uriin ihracat/ithalat
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Ulkemizde Balikesir-Balya Rize-Cayeli'nde bulunan madenler ginko iiretimi yapilan
baslica isletmelerdir. Ayrica, 2021 yilinda Siirt’te kurulan tesis ile iilkemizde metalik ¢inko
liretimine baglanmistir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihim hakkinda bilgi:

Sirket’in igbu izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla net satislarini
gosteren tablo asagida yer almaktadir.

Hasilat (TL) 31.12.2022 % 31.12.2023 % 31.12.2024 % 30.06.2025 %
Yurt i¢i Satislar 178.632.799 9,42% 571.191.005 | 22,24% 881.523.947 | 28,12% 520.371.248 | 33,86%
Krom Cevheri 0 195.597.564 7,62% 671.937.017 | 21,43% 445.042.707 | 28,96%
Redevans Gelirleri 174.394.869 9,20% 361.629.730 | 14,08% 203.897.012 6,50% 75.328.541 4,90%
Manyezit Cevheri 497.198 0,03% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Diger Satislar 3.740.732 0,20% 13.963.711 0,54% 5.689.918 0,18% 0 0,00%
Yurt Dis1 Satislar 1.717.809.964 | 90,58% | 1.996.969.222 | 77,76% | 2.253.716.221 | 71,88% | 1.016.364.587 | 66,14%
Krom Cevheri 1.448.628.334 | 76,39% | 1.985.919.279 | 177,33% | 2.253.716.221 | 71,88% | 1.016.364.587 | 66,14%
Cinko Cevheri 156.909.242 8,27% 6.684.558 0,26% 0 0,00% 0 0,00%
Kursun Cevheri 112.272.388 5,92% 4.365.385 0,17% 0 0,00% 0 0,00%
Toplam Satis 1.896.442.763 | 100,00% | 2.568.160.227 | 100,00% | 3.135.240.168 | 100,00% | 1.536.735.835 | 100,00%

Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

Sirket’in hasilat yapisi incelendiginde, satislarin igcinde yurt disi satislarinn/ihracat
gelilerinin yiiksek bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte hasilatin biiytik boliimii
krom cevheri satislarindan elde edilmektedir. Sirket’in yurt disina gergeklestirdigi krom cevheri
satiglarinin tamamina yakii Cin Halk Cumhuriyeti’ne, yurt i¢ine gergeklestirdigi krom cevheri
satiglarinin tamami ise Bursa ili dahilinde bulunan bir ferrokrom tesisine ferrokrom iiretiminde
kullanilmak tizere yapilmaktadir.



7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahname’nin Riskler Faktorleri bashikli 5’inci boliimiinde ifade edilen unsurlar
disinda olaganiistii bir etkilenme durumu olacagi diisiinlilmemektedir.

7.4. Ihragcinin ticari faaliyetleri ve karlihgl acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élciide
bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iliskin ozet bilgi:

Sirket’in halihazirda {iretim yaptig1 ocaklarda verilen lisanslarin ve buna bagli olarak
izinlerin tamami alimmistir. Sirket’in faaliyetlerini olumsuz anlamda etkileyecek herhangi bir
durum s6z konusu degildir. Ancak, 6nlimiizdeki yillarda ilgili bakanlik tarafindan belirlenecek ve
revize edilecek ruhsat harglarma gore, Sirket’in finansal durumunda belirli bir 6lciide etki
olusturabilecektir.

Sirket ve bagh ortakliklarinca tescil ettirilen markalar asagida yer almaktadir.

Marka Sahibi Marka Adi Marka Gorseli

CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve . *’
Ticaret A.S. cvk madencilik : .cm‘:{ll(

Hayri Ogelman Madencilik A.S. hayri 6gelman madencilik EHoyri Ooelifah

Orta Truva Madencilik Sanayi dencilik DOrra v
Ticaret A.S. orta truva madencili s Wladencililk

Aldridge Mineral Madencilik A.S. | aldridge mineral madencilik 1td.sti. fAL_ DRIDGE

7.5. Ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanagi:

Faaliyet gosterilen sektore iliskin veriler ve bilgiler asagida bilgileri bulunan resmi kurum
ve kuruluslar ile meslek orgiitlerinin yayinlamis olduklari kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde
edilen verilerden olusmaktadir.

o MTA (https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/img/krom.pdf)
o TBMM- Meclis Aragtirmas1 Komisyonu Raporu, Mayis 2010



o IMIB (https:/imib.org.tr/veri-merkezi/raporlar/)

. MTA (https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/turkiyede-madencilik/2023-
yili-maden-dis-ticaret.pdf)

. TUIK

o ICDA (https://www.icdacr.com/market-insights/)

o MAPEG (https://www.mapeg.gov.tr/Custom/Madenistatistik)

. T.C. Enerji Ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
bolim paylart borsada islem goren halka acik ortakliklarin pay halka arzlar igin
hazirlanmamaktadir.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Harmancik Krom Isletmesi Gegici F aaliyet Durdurma

Sirket’in 28.07.2025, 08.08.2025 ve 19.08.2025 tarihlerinde yapmis oldugu 6zel durum
agiklamalarinda paylasildigi lizere; Sirket’in bagl ortakligi Hayri Ogelman Madencilik A.S.'ye ait
Harmancik Krom Isletmesi 26.07.2025 tarihinde Bursamin Orhaneli ilgesinde baslayarak
Harmancik ilgesine dogru ilerleyen ve 31.07.2025 tarihi itibariyla kontrol altina alinabilen orman
yanginindan etkilenmis olup, isletme sahasindaki ii¢ adet kuyu, iki adet desandre ve bazi makine,
ekipman, yapilar ile enerji nakil hatlar1 yanginda hasar gérmiis; orman yangiinin kuyular ve
desandreler araciligiyla ocak igine sirayet etmesi nedeniyle yer altindaki bazi galerilerde, makine
ve ekipmanlarda hasar olugmustur. Harmancik yanginindan etkilenen Harmancik Krom
Isletmesi’nde 28.07.2025 tarihinden itibaren madencilik faaliyetlerine gegici olarak ara verilmis,
19.08.2025 tarihi itibartyla madencilik faaliyetlerine kismi olarak yeniden baglanmistir. Hasar
tespit ve zararin tazmini i¢in sigorta sirketleri ve ilgili kamu kurumlari nezdinde gerekli bagvurular
yapilmis olup, siire¢ devam etmektedir.

Sarialan Altin isletmesi Projesi CED Iptal Karar

Sirket’in  09.09.2025 ve 06.10.2025 tarihlerinde yapmis oldugu 06zel durum
aciklamalarinda paylasildig1 iizere; Sirket’in Sarialan Altin Isletmesi Projesinde, yatirimlarn
tamamlanmasina ragmen “CED Olumlu” kararinin iptaline yonelik mahkeme kararindan dolay1
konsantre tiretimine gec¢ilememistir. "CED Olumlu" kararinin iptaliyle ilgili mahkeme kararindaki
eksiklikler gozetilip revizeler yapilarak 03.10.2025 tarithinde yeni CED basvurusu yapilmistir.
Balikesir 2. Idare Mahkemesi'nin iptal kararina karsi ilgili idari kurumun yaninda temyiz
basvurusu yapilmstir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirket’in, isbu Izahname tarihi itibartyla giincel ortaklik yapisi asagidaki gibidir.



Soyads /Tiaret | P27 | Namas | dmym | PGLLET | NG | Sermuyedd | Sermmeseid | O,
Unvani Degeri (TL) | Degeri (TL) (%)
Hiiseyin CEVIK A Nama Imtiyaz Var | 1 583.333.333 583.333.333 41,67 78,13
Hiiseyin CEVIK B Hamiline Imtiyaz Yok | 1 396.683.333 396.683.333 28,33 10,63
Halka A¢ik Paylar | B Hamiline Imtiyaz Yok | 1 419.983.334 419.983.334 30,00 11,25
Toplam 1.400.000.000 | 1.400.000.000 100,00 100,00

Sirket’in konsolidasyona tabi ii¢ adet dogrudan, bir adet dolayl1 olmak iizere toplam dort
adet bagl ortaklig1 bulunmaktadir. Sirket’in, isbu izahname tarihi itibarryla dogrudan ve dolayl
bagl ortakliklarinin ana faaliyet konular1 ve sermayeleri asagidaki gibidir.

Sirket'in Sermayedeki Pay1
. 2 " 0/
Ticaret Unvam Faaliyet Konusu Nommal_ Sirket " )
Sermayesi Sermayedeki Pay1
Dogrudan Dolayh
Hayri Ogelman Madencilik A.S.*** Krom Madenciligi 800.000.000 TL 769.648.000 TL 96,21 -
Orta Truva Madencilik San. Tic. A.S. Metal Madenciligi 143.330.375 TL 143.330.375 TL 100,00 -
Virtus Mining Ltd.* Metal Madenciligi 24.918.028 USD 17.442.620 USD 70,00 -
Aldridge Mineral Madencilik A.S.** Metal Madenciligi 449.952.925 TL 314.967.048 TL - 70,00

* Virtus Mining Ltd. nin %100 oraninda pay sahibi oldugu Aldridge Mineral Madencilik A.S. ile yine %100 oraninda pay sahibi oldugu gayrifaal
konumunda olan Aldridge Minerals Inc. adli bagli ortakliklar1 bulunmaktadir.

** Aldridge %100 oraninda Virtus’un, Virtus da %70 oraninda CVK Madencilik’in bagl ortakligidir. Dolayisi ile CVK Madencilik, Aldridge’in
%70 oraninda dolayli ortagi konumundadir.

**% Hayri Ogelman Madencilik A.S. paylarinin kalan %3,79°u CVK Madencilik’in hakim ortagi Hiiseyin CEVIK e aittir.

Sirket’in, isbu Izahname tarihi itibartyla Grup yapisi asagidaki gibidir.

CVK Maden Isletmeleri
Sanayi ve Ticaret A.S.

26 CVK|

v v v
Hayri Ogelman . .. Orta Truva Madencilik
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€DHayri Ogelifian k" Virtus A Madencilik
96,21% 70% 100%
v
Aldridge Mineral
Madencilik A.S.
wholly owned subsidiary of Y [[Virtus
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Konsolidasyona tabi Grup sirketleri su sekildedir:

i. CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

CVK Madencilik, 15.08.2006 tarihinde krom madenciligi alaninda faaliyet gostermek
tizere CVK Krom Maden Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulmustur. Sonraki yillarda faaliyet
alan1 diger metalik madenlerle genigleyen Sirket’in unvani, 16.11.2011 tarihinde CVK Maden
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

CVK Madencilik, tesislesme anlamindaki ilk biiylik yatirimini 2012-2013 yillarinda
Canakkale’nin Yenice ilgesinde kurulan Kursun & Cinko Flotasyon Tesisi ile gerceklestirmistir.
Giinliik 1.000 metrik ton besleme kapasiteli bu tesiste, yi1lda 30.000 metrik ton kursun, ¢inko, bakir
ve giimiis konsantresi tiretilebilmektedir.

2020 yilinda bir bagka 6nemli yatirima imza atan Sirket, iilkemizin ilk 6zel sektér maden
tesebbiislerinden olan ve krom madenciliginde onemli bir yer teskil eden Hayri Ogelman
Madencilik A.S.’nin ¢ogunluk paylarini devralarak bagli ortakligi haline getirmistir. Satin alma
sonrasinda Bursa’nin Harmancik il¢esinde kurulu olan Krom Zenginlestirme Tesisi yenilenerek,
giinlik 1.000 metrik ton besleme kapasitesine ve yilda 36.000 metrik ton krom konsantresi
iretilebilme kapasitesine ulastirilmigtir. Bununla birlikte son yillarda yapilan yatirimlar sayesinde
tesisin bulundugu ruhsat sahasinda yer alan maden ocaklarindan ayda 12.000 metrik ton yiiksek
tendr ve rasyolu, kaliteli, direkt ihra¢ edilebilir nitelikte ticari parca krom cevheri de
tiretilebilmektedir.

2021 yilinda gogunluk paylart mevcut hakim ortak Hiiseyin CEVIK tarafindan devralman
Sirket, uzun vadeli yatirim planlar1 ve biiytime hedefleri dogrultusunda, 2023 yili Nisan ayinda
paylarinin %20’sini halka arz ederek Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamistir.

2024 yilinda 6nemli yatirimlara imza atan Sirket, yurt icinde Orta Truva Madencilik San.
Tic. A.S. paylarinin %100'ini, yurt disinda ise Virtus Mining Ltd. sirketinin paylarinin %70'lik
kismini satin alarak iki biiyiik polimetalik maden projesini portfoytline katmistir. Tiirkiye'de kurulu
Orta Truva Madencilik San. Tic. A.S., madencilik sektoriinde Canakkale ili dahilinde yer alan TV
Tower Projesi ile bilinmektedir. Hollanda’da vergi miikellefi olan Virtus Mining Ltd. sirketi ise
Tiirkiye'de kurulu Aldridge Mineral Madencilik A.S. paylarinin %100'{ne sahiptir. Dolayisi ile
yapilan satin almayla birlikte her iki sirketin de kontrol ve yonetimi CVK Madencilik’e gegmistir.
Aldridge Mineral Madencilik A.S., madencilik sektoriinde Yozgat ili dahilinde yer alan Yenipazar
Projesi ile bilinmektedir.

CVK Madencilik, Eti Maden Isletmeleri Genel Miidiirliigii (Eti Maden) uhdesinde
bulunan Balikesir ili dahilindeki Sicil 6406 nolu I'V. Grup isletme ruhsatli maden sahasi icerisinde
yer alan Kepsut altin lokal alaninin, arama ve rddovans karsilig1 isletilmesiyle ilgili Eti Maden
tarafindan 2025 yili Haziran ayinda diizenlenen ihaleye katilim saglamis ve en yiiksek rodovans
oranini (%55,6) vererek ihaleyi kazanmigtir. Taraflar arasinda ilgili sahanin arama ve rddovans
karsiligi isletilmesiyle ilgili arama s6zlesmesi imzalamistir.

CVK Madencilik, Sarialan Altin Isletmesi Projesi’nin yer aldigi maden sahasinin
genisletilmesine yonelik olarak Balikesir ili Ivrindi ilgesi sinirlar1 dahilinde ve S.200903319 nolu
maden ruhsatinin miicavirinde bulunan Demir Export A.S.'ne ait S.201201393 nolu IV. Grup
Isletme Ruhsatli maden sahasimin 18.500.000 USD bedelle Demir Export A.S.'den satin alinmasi
konusunda anlagsma saglanmistir. Ruhsat devir iglemleri i¢in resmi islemlere baslanmis olup, isbu
Izahname tarihi itibariyla Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii (‘MAPEG”) nezdinde ruhsat
devir siireci devam etmektedir.



il Hayri Ogelman Madencilik A.S.

Hayri Ogelman Madencilik A.S., 03.10.1955 tarihinde Hayri Ogelman Ltd. Sti. unvam
ile kurulmus, 12.11.1959 tarihinde Hayri Ogelman Madencilik Ltd. Sti. unvanini almistir.
19.06.2012 tarihinde yapilan nevi degisikligi ile sirketin unvan1 Hayri Ogelman Madencilik A.S.
olarak degistirilmistir.

2020 yilinda Hayri Ogelman Madencilik A.S.’nin paylarmin %86,21°i, 2022 yilinda ise
paylarinin kalan %10’u CVK Madencilik tarafindan satin alinarak %96,21 oraninda bagl ortaklik
haline getirilmistir. Hayri Ogelman Madencilik A.S.’nin uhdesinde ¢ogu Bursa bolgesinde olmak
izere toplam 10 adet isletme ruhsatli maden sahasi1 bulunmaktadir.

Ulkemizin ilk 6zel sektér maden tesebbiislerinden olan Hayri Ogelman Madencilik A.S.
Harmancik Krom Isletmesi, Bursa ili Harmancik ilgesinin yaklasik 6,5 km. kuzeybatisinda yer
almaktadir. 6.306,87 hektar alana sahip isletme ruhsatli sahada yer alt1 ve yer iistii agik maden
ocaklari, idari binalar ve krom zenginlestirme (konsantre) tesisi bulunmaktadir. Yer alt1 ve yer iistii
acitk maden ocaklarinda iretilen tiivenan cevherin biiyiik bir kismini olusturan yiiksek tenorlii
(parca) krom cevheri, herhangi islemden gegirilmeden direkt olarak ihrag¢ edilebilmektedir. Diistiik
tenorlii krom cevheri ise krom zenginlestirme tesisinde iglenip tenorii yiikseltilerek krom
konsantresi haline getirilmekte ve 6nemli bir kismi ihra¢ edilmektedir.

CVK Madencilik tarafindan satin alindiktan sonra, Harmancik Krom Isletmesi’indeki yer
altt maden ocaklarina ve krom zenginlestirme tesisine yonelik kapasite artirma caligmalarina
baslanmis, yapilan yatirnmlarla bolgedeki yer altt maden ocaklarini tlinellerle birlestirme projesi
kapsaminda tiivenan cevher liretiminde artis saglanmis, krom zenginlestirme tesisi agir bakim ve
yenileme projesi kapsaminda makina ve ekipmanlar yenilenerek giinliik 1.000 metrik ton besleme
kapasitesine ulagilmistir. Yapilan yatirnmlar sonrasinda, bolgedeki yer altt maden ocaklarindan
aylik 12.000 metrik ton direkt satilabilir kalitede parca krom cevheri, yenilenen krom
zenginlestirme tesisinde ise aylik 3.000 metrik ton krom konsantresi iiretilebilmektedir.

iii. Orta Truva Madencilik Sanayi Ticaret A.S.

Orta Truva Madencilik Sanayi Ticaret A.S. (“Orta Truva”), 12.10.2006 tarihinde Orta
Truva Madencilik Sanayi Ticaret Ltd. Sti. unvani ile kurulmustur. 30.12.2008 tarihinde yapilan
nevi degisikligi ile sirketin unvami Orta Truva Madencilik Sanayi Ticaret A.S. olarak
degistirilmistir.

2024 yilinda Orta Truva paylarinin %100’ CVK Madencilik tarafindan satin alinarak tek

ortakli bagl ortaklik haline getirilmistir. Satin alma siireciyle ilgili devir islemleri 08.10.2024
tarihinde tamamlanmustir.

Ankara merkezli kurulan Orta Truva, madencilik sektoriinde Canakkale ili dahilinde yer
alan TV Tower Projesi ile bilinmektedir. Orta Truva biinyesinde bugiine kadar agirlikli olarak TV
Tower Projesine yonelik arama ve sondaj caligmalari yapilmistir. Bununla birlikte ruhsat
sahalarmin biiyiik bir boliimiinde arama ve sondaj faaliyeti yiiriitiilmemistir. CVK Madencilik
tarafindan satin alindiktan sonra merkezi Istanbul’a tagian Orta Truva’nin ilk etapta Canakkale
ili dahilinde yer alan mevcut ruhsat sahalarindaki arama ve sondaj ¢alismalarinin genisletilmesi
planlanmakta olup iiretim tesisi kurmaya yonelik planlamalar ise ilerleyen donemlerde
degerlendirilecektir.

Bir polimetalik proje olan TV Tower Projesi kapsaminda 4 adet IV. Grup Isletme Ruhsatl
saha yer almaktadir. Ulusal Maden Rezerv ve Kaynak Raporlama Komisyonu (“UMREK”)
yetkililerince hazirlanan 15.05.2024 tarihli “UMREK-2023 Kodlu Kaynak Tahmin Raporu”na
gore proje kapsaminda yer alan sahalarda; 2,23 milyon ons Altin, 36,3 milyon ons Giimiis ve
764,94 milyon libre Bakir kaynagi bulunmaktadir. Kaynak Tahmin Raporunda belirtilen maden
cevherlerinin toplam Altin eslenigi 4,58 milyon ons'tur.



iv. Virtus Mining Ltd.

Virtus Mining Ltd. (“Virtus”), 09.08.2018 tarihinde kurulmus, Hollanda merkezli ve
Hollanda'da vergi miikellefi bir sirkettir. Virtus Mining Ltd. nin ana faaliyet konusu, maden arama,
cikarma, igleme ve ticaretine yonelik faaliyetlerde bulunmak ve/veya bu faaliyetlerde bulunan
sirketlere yatirim yapmaktir.

Virtus, 2018 yilinda Kanada merkezli Aldridge Minerals Inc. paylarinin %100’{inii satin
almistir. Aldridge Minerals Inc.’nin hisse devir siireci tamamlandiktan sonra, 2019 yilinda
Tiirkiye’deki bagl ortakligi olan Aldridge Mineral Madencilik A.S.’in paylarinin %100l Virtus’a
devredilmistir. Virtus’un baglh ortakligt konumundaki Aldridge Minerals Inc. gayrifaal
durumdadir. 2024 yilinda ise Virtus paylarinin %70'it CVK Madencilik tarafindan satin alinmistir.
Satin alma siireciyle ilgili devir islemleri 30.12.2024 tarihinde tamamlanmistir. Bu satin almayla
birlikte Virtus ve bagli ortakliklarinin yonetim ve kontrolii CVK Madencilik’e ge¢mistir.

V. Aldridge Mineral Madencilik A.S.

Aldridge Mineral Madencilik A.S. (“Aldridge”), 23.06.2005 tarihinde Kanada merkezli
Aldridge Minerals Inc.'nin Tirkiye'deki bagl ortaklig1 olarak Aldridge Mineral Madencilik Ltd.
Sti. unvaniyla kurulmustur. 28.07.2022 tarihinde yapilan nevi degisikligi ile sirketin unvani
Aldridge Mineral Madencilik A.S. olarak degistirilmistir.

Aldridge’in kurucusu olan Aldridge Minerals Inc., 2018 yilinda Hollanda da vergi
miikellefi olan Virtus Mining Ltd. (“Virtus”) tarafindan satin alinmistir. Hisse devir siireci
tamamlandiktan sonra, 2019 yilinda Tiirkiye’deki bagli ortakligi olan Aldridge’in paylar1 Virtus’a
devredilmistir. 2024 yilinda ise Virtus paylarimin %70't CVK Madencilik tarafindan satin
alimmustir. Satin alma siireciyle ilgili devir islemleri 30.12.2024 tarihinde tamamlanmistir. Bu satin
almayla birlikte Virtus ve dolayisiyla Aldridge’in yonetim ve kontrolii CVK Madencilik’e
gecmistir.

Ankara merkezli kurulan Aldridge, madencilik sektoriinde Yozgat ili dahilinde yer alan
Yenipazar Projesi ile bilinmektedir. Aldridge bilinyesinde bugiine kadar agirlikli olarak Yenipazar
Projesine yonelik arama ve sondaj ¢alismalar1 yapilmistir. Bununla birlikte ruhsat sahasinin biiyiik
bir boliimiinde arama ve sondaj faaliyeti yiiriitiilmemistir. CVK Madencilik tarafindan Virtus’un
cogunluk paylarmin satin alinmas1 konusunda anlasma saglandiktan sonra merkezi Istanbul’a
tasinan Aldridge’in ilk etapta Yozgat ili dahilinde yer alan mevcut ruhsat sahasindaki arama ve
sondaj ¢aligmalariin genisletilmesi planlanmakta olup tiretim tesisi kurmaya yonelik planlamalar
tizerinde caligmalar yiiriitilmektedir. Mevcut durumda santiye kurulumu ve yatirimlarin baglamasi
icin gerekli arsa O0demelerinin 6nemli bir kismi tamamlanmis, mevcut durum analizleri ve
genisletilmis temel miihendislik hizmetlerine iliskin olarak yurt disinda yerlesik bir firma ile
anlasma imzalanmistir. Genisletilmis temel miihendislik ¢aligmalar1 ile metalurjik proseslerin
optimize edilerek projenin tesis yatirimlarma hazir hale getirilmesi amaglanmaktadir. Uretim tesisi
kurmaya yonelik olarak projenin finansmani i¢in ¢aligmalar yiiriitiilmekte, yurt i¢i ve yurt dist
finans kuruluslar ile goriismeler gerceklestirilmektedir.

Bir polimetalik proje olan Yenipazar Projesi kapsaminda 1 adet IV. Grup Isletme Ruhsatli
saha yer almaktadir. Ulusal Maden Rezerv ve Kaynak Raporlama Komisyonu (UMREK)
yetkililerince hazirlanan 24.04.2024 tarihli “UMREK-2023 Kodlu Kaynak Raporu”na gore proje
kapsaminda yer alan sahada; 1.211.084 ons Altin, 40.017.230 ons Giimiis, 123.156 ton Bakar,
401.833 ton Kursun ve 585.694 ton Cinko kaynagi bulunmaktadir. Kaynak Tahmin Raporunda
belirtilen maden cevherlerinin toplam Altin eslenigi yaklasik 3.465.066 ons’tur. Proje kapsaminda
yer alan 9.239,15 hektar biiyiikliigiindeki ruhsat sahasinin 966,29 ha.’lik kismi i¢in Cevre Etki
Degerlendirme (“CED”) raporu temin edilmistir.



8.2. Ihraccinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarimin dokiimii:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
bolim paylart borsada islem goren halka acik ortakliklarin pay halka arzlar igin
hazirlanmamaktadir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢inin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim
kurulu karari uyarinca ihracc1 tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi duran
varhiklara iliskin bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklara iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Maliyet 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Maden Varhklari
Maden aragtirma maliyetleri 777.961.929 | 1.021.755.776 | 4.547.189.178 | 4.764.662.259

Maden sahas1 hazirlik ve gelistirme maliyeti

1.861.065.033

3.103.136.343

3.496.796.989

3.735.130.826

Diger Maddi Duran Varhklar

Arsa ve Araziler 19.780.751 52.202.484 | 1.143.045.741 | 1.150.843.183
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 63.274.646 77.084.954 83.850.288 89.934.317
Binalar 162.553.193 387.593.652 392.955.110 393.757.789
Makine, tesis ve cihazlar 677.073.068 902.548.069 | 1.041.131.249 | 1.299.313.604
Tagsitlar 157.771.743 261.779.259 378.803.092 381.618.734
Demirbaslar 35.783.949 55.432.213 92.271.150 110.944.999
Ozel Maliyetler 55.029 462.960 2.649.862 2.649.862
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.521.719 117.607.553 | 1.324.711.835 | 1.639.839.053

Toplam 3.756.841.060 | 5.979.603.263 | 12.503.404.494 | 13.568.694.626
Birikmis Amortisman (-) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Maden Varhklar:

Maden arastirma maliyetleri 68.945.901 92.409.171 106.799.829 116.106.654
Maden sahasi hazirlik ve gelistirme maliyeti 310.250.891 429.316.871 643.511.360 713.520.541
Diger Maddi Duran Varhklar

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 47.266.279 61.573.417 64.835.490 66.482.239
Binalar 28.888.774 37.788.941 44.940.107 48.080.571
Makine, tesis ve cihazlar 269.808.249 369.893.447 443.266.362 436.669.374
Tasitlar 30.940.056 50.363.519 76.579.522 82.890.844
Demirbaslar 30.778.480 41.741.055 63.242.528 68.581.648
Ozel Maliyetler 8.560 37.812 2.091.340 2.298.134
Toplam 786.887.190 | 1.083.124.233 | 1.445.266.538 | 1.534.630.005
Net Defter Degeri 2.969.953.870 | 4.896.479.030 | 11.058.137.956 | 12.034.064.621

Sirket’in finansal kiralama yontemiyle edinmis oldugu maddi

bilgiler asagida yer almaktadir.

duran varliklarina iliskin




Kiralama Suresi

Cinsi Ak:faf:iﬁiiris Son.unda .Kiralanaumn I'_}_ttt::f(;_:_':; K::I::c':n Kimden Kiralandig:
Kime Ait Olacagi

Sondaj Makinas1 05.07.2018 | Sirket’e 941.373 | Maden Arama | s Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinast 01.06.2020 | Sirket’e 650.852 | Maden Arama | s Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 is Makinast 01.06.2020 | Sirket’e 568.275 | Maden Arama | s Finansal Kiralama A.S.

Yeralti Is Makinas1 31.12.2020 | Sirket’e 163.960 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Yeralti Is Makinas1 01.11.2017 | Sirket’e 709.280 | Maden Arama | s Finansal Kiralama A.S.

Is Makinesi 09.03.2018 | Sirket’e 287.871 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Degirmen 01.09.2017 | Sirket’e 760.778 | Maden Arama | Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
Beton Santrali 25.06.2018 | Sirket’e 433.299 | Maden Arama | Ziraat Finansal Kiralama A.S.
Sondaj Makinasi 06.12.2017 | Sirket’e 1.170.119 | Maden Arama | Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
Yeralti Sondaj Makinast | 06.12.2017 | Sirket’e 1.170.118,50 | Maden Arama | Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
Is Makinesi 01.07.2017 | Sirket’e 743.105,87 | Maden Arama | s Finansal Kiralama A.S.

Yeralti Is Makinas1 24.05.2018 | Sirket’e 812.483 | Maden Arama | s Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinast 01.10.2016 | Sirket’e 454.251,47 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinas1 06.03.2017 | Sirket’e 254.651,95 | Maden Arama | s Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinas1 28.06.2017 | Sirket’e 253.902,51 | Maden Arama | s Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinas1 21.08.2017 | Sirket’e 281.478,99 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinast 24.05.2018 | Sirket’e 812.483,10 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Sondaj Makinas1 01.06.2018 | Sirket’e 1.378.325,00 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinast 10.08.2018 | Sirket’e 1.835.580,86 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinast 30.06.2025 | Sirket’e 176.116,57 | Maden Arama | QNB Finans Finansal Kiralama A.S.
Yeralt1 Is Makinast 30.06.2025 | Sirket’e 538.700,00 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinast 31.12.2023 | Sirket’e 866.079,50 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Yeralt1 Is Makinast 28.04.2017 | Sirket’e 246.235,66 | Maden Arama | Is Finansal Kiralama A.S.

Sirket’in finansal kiralama yontemiyle edinilmesi planlanan

iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

maddi duran varliklarina

Kiralama Siiresi

14.06.2027

Cinsi {(lra q Sonunda Kiralananin Yillik Kira LG Kimden Kiralandigi
Donemi A 5 - Tutan (TL) Amaci
Kime Ait Olacag
: . 04.11.2024 - | o., ., R R .
Yeralt1 [s Makinast 04112027 Sirket’e 4.413.957,86 | Maden Uretim | Is Finansal Kiralama A.S.
Yeralt1 is Maki 18.04.2025 - Sirket’ 2.895.888,79 | Maden Ureti Is Fi 1 Kiral, AS
eralti Is Makinast 30.04.2027 irket’e .895.888, aden Uretim | [s Finansal Kiralama A.S.
Yeralt1 Is Makinasi ?ggi;g;g " | Sirket’e 3.516.194,53 | Maden Uretim | Is Finansal Kiralama A.S.
; . 23.05.2025 - | o.4 > S . . .
Yeralt1 Is Makinas1 26.05.2027 Sirket’e 1.711.266,41 | Maden Uretim | QNB Finans Finansal Kiralama A.S.
: . 17.06.2025 - | ., ., R . . .
Yeralt1 [s Makinast 26.05.2027 Sirket’e 8.692.789,97 | Maden Uretim | QNB Finans Finansal Kiralama A.S.
: . 13.02.2025 - | ., ., . . . .
Yeralt1 [s Makinast 12.02.2027 Sirket’e 9.700.065,32 | Maden Uretim | QNB Finans Finansal Kiralama A.S.
: . 22.12.2023 - | .y ., _— .
Yeralt1 Is Makinas1 24112026 Sirket’e 4.816.773,84 | Maden Uretim | Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Yeralti Is Makinas1 izgg;ggé " | Sirket’e 4.951.718,16 | Maden Uretim | Vakif Katilim Bankas1 A.S.
: . 15.02.2024 - | ., ., R . . .
Yeralt1 Is Makinast 16.02.2027 Sirket’e 11.230.992,60 | Maden Uretim | QNB Finans Finansal Kiralama A.S.
: . 15.02.2024 - | .. ., . . . .
Yeralt1 Is Makinast 16.02.2027 Sirket’e 2.600.266,80 | Maden Uretim | QNB Finans Finansal Kiralama A.S.
; . 30.04.2024 - | ., ., S R .
Yeralt1 Is Makinas1 30.04.2026 Sirket’e 7.385.958,84 | Maden Uretim | Is Finansal Kiralama A.S.
; . 20.01.2025 - | o., ., N R .
Yeralt1 Is Makinas1 18.01.2027 Sirket’e 4.850.435,28 | Maden Uretim | Is Finansal Kiralama A.S.
: . 30.04.2025 - | o.4 s S R .
Yeralt1 Is Makinast Sirket’e 5.450.495,40 | Maden Uretim | Is Finansal Kiralama A.S.
30.04.2027
: . 13.06.2025 - | .0 ., R R .
Yeralt1 Is Makinas1 Sirket’e 5.916.939,93 | Maden Uretim | Is Finansal Kiralama A.S.




9.1.2. TIhraccimin maddi duran varhklarmn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Maden isletmeleri cevre mevzuat kapsaminda Cevre izin ve Lisans Y6netmeligi ile Cevre
izinleri, Cevresel Etki Degerlendirme (CED) Yonetmeligi ile CED belgesi almakla yiikiimliidiir.
Bu kapsamda,;

Cevre Izinleri

. Bursa Krom sahalarimizda c¢alisilan ruhsatlarin Cevre izin siiregleri tamamlanmis olup
Cevre Izin Lisans belgeleri diizenlenmistir.

. Sarialan Altin sahamizda CED basvurumuzun olumlu gelmesi ardindan, Cevre izin
Lisans bagvurusu yapilacaktir.

. Kalkim Kursun/Cinko 201900481 lisans numarali sahamizin, tesis kapasite artisina
gidilmis ve CED siirecleri devam etmektedir. Gerekli teknik analizler yapilmaktadir, niimiizdeki
aylarda yeni kapasite ile Lisans Belgemizin tamamlanmasi planlanmaktadir.

Cevresel Etki Degerlerlendirme (CED) Raporlar:
Ocak Uretim CED Durumlari:

. Bursa Krom sahalarimizda calisilan ruhsatlarin Ocak tiretim CED belgeleri mevcuttur.

. Sarialan Altin ruhsatimizin Ocak {iretim CED belgeleri mevcuttur.

. Kalkim Kursun/Cinko sahamizin ocak iiretim CED gerekli degil belgesi mevcuttur.

. Orta Truva Madencilik sirketine ait Canakkale ruhsatlarimizda Demir ve Kuvars Ocak

tiretim CED belgeleri mevcuttur.
Tesis Uretim CED Durumlari:
. Bursa Krom sahamizin Tesis CED belgesi mevcuttur.

. Sarialan Altin sahamizin 05.09.2022 tarihli Tesis CED Olumlu belgesi Balikesir 2. Idare
Mahkemesinin 18.07.2025 tarihli karar1 ile Danistaya temyiz yolu agik omak tizere iptal edilmistir.
Yeni CED basvurumuz yapilmis olup, 2026 yil1 basinda CED olumlu karar1 beklenmektedir.

. Kalkim Kursun/Cinko sahamizin Tesis CED belgesi mevcuttur, yeni yapilacak atik baraji
i¢in CED basvurusu i¢in siire¢ nihailenmis olup, CED olumlu belgesinin ¢ikmasi beklenmektedir.

. Aldridge Mineral Madencilik sirketine ait Yozgat ruhsatimizda Tesis CED belgesi
mevcuttur.

9.1.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in 30.06.2025 tarihinde sona eren son finansal tablo donemini itibariyla maddi
duran varliklar1 lizerindeki kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar1 hakkinda bilgiler asagida
yer almaktadir.

Maddi Duran Kisitlamanin/
- Ayni HakKkin Kimin Lehine Verildigi Nedeni Verilis Tarihi Tutar:
Varlik Cinsi -
Tiirii
Arsa Ipotek Banka Kombetare Tregtare | Kredi Teminati 14.10.2016 614.734 TL
Arsa Ipotek Banka Kombetare Tregtare | Kredi Teminati 01.03.2021 3.296.000 USD




Arsa Ipotek Banka Kombetare Tregtare | Kredi Teminati 01.03.2021 377.000 USD
Tasit Rehin Is Bankasi Kredi Teminati 11.09.2024 117.413.878 TL
Tasit Rehin Kuveyt Tiirk Kredi Teminati 29.12.2023 1.597.500 TL

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibartyla maddi duran varliklar1 iizerindeki kisitlamalar,
ayni haklar ve ipotek tutarlar1 hakkinda bilgiler agagida yer almaktadir.

Maddi Duran Kisitlamanin/
. Ayni Hakkin Kimin Lehine Verildigi Nedeni Verilis Tarihi Tutari
Varlik Cinsi -
Tiirii
Bina Ipotek Vakifbank Kredi Teminati 25.09.2025 20.000.000 USD
Arsa Ipotek Vakifbank Kredi Teminat 25.09.2025 20.000.000 USD
Arsa Ipotek Banka Kombetare Tregtare | Kredi Teminati 14.10.2016 614.734 TL
Arsa Ipotek Banka Kombetare Tregtare | Kredi Teminati 01.03.2021 3.296.000 USD
Arsa Ipotek Banka Kombetare Tregtare | Kredi Teminati 01.03.2021 377.000 USD
Tasit Rehin Is Bankasi Kredi Teminati 11.09.2024 1.508.463 TL
9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi 2024 yilinda
31.12.2023 deger tarihi ile her bir lokasyon igin ayr1 ayr1 olmak iizere 2023-OZEL-664 (izmir
Bayindir), 2023-OZEL-663 (Canakkale Yenice), 2023-OZEL-662 (Balikesir Ivrindi), 2023-
OZEL-661 (Balikesir Altieyliil), 2023-OZEL-659 (Bursa Orhaneli Emir), 2023-OZEL-658 (Bursa
Harmancik Kozluca), 2023-OZEL-657 (Bursa Orhaneli Daggiiney), 2023-OZEL-647 (Bursa
Harmancik ve 06.03.2025 tarihinde 2025-OZEL-172 (istanbul Besiktas Kurugesme), 2025-OZEL-
173 (istanbul Besiktas Kurugesme) sayili degerleme raporlarinda Aden Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlik A.S. tarafindan yapilmstir.

Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklarin rayi¢ degeri hakkindaki bilgiler asagida
yer almaktadir.

. A Edinme . - Ekspertiz Raporu Simiflandirilmasi (Yatirom
Maddi Duran Varlik Cinsi Tarihi Ekspertiz Degeri (TL) Tarihi ve Nosu e Gl )
Gayrimenkul, Makine, Hat-Ekipman, | 5, ¢ 5051 107.870.000 | 2023-OZEL-664 | Yatinim Amagh Degil
Is Makinalari
Gayrimenkul, Makine, Hat-Ekipman, | 515 5453 847.329.000 |  2023-OZEL-663 | Yatrm Amagh Degil
Is Makinalari
Gayrimenkul, Makine, Hat-Ekipman, = | 5 5,3 14300.000 |  2023-OZEL-662 | Yatirim Amagh Degil
Is Makinalar
Arsa (Stok Sahast) 2023 170.000 2023-OZEL-661 Yatirim Amagli Degil
Gayrimenkul, Makine,Hat-Ekipman, | =11 5573 1220965400 |  2023-OZEL-647 | Yatinim Amach Degil
Is Makinalart
Arsa (Stok Sahast) 2021 165.000 2023-OZEL-657 Yatirim Amagli Degil
Arsa (Stok Sahast) 2012-2012 401.500 2023-0ZEL-659 Yatirirm Amagh Degil
Arsa (Stok Sahast) 2023 110.000 2023-0ZEL-658 Yatirirm Amagh Degil
Merkez Ofis / Arsa 2023 220.125.000 |  2025-OZEL-172 | Yaurnm Amach Degil /Kismi
Yatirim Amagl
Merkez Ofis 2021 26.550.000 2025-0ZEL-173 Yatirim Amagli Degil




9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thracc bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarin detayr ve hareket tablolar1 asagida yer

almaktadir.

Maliyet 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Haklar 30.971.790 38.505.561 42.854.082 60.003.864
Maden gelistirme varliklari* 2.450.225.994 | 2.450.225.994
Diger maddi duran varliklar 6.595.675 6.595.675
Toplam 30.971.790 38.505.561 | 2.499.675.751 | 2.516.825.533
Birikmis Amortisman (-) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Haklar 18.756.746 24.598.262 20.264.729 22.995.219
Maden gelistirme varliklar 6.580.775 6.587.366
Toplam 18.756.746 24.598.262 26.845.504 29.582.585
Net Defter Degeri | 12215044 13.907.299 | 2.472.830.247 | 2.487.242.948 |

* Satin alinan sirket kapsaminda isletme birlesmesinden kaynaklanan maddi olmayan duran varlig1 ifade eder.

Sirket’in maddi olmayan duran varlik kalemleri; maden isletme ruhsatlari, muhasebe
programlari, depo stok programlar1 ve yazilimlarindan olusmaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihrac¢cinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in maddi olmayan duran varlik kalemlerinin igerisinde énemli kalem, ihragginin
ana faaliyet konusunu ilgilendiren “Maden Isletme Ruhsatlar1” yer almaktadir. Ihragg1 sahip
oldugu bu isletme ruhsatlar1 ile maden cevherlerinin iiretilmesi ve satilmasi, maden lisanslarinin
satis1 ile rodovans islemleri sonucunda hasilat elde etmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrag¢i
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullanmmini veya satisimi kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Y oktur.



9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Sirket, Aldridge Mineral Madencilik A.S. paylarinin %100’{ine sahip olan Virtus Mining
Ltd. paylarmin %70’ini, 5.274.622.680 TL karsihiginda iktisap etmistir. Iktisap isleminden dolay1
devralinan net varliklarin, iktisap bedelinden daha az olmasi sebebiyle, ilgili tutar, ilgili finansal
tablolarda “Serefiye” olarak raporlanmustir.

Sirket’in 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla
serefiye tutarinin detay1 asagida yer almaktadir.

31.12.2024 30.06.2025
Serefiye (Virtus Mining Ltd. paylarimin iktisap edilmesi) 1.949.153.252 1.949.153.252
Toplam 1.949.153.252 1.949.153.252

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yilla meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal durum tablolar: ile s6z konusu
tablolardaki 6nemli hesap kalemlerine iligskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

Sirket’in asagida yer alan 30.06.2025 tarihli finansal tablolar1 30.06.2025 tarihi itibariyla
“TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil
tutularak; 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolar1 31.12.2024 tarihi itibartyla “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil tutularak;
31.12.2022 tarihli mali verileri 31.12.2023 tarihi itibartyla “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil tutularak yapilmistir.

Konsolide Finansal Durum Tablolar::

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 119.629.810 | 1.125.760.706 587.482.380 | 1.243.292.916
Finansal Yatirimlar 165.694 5.962.843 9.452.893 33.437.243
Ticari Alacaklar 215.814.767 269.479.050 130.941.638 211.442.370

- [liskili taraflardan ticari alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 215.814.767 269.479.050 130.941.638 211.442.370
Diger Alacaklar 8.545.746 45.785.852 24.741.988 182.976.548
- lliskili taraflardan diger alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8.545.746 45.785.852 24.741.988 182.976.548
Stoklar 125.075.030 523.155.980 229.319.190 251.074.806
Pesin Odenmis Giderler 69.692.912 42.737.992 153.930.815 320.031.773

- [liskili taraflara pesin 6denmis giderler

- Iliskili olmayan taraflara pesin Gdenmis giderler




Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar - - 1.871.247 191.533
Diger Donen Varliklar 14.039.632 137.119.496 132.059.758 54.843.597
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 552.963.591 | 2.150.001.919 | 1.269.799.909 | 2.297.290.786
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar 3.185.126 3.497.109 21.069.920 20.106.935
- [liskili taraflardan diger alacaklar - - - -
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.185.126 3.497.109 21.069.920 20.106.935
Kullanim Hakki Varliklan 174.596 19.384 61.737.375 134.188.621
Yatirim Amacli Gayrimenkuller - 54.686.653 70.575.000 82.342.626
Maddi Duran Varliklar 2.057.057.171 | 4.196.720.736 | 9.477.813.864 | 12.034.064.621
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.460.416 11.919.800 | 3.790.035.599 | 4.436.396.200
- Serefiye - -| 1.670.598.774 | 1.949.153.252
- Diger Haklar - 11.919.800 | 2.119.436.825 | 2.487.242.948
- Diger maddi olmayan duran varliklar - - - -
Pesin Odenmis Giderler 2.722.049 478.853.180 313.590.134 126.012.277
Ertelenmis Vergi Varligi - - - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.071.599.358 | 4.745.696.862 | 13.734.821.892 | 16.833.111.280
TOPLAM VARLIKLAR 2.624.562.949 | 6.895.698.781 | 15.004.621.801 | 19.130.402.066
Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 95.156.683 240.516.749 565.288.011 463.472.042
Uzun Vadeli Borglanmalarmn Kisa Vadeli Kisimlar 54.753.740 32.829.261 566.347.371 852.563.912
Ticari Borglar 96.682.608 609.683.645 433.269.065 434.033.940
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 76.427 137.566.295 - -
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 96.606.181 472.117.350 433.269.065 434.033.940
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 5.639.239 11.631.568 24.105.767 34.334.969
Diger Borglar 31.078.377 12.540.230 | 1.648.905.452 | 1.771.791.895
- lliskili taraflara diger bor¢lar 21.634.824 - 150.000.000 269.920.793
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9.443.553 12.540.230 | 1.498.905.452 | 1.501.871.102
Tiirev Araglar - - - -
Ertelenmis Gelirler 10.863.561 39.869.661 51.808.941 | 1.611.340.681
Donem Kar Vergi Yiikiimliiligi 35.576.330 37.635.588 11.467.169 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 19.219.929 41.172.887 276.181.645 82.844.158
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 2.421.279 5.110.672 8.730.485 12.067.831
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16.798.650 36.062.215 267.451.160 70.776.327
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 348.970.467 | 1.025.879.589 | 3.577.373.421 | 5.250.381.597
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 30.762.933 14.307.824 | 1.034.118.463 812.533.002
Diger Borglar 1.226.861 970.286 | 3.199.367.026 | 3.790.876.106
- lliskili taraflara diger bor¢lar - - - -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.226.861 970.286 | 3.199.367.026 | 3.790.876.106
Ertelenmis Gelirler 913.885 389.722 74.738.600 482.311.978
Uzun Vadeli Karsiliklar 28.405.107 50.006.234 57.648.860 74.284.445
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 8.992.124 11.273.995 18.916.621 32.376.564




- Diger uzun vadeli karsiliklar 19.412.983 38.732.239 38.732.239 41.907.881
Ertelenmis Vergi Yukumliligi 350.109.171 631.976.863 138.603.655 78.395.781
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 411.417.957 |  697.650.929 | 4.504.476.604 | 5.238.401.312
TOPLAM YUKUMLULUKLER 760.388.424 | 1.723.530.518 | 8.081.850.025 | 10.488.782.909
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.837.997.074 | 5.100.053.520 | 6.512.597.040 | 8.143.550.355
Odenmis Sermaye 35.000.000 42.000.000 42.000.000 | 1.400.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 161.007.476 255.448.010 255.448.010 105.044.284
Sermaye Avanslari - - 449.177.484 449.177.484
Geri Alinmis Paylar (-) - - - -
Ez;SV;flllZg‘;ﬁzdje‘y(:‘g?;:rz‘rmﬂandmlmayacak Birikmis Diger (178325) | 527.447.609 | 527914216 | 615926615
* Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (178.325) 527.447.609 527.914.216 615.926.615
(_K]‘ZZZ;ZijIS Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar (178.325) (554.271) (87.664) (113.931)
- Maddi Duran Varlikliar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - 528.001.880 528.001.880 616.040.546
Paylara {liskin Primler/Iskontolar -| 1.468.421.382 | 1.468.421.382 555.264.942
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler - - - 125.154.657
- Yabanci Para Cevrim Farklar: - - - 125.154.657
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.261.896 17.648.595 17.648.595 20.591.309
Gegmis Yillar Kar / Zararlan 1.006.043.481 | 2.353.293.277 | 2.798.126.978 | 4.382.219.788
Net Donem Kari / Zarari 630.862.546 435.794.647 953.860.375 490.171.276
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 26.177.451 72.114.743 410.174.736 498.068.802
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.864.174.525 | 5.172.168.263 | 6.922.771.776 | 8.641.619.157
TOPLAM KAYNAKLAR 2.624.562.949 | 6.895.698.781 | 15.004.621.801 | 19.130.402.066

Kaynak: Sirket'in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

Konsolide Finansal Durum Tablolarindaki Onemli Hesap Kalemlerine iligkin
Aciklamalar:

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri varliklari; 2022 yili sonu itibariyla 119.629.810 TL,
2023 yil1 sonu itibartyla 1.125.760.706 TL, 2024 yil1 sonu itibariyla 587.482.380 TL ve 2025 yili
ikinci ceyregi itibariyla 1.243.292.916 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri varliklart; 2023 yilinda 2022 yilina gore %841 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023
yilina gore %47,8 oraninda azalis gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore
%111,6 oraninda artig gostermistir.

Sirket’in nakit ve benzeri varliklarinin 2023 yilinda artis gdstermesinin nedeni, Sirket’in
halka arz olmasi sebebiyle saglanan gelirin fon hesaplarinda degerlendirilmesidir. Ilgili kalemin
2024 yilinda azalis gostermesinin nedeni Yozgat/Yenipazar bolgesi ve Canakkale bolgesine
yapilan yatirnmlar geregi sirket satin alinmasi kaynakli yapilan pesinat/taksit 6demesidir. 2025
yilindaki 6nemli artisin kaynag ise, yapilacak emtia satislarina iligkin olarak off-take anlasmasi
geregi alinan avans ve sirket ortagi tarafindan finansman saglanmasidir. Bu 6demeler disinda
gerceklesen artis ve azalislar, sirket faaliyetleri kapsaminda hasilat ve finansal bor¢ 6demesi
kaynakldir.

Ticari Alacaklar (iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar)

Sirket’in iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarinin; 2022 yili sonu itibariyla
215.814.767 TL, 2023 y1l1 sonu itibartyla 269.479.050 TL, 2024 yil1 sonu itibartyla 130.941.638
TL ve 2025 yil1 ikinci ¢eyregi itibartyla 211.442.370 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in iliskili
olmayan taraflardan ticari alacaklariin; 2023 yilinda 2022 yilina gore %24,9 oraninda artarken,
2024 yilinda 2023 yilina gore %51,4 oraninda azalis gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise



2024 yilina gore %61,5 oraninda artis gdstermistir. Ilgili artis ve azalis ddnem sonlarma denk gelen
satiglarin tahsilatlarinin sonraki doneme sarkmasindan kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Sirket’in stoklari; 2022 yili sonu itibartyla 125.075.030 TL, 2023 yili sonu itibariyla
523.155.980 TL, 2024 yil1 sonu itibartyla 229.319.190 TL ve 2025 yili ikinci ¢eyregi itibariyla
251.074.806 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in stoklari; 2023 yilinda 2022 yilina gore %318,3
oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gbére %56,2 oraninda azalis gostermis, 2025 yilinin
ikinci ¢geyreginde ise 2024 yilina gore %9,5 oraninda artis gostermistir.

Sirket’in stoklarmin 2023 yilinda 6nemli oranda artis gdstermesinin nedeni, ilgili yil
itibariyle artan islem hacminden kaynaklanmaktadir. Sonraki finansal tablo donemleri itibariyle
olagan stok seyrinde devam etmektedir. Stok kalemlerinin igerisinde tiretim sathasinda kullanilan
ilk madde malzeme, yar1t mamiil ve satisa hazir olarak konsantre krom ile par¢a krom cevherleri
bulunmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in maddi duran varliklari; 2022 yili sonu itibariyla 2.057.057.171 TL, 2023 yili
sonu itibariyla 4.196.720.736 TL, 2024 y1l1 sonu itibariyla 9.477.813.864 TL ve 2025 yil1 ikinci
ceyregi itibartyla 12.034.064.621 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in maddi duran varliklari; 2023
yilinda 2022 yilina gore %104 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %125,8 oraninda
artis gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore %27 oraninda artig gostermistir.

Sirket’in maddi duran varliklarinin yillar itibartyla artis gostermesinin nedeni agirlikli
olarak maden arastirma maliyeti, maden sahas1 hazirlik ve gelistirme maliyeti ile makine, tesis ve
cihaz yatirnmlarindan kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda 6nemli oranda artis gdstermesinin bir diger
nedeni ise degerleme islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari; 2022 yili sonu itibariyla 8.460.416 TL, 2023
yil1 sonu itibariyla 11.919.800 TL, 2024 yil1 sonu itibariyla 3.790.035.599 TL ve 2025 yihi ikinci
ceyregi itibartyla 4.436.396.200 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in maddi olmayan duran
varliklari; 2023 yilinda 2022 yilina gore %40,9 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore
%31.696,1 oraninda artis gdstermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore %17,1
oraninda artig gostermistir.

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin 2024 yilinda Onemli oranda artig
gostermesinin nedeni; satin alinan sirketlerden kaynakli olarak isletme birlesme etkisi kaleminden
kaynaklanmaktadir. Buradaki ana kalem “maden gelistirme varliklar1” dir.

Kisa Vadeli Borclanmalar

Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalari; 2022 yili sonu itibartyla 95.156.683 TL, 2023 yili
sonu itibartyla 240.516.749 TL, 2024 yili sonu itibariyla 565.288.011 TL ve 2025 yili ikinci
ceyregi itibartyla 463.472.042 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalari; 2023
yilinda 2022 yilina gore %152,8 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gére %135 oraninda
artis gostermis, 2025 yilinin ikinci g¢eyreginde ise 2024 yilina gore %18 oraninda azalis
gostermistir.

Sirket’in kisa vadeli borclanmalarinin yillar itibariyla ©6nemli oranlarda artis
gostermesinin nedeni benzer sekilde artis egiliminde olan duran varlik yatirimlariin finansmani
icin kullanilan kredilerdeki artistan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari; 2022 yili sonu itibariyla
54.753.740 TL, 2023 yil1 sonu itibartyla 32.829.261 TL, 2024 yil1 sonu itibartyla 566.347.371 TL



ve 2025 yili ikinci ¢eyregi itibariyla 852.563.912 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari; 2023 yilinda 2022 yilina gore %40 oraninda azalirken, 2024
yilinda 2023 yilina gore %1.625,1 oraninda artis gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde ise 2024
yilina gore %50,5 oraninda artig gostermistir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalar taksitli kredi ve Sirket’in uhdesinde devam etmekte
olan iglerden kaynakli olarak ihtiyactan dogan arag¢, makine ve ekipmanlarin finansal kiralama
yoluyla tedarik edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar (iliskili Olmayan Taraflara)

Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglari; 2022 yili sonu itibariyla
96.606.181 TL, 2023 yil1 sonu itibariyla 472.117.350 TL, 2024 yili sonu itibartyla 433.269.065
TL ve 2025 yil1 ikinci ¢eyregi itibartyla 434.033.940 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in iliskili
olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglari; 2023 yilinda 2022 yilina gore %388,7 oraninda
artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %8,2 oraninda azalis gostermis, 2025 yilinin ikinci
ceyreginde ise 2024 yilina gore %0,2 oraninda artis gostermistir.

Sirket’in iliskili olmayan taraflara ksa vadeli ticari bor¢larinin 2023 yilinda 6nemli oranda
artis gostermesinin nedeni stok kalemlerindeki artigla orantili sekilde emtia alisindan
kaynaklanmaktadir. 2024 ve 2025 yillar ticari borg bakiyeleri ise yine emtia aliglar1 ve yatirim
siireci devam eden Balikesir/Sarialan bolgesi harcamalarina aittir. {lgili tutarlar vadesi kapsaminda
diizenli 6denmektedir.

Kisa Vadeli Diger Borglar (iliskili Olmayan Taraflara)

Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglari; 2022 yili sonu itibariyla
9.443.553 TL, 2023 yil1 sonu itibariyla 12.540.230 TL, 2024 y1l1 sonu itibariyla 1.498.905.452 TL
ve 2025 yili ikinci ¢eyregi itibartyla 1.501.871.102 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in iligkili
olmayan taraflara kisa vadeli diger borg¢lari; 2023 yilinda 2022 yilina gore %32,8 oraninda
artarken, 2024 yilinda 2023 yilina goére %11.852,8 oraninda artig gdstermis, 2025 yilinin ikinci
ceyreginde ise 2024 yilina gore %0,2 oraninda artis gostermistir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger bor¢larinin 2024 yilinda 6nemli
oranlarda artis géstermesinin nedeni ilgili yilda Virtus Mining Ltd. ve Orta Truva Madencilik
Sanayi Ticaret A.S. firmalarinin satin alinmasindan kaynakli bor¢larin kisa vadeli kisimlarindan
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis Gelirler

Sirket’in ertelenmis gelirleri; 2022 yili sonu itibariyla 10.863.561 TL, 2023 yili1 sonu
itibartyla 39.869.661 TL, 2024 yili sonu itibariyla 51.808.941 TL ve 2025 yili ikinci ¢eyregi
itibartyla 1.611.340.681 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in ertelenmis gelirleri; 2023 yilinda
2022 yilina gore %267 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %29,9 oraninda artis
gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore %3.010,2 oraninda artis gostermistir.

Sirket’in ertelenmis gelirlerinin 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde dnemli oranlarda artis
gostermesinin nedeni, yapilacak emtia satislarina iliskin olarak off-take anlagmasi geregi alinan
avanslardan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalari; 2022 yili sonu itibartyla 30.762.933 TL, 2023 yili
sonu itibariyla 14.307.824 TL, 2024 yili sonu itibariyla 1.034.118.463 TL ve 2025 yili ikinci
ceyregi itibariyla 812.533.002 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in uzun vadeli borg¢lanmalar;
2023 yilinda 2022 yilina gore %53,5 oraninda azalirken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %7.127,6
oraninda artig gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilina gore %21,4 oraninda azalis
gostermistir.



Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalar1 taksitli krediler ve Sirket’in uhdesinde devam
etmekte olan islerden kaynakli olarak ihtiyagtan dogan arag, makine ve ekipmanlarin finansal
kiralama yoluyla tedarik edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Borglar (iliskili Olmayan Taraflara)

Sirket’in iligkili olmayan taraflara uzun vadeli diger borglari; 2022 yili sonu itibariyla
1.226.861 TL, 2023 y1l1 sonu itibartyla 970.286 TL, 2024 yil1 sonu itibartyla 3.199.367.026 TL ve
2025 yili ikinci g¢eyregi itibartyla 3.790.876.106 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in iliskili
olmayan taraflara uzun vadeli diger borglari; 2023 yilinda 2022 yilina gore %20,9 oraninda
azalirken, 2024 yilinda 2023 yilina gére %329.634,4 oraninda artis géstermis, 2025 yilinin ikinci
ceyreginde ise 2024 yilina gore %18,5 oraninda artis gostermistir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borg¢lariin 2024 yilinda 6nemli
oranlarda artis gostermesinin nedeni ilgili yilda Virtus Mining Ltd. ve Orta Truva Madencilik
firmalarinin satin alinmasindan kaynakli borg¢larin uzun vadeli kisimlarindan kaynaklanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. ihraccmmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide kar veya zarar tablolari
ile s6z konusu tablolarindaki 6nemli hesap kalemlerine iligkin agiklamalar asagida yer almaktadir.

Sirket’in asagida yer alan 30.06.2024 ve 30.06.2025 tarihli finansal tablolar1 30.06.2025
tarihi itibartyla “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin
etkileri dahil tutularak; 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolar1 31.12.2024 tarihi
itibariyla “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri
dahil tutularak; 31.12.2022 tarihli mali verileri 31.12.2023 tarihi itibartyla “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil tutularak yapilmistir.

Konsolide Kar veya Zarar Tablolar::

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
TABLOLARI (TL) 31122022 | 31122023 | 31122024 | 30.06.2024 |  30.06.2025
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 1.896.442.763 | 2.568.160.227 | 3.135.240.168 | 1.846.302.663 | 1.536.735.835
Satislarin Maliyeti (861.780.954) | (1.420.138.118) | (2.003.190.748) | (1.080.626.821) | (1.036.276.217)
BRUT KAR/ (ZARAR) 1.034.661.809 | 1.148.022.109 | 1.132.049.420 |  765.675.842 |  500.459.618
Genel Yonetim Giderleri (18.455274) | (87.024.098) | (119.453.692)| (67.146.560) |  (70.165.644)
Pazarlama Giderleri (221.947.729) | (194.739.689) | (290.589.031) | (179.668.127) | (147.394.208)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 66239.695 | 144915.153 |  60.066.142| 51251173 |  256.265.040
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (89.862.223) | (183.791.180) | (193.642.905)| (126.697.252)| (199.101.767)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 770.636.278 |  827.382.295 |  588.420.934 | 443415076 |  340.063.039
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 5378488 |  99.624.952|  537.958.131 6.804.901 30.116.890
Yatim Faaliyetlerinden Giderler (5.960.700) | (67.052.751)|  (2.854.604) |  (3.273442)| (45.526277)
Eﬂﬁgﬁ?ﬁfgg&i A/]({(/iiRDI')ERD ONCEst 770.054.066 |  859.954.496 | 1.123.533.371 | 446.946.535 |  324.653.652
Finansman Gelirleri 36637908 | 333.116970 |  280.078.973 | 124962790 |  187.629.475
Finansman Giderleri () (41.026.199) | (44.767.038) | (265.781.249) |  (94.880.460) | (1.071.674.773)
Parasal Kazang / (Kayip), net 85.666.450 | (568.092.840)| (184.527.970)| (191.230.249)| 1.008.767.815
g%%%ﬁ?ﬁkﬁ? /F(‘;‘:]LQL‘%)TLER VERGI 851.332.225| 580211588 | 953.303.125 | 285.798.616 |  449.376.169




Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (214.829.886) | (127.749.164) 17.112.512 (87.382.606) 83.424.071
Donem Vergi (Gideri) / Geliri (120.285.590) | (180.497.037) | (110.028.315) (74.248.400)

Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (94.544.296) 52.747.873 127.140.827 (13.134.206) 83.424.071
DONEM KARI / (ZARARI) 636.502.339 452.462.424 970.415.637 198.416.010 532.800.240
Dénem Kari / (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Giicli Olmayan Paylar 5.639.793 16.667.777 16.555.262 12.132.508 42.628.964
Ana Ortaklik Paylar 630.862.546 435.794.647 953.860.375 186.283.502 490.171.276

Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

Konsolide Kir veya Zarar Tablolarindaki Onemli Hesap Kalemlerine iligkin
Aciklamalar:

Hasilat

Sirket’in hasilati; 2022 yili sonu itibartyla 1.896.442.763 TL, 2023 yili sonu itibariyla
2.568.160.227 TL, 2024 y1il1 sonu itibartyla 3.135.240.168 TL ve 2025 yil1 ikinci ¢eyregi itibartyla
1.536.735.835 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in hasilati; 2023 yilinda 2022 yilina gore %35,4
oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %22,1 oraninda artis gostermis, 2025 yilinin
ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilinin ikinci ¢eyregine gore %16,8 oraninda azalis gdstermistir.

Sirket’in hasilatinin 2023 ve 2024 yillarinda 6nemli oranlarda artig gostermesinin baslica
nedenleri; doviz kuru ve maden fiyatlarindaki artiglar, Sirket’in maden iiretimindeki/satisindaki
artis olarak belirtilebilir. Sirket’in hasilatinin 2025 yili ikinci g¢eyreginin 2024 yilinin ikinci
ceyregine gore diisiis gergeklesmis goriinse de bu diisiis 2024 yilinin ikinci ¢eyreginin 2025 ikinci
ceyrek donemine kadar enflasyon etkisi hesaplanmasindan kaynaklanmaktadir.

Satislarin Maliyeti

Sirket’in satislarinin maliyeti; 2022 yil1 sonu itibartyla 861.780.954 TL, 2023 yil1 sonu
itibartyla 1.420.138.118 TL, 2024 y1l1 sonu itibariyla 2.003.190.748 TL ve 2025 yil1 ikinci geyregi
itibartyla 1.036.276.217 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in satislarin maliyeti; 2023 yilinda 2022
yilina gore %64,8 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %41,1 oraninda artis gostermis,
2025 yilmin ikinci c¢eyreginde ise 2024 yilmin ikinci ¢eyregine gore %4,1 oraninda azalis
gostermistir.

Sirket’in satiglarinin maliyetinin yillar itibariyla 6nemli oranlarda artis gdstermesinin
baslica nedenleri; Sirket’in maden iiretimindeki artis, kendi iiretimi disinda yurt i¢i piyasadan
maden alimi gerceklestirmesi ve son yillarda yiliksek seyreden doviz kuru ve enflasyon orani
nedeniyle satiglarin maliyetinin artmasidir.

Briit Kar

Sirket’in briit karinin; 2022 y1li sonu itibariyla 1.034.661.809 TL, 2023 yil1 sonu itibariyla
1.148.022.109 TL, 2024 y1l1 sonu itibariyla 1.132.049.420 TL ve 2025 y1l1 ikinci ¢eyregi itibariyla
500.459.618 TL olarak ger¢ceklesmistir. Sirket’in briit karinin; 2023 yilinda 2022 yilina goére %11
oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %1,4 oraninda azalig gostermis, 2025 yilinin
ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilinin ikinci ¢eyregine gore %34,6 oraninda azalig gostermistir.

Sirket’in briit karinin azalis gostermesinin nedeni satiglarin maliyet kalemindeki artigdan
kaynaklanmaktadir. Satislarin maliyetinin artmasinin nedeni ilgili kalemde agiklanmistir.

Esas Faaliyet Kari

Sirket’in esas faaliyet kari; 2022 yili sonu itibariyla 770.636.278 TL, 2023 yili1 sonu
itibartyla 827.382.295 TL, 2024 yil1 sonu itibartyla 588.429.934 TL ve 2025 yil1 ikinci ¢eyregi
itibartyla 340.063.039 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in esas faaliyet kari; 2023 yilinda 2022
yilina gore %7,4 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %28,9 oraninda azalis gdstermis,



2025 yilinin ikinci g¢eyreginde ise 2024 yilmin ikinci ¢eyregine gore %?23,3 oraninda azalig
gostermistir.

Donemler itibariyle azalislar enflasyon muhasebesi etkisiyle goriilmektedir.
Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri; 2022 yil1 sonu itibartyla 41.026.199 TL, 2023 yil1 sonu
itibartyla 44.767.038 TL, 2024 yil1 sonu itibariyla 265.781.249 TL ve 2025 yili ikinci ¢eyregi
itibartyla 1.071.674.773 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in finansman giderleri; 2023 yilinda
2022 yilina gore %9,1 oraninda artarken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %493,7 oraninda artis
gostermis, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilinin ikinci ¢eyregine gore %1.029,5 oraninda
artis gostermistir.

Sirket’in finansman giderlerinin 2024 ve 2025 yillarinda Onemli oranlarda artis
gostermesinin en biiyiikk nedeni; Sirket alimlarindan kaynakli olarak Yurtdisi bor¢glanmalardan
dogan kur farki giderleridir. Kur farki giderlerinin haricinde tutar ise sirketin kullanmis oldugu
taksitli kredi ve Sirket’in uhdesinde devam etmekte olan islerden kaynakli olarak ihtiyagtan dogan
ara¢, makine ve ekipmanlarin finansal kiralama yoluyla tedarik edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Donem Net Kan

Sirket’in donem kar1; 2022 yili sonu itibariyla 636.502.339 TL, 2023 yil1 sonu itibariyla
452.462.424 TL, 2024 yil1 sonu itibartyla 970.415.637 TL ve 2025 yili ikinci ¢eyregi itibartyla
532.800.240 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in donem kari; 2023 yilinda 2022 yilina gore %28,9
oraninda azalirken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %114,5 oraninda artis géstermis, 2025 yilinin
ikinci ¢eyreginde ise 2024 yilinin ikinci ¢eyregine gore %168,5 oraninda artis gostermistir.

Sirket’in donem net karinin yillar itibariyle artig/azalis gostermesinin nedeni enflasyon
muhasebesi kaynakli hesaplanan Parasal Kazang(Kayip) hesabindan kaynaklanmaktadir. 2025
ikinci geyrek ile 2024 ikinci ¢eyreklik donem arasindaki artig yine enflasyon muhasebesi kaynakli
hesaplanan Parasal Kazang(Kay1p) hesabi ve sirket satin alinmasi dolayisiyla doviz borglarinin kur
fark: degerlemesinden kaynakli finansman gideri kalemindeki artistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Dénem 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Yurtigi Satiglar 178.632.799 571.191.005 881.523.947 323.464.057 252.459.106
Yurtdist Satiglar 1.717.869.977 | 1.996.969.222 | 2.256.168.847 716.716.776 549.015.859
Briit Satiglar 1.896.502.776 | 2.568.160.227 | 3.137.692.794| 1.040.180.833 801.474.965
Satislardan Tadeler (60.013) 0 (2.452.626) 0 0
Net Satislar 1.896.442.763 | 2.568.160.227 | 3.135.240.168 | 1.040.180.833 801.474.965
Yurti¢i Satislar 9% 22% 28% 31% 31%
Yurtdis1 Satiglar 91% 78% 72% 69% 69%
Satislardan Tadeler 0% 0% 0% 0% 0%
Degisim 35% 22% (23%)

Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

Sirket’in hasilat yapisi incelendiginde, satislarin iginde yurt disi satislarinn/ihracat
gelilerinin yiiksek bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte hasilatin biiyiik boliimii



krom cevheri satiglarindan elde edilmektedir. Sirket’in yurt disina gergeklestirdigi krom cevheri
satiglarinin tamamina yakini Cin Halk Cumbhuriyeti’ne, yurt icine gergeklestirdigi krom cevheri
satislarinin tamamui ise Bursa ili dahilinde bulunan bir ferrokrom tesisine ferrokrom {iiretiminde
kullanilmak tizere yapilmaktadir.

Sirket’in satisin1 gerceklestirdigi madenlerin fiyatlar1 uluslararasi piyasalarda ABD
Dolar1 cinsinden belirlenmektedir. Bu bakimdan doviz kurlarinda yasanacak olasi bir artigin
Sirket’in finansal tablolar1 tlizerinde olumlu etki olusturmasi, déviz kurlarinin baskilanmasi ve
enflasyonun altinda artmasi durumunda ise Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde olumsuz etki
olusturmasi s6z konusu olabilmektedir.

Sirket’in 01.01.-30.06.2025 donemi krom cevheri satiglari, 01.01.-30.06.2024 dénemi
krom cevheri satiglarina goére ton bazinda yiikselmis olmasima ragmen cirosal anlamda diisiis
onceki donemin enflasyon muhasebesi etkisiyle yiikselmis olmasidir.

10.2.3. ihraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Faiz Riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faiz duyarlilig1 bulunan finansal varlik ve yiikiimliilikklerin
yeniden fiyatlama riskini artirarak nakit akislar1 ve ekonomik deger {izerinde anlamli bir etki
yaratmaktadir. Tirkiye’deki faiz piyasalarinin yapisal volatilitesi dikkate alinarak, Grup’un faiz
riski yonetimi; yeniden fiyatlama vadeleri, faiz tiirleri (sabit/degisken) ve vade uyumsuzluklari
cergevesinde biitiinciil bir varlik-ytikiimliiliikk yonetim yaklagimiyla yiiriitiilmektedir.

Bu kapsamda, bilanco i¢i risk azaltim araglar1 kullanilarak faize duyarli pozisyonlarin
vade yapisi optimize edilmekte ve sabit-degisken faiz dengesi gozetilmektedir. Gerektiginde,
piyasa kosullarina bagli olarak faiz oran1 swaplari, forward rate anlagmalar1 ve diger tiirev finansal
enstriimanlar aracilifiyla ekonomik deger duyarliligi ile nakit akisi riskine yonelik korunma
islemleri uygulanmaktadir.

Kur Riski

Sirket’in finansal performansi ve bilango yapisi, ihracat gelirlerinin agirlikli olarak ABD
Dolar1 cinsinden olmasi sebebiyle doviz kuru hareketlerine duyarlidir. Tiirkiye’deki doviz
piyasalarinda gozlenen yapisal volatilite, yabanci para pozisyonlarinin Tiirk Liras1 karsiliklarinda
donemsel dalgalanmalara neden olabilmektedir.

Sirket’in faaliyetleri kapsaminda ithalata dayali bir maliyet bulunmamasi nedeniyle kur
riski esas olarak gelir bazli pozisyon iizerinden ortaya ¢ikmaktadir. Satiglarin tamaminin pesin
tahsil edilmesi, tahsilat siirecindeki kur riskini ortadan kaldirarak nakit akiglarinin volatilitesini
onemli Olclide azaltmaktadir. Bu kapsamda kur riski, agirlikli olarak doviz cinsinden elde edilen
gelirlerin Tiirk Lirasina cevrilmesi esnasindaki kur seviyesine bagli olarak ekonomik deger
degisimi seklinde ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket, ihracat gelirlerinin yabanci para cinsinden olmasi nedeniyle dogal bir kur
pozisyonuna sahip olup, doviz bazli gelir yapis1 operasyonel nakit akislarinda dogal bir korunma
etkisi yaratmaktadir. Ancak yiiksek volatilite donemlerinde doviz kurlarindaki ani hareketler,
gelirlerin TL karsiliklarinda donemsel dalgalanmalara neden olabilecegi igin Sirket, gerekli
goriilen durumlarda tiirev finansal araglar yoluyla kur pozisyonunu optimize edebilmektedir.



Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in kisa wvadeli finansal yiikiimliiliklerini vade tarihinde
karsilayabilme kapasitesinin, piyasadaki fonlama kosullarinin bozulmasi veya fon kaynaklarina
erisimin kisitlanmasi nedeniyle zayiflama ihtimalini ifade etmektedir. Tiirkiye’de donemsel olarak
ortaya ¢ikan likidite sikisikliklari, faiz oranlarindaki hizli degisimler ve kredi degerliligine iliskin

alginin zayiflamasi, fonlama maliyetlerinde artisa ve kredi kanallarinin daralmasina yol agarak
likidite riskini artirabilmektedir.

Sirket, likidite riskini yonetmek amaciyla fonlama yapisin1 ¢esitlendirmekte,
yukiimliliiklerin vade dagilimini operasyonel nakit akislariyla uyumlu sekilde planlamakta ve
yeterli diizeyde nakit ile yiiksek likiditeye sahip finansal varlik bulundurmaktadir. Ayrica,
kullanilabilir kredi limitleri ve kisa vadeli finansman olanaklar1 diizenli olarak izlenerek stres
senaryolar1 altinda dahi yiikiimliiliiklerin kargilanabilirliginin siirdiiriilmesi hedeflenmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin sozlesmeye dayali finansal ylkiimliiliikklerini yerine
getirememesi sonucunda Sirket’in finansal kayba ugrama ihtimalini ifade etmektedir. Sirket’in
satiglarinin biiyiik cogunlugunun pesin gergeklesmesi nedeniyle, alacaklardan kaynaklanan kredi
riski siirh diizeydedir.

Bununla birlikte, Tiirkiye’deki ekonomik dalgalanmalar ve bazi ticari iligkilerde karsi
taraflarin finansal durumundaki belirsizlikler, sinirli da olsa kredi riskinin olusmasina neden
olabilmektedir. Sirket, kredi riskini yonetmek amaciyla karsi taraf bazinda islem limitleri
belirlemekte, miisteri portfoyiinde yogunlasmayi onlemekte ve gerektiginde teminat veya diger
risk azaltim yontemlerini uygulamaktadir. Boylece, kredi riski portfoy diizeyinde siirekli olarak
izlenmekte ve kontrol altinda tutulmaktadir.

10.3.  ihraccinin bor¢luluk durumu

30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in finansal borgluluk durumu asagidaki tabloda yer
almakta olup, s6z konusu finansal tablo tarihinden sonra fhrag¢min borgluluk durumunda 6nemli
bir degisiklik olmamuistir.

Bor¢luluk Durumu - 30.06.2025 Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.250.381.597
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 5.250.381.597
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: haric) 5.238.401.312
Garantili -
Teminath -

Garantisiz/Teminatsiz -

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 10.488.782.909
Ozkaynaklar 8.641.619.157
Odenmis Sermaye 1.400.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 105.044.284

Sermaye Avanslari 449.177.484




Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya

Giderler 615.926.615
Paylara iliskin Primler/iskontolar 555.264.942
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler 125.154.657
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20.591.309
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 4.382.219.788
Net Donem Kar1 / Zarari 490.171.276
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 498.068.802
TOPLAM KAYNAKLAR 19.130.402.066
Net Bor¢luluk Durumu- 30.06.2024 Tutar (TL)
A. Nakit 1.243.292.916

B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C)

1.243.292.916

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

5.250.381.597

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar

I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borc¢luluk (I-E-D)

4.007.088.681

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M)

O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

4.007.088.681

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1.  ihra¢cimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iligskin Kilavuz uyarinca isbu

bolim paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlan

hazirlanmamaktadir.

11.2.  Nakit akimlarmna iliskin degerlendirme:

i¢in

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
boliim paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari icin
hazirlanmamaktadir.

11.3.  Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen izahname Formati Ve Hazirlanmasina iliskin Kilavuz uyarinca isbu
boliim paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari icin
hazirlanmamaktadir.

11.4.  Tsletme sermayesi beyan:



Sirket’in isbu Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla net isletme
sermayesi asagida yer almaktadir.

Sirket’in asagida yer alan 30.06.2025 tarihli finansal verileri 30.06.2025 tarihi itibariyla
“TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil
tutularak; 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal verileri 31.12.2024 tarihi itibartyla “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil tutularak;
31.12.2022 tarihli finansal verileri 31.12.2023 tarihi itibartyla “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil tutularak gosterilmistir.

Net Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Dénen Varliklar (A) 552.963.591 | 2.150.001.919 | 1.269.799.909 | 2.297.290.786
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (B) 348.970.467 | 1.025.879.589 | 3.577.373.421 | 5.250.381.597
Net Isletme Sermayesi (A - B) 203.993.124 | 1.124.122.330 | (2.307.573.512) | (2.953.090.811)

Kaynak: Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

Yukaridaki tabloda goriildiigii {izere Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12
aylik bir donem i¢in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilayacak diizeyde yeterli isletme sermayesi
bulunmamaktadir. Sirket’in vadesi gelen kisa vadeli yiikiimliiliikklerini yerine getirebilmesi i¢in
ilave isletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir.

Sirket’in hakim ortag1 Hiiseyin CEVIK tarafindan Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini
kargilamaya yonelik olarak son donemde sermaye avansi ve bor¢ niteliginde nakdi fon
saglanmistir.

Sirket’in 12.12.2025 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasinda kamuoyu ile
paylasilan Sermaye Artirrmidan Elde Edilecek Fonun Kullanimma iliskin Rapor da belirtildigi
lizere s6z konusu bedelli sermaye artirimindan elde edilecek fon ile Sirket’in isletme sermayesi
thtiyacinin bir kisminin kargilanmasi1 ve daha saglikli bir finansal yapiya kavusturulmasi
planlanmaktadir.

11.5.  Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen izahname Formati Ve Hazirlanmasma iliskin Kilavuz uyarinca isbu
boliim paylart borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari igin
hazirlanmamaktadir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
boliim paylart borsada islem goren halka acik ortakliklarin pay halka arzlari igin
hazirlanmamaktadir.



12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin
arastirma ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme etkinlikleri
icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
bolim paylart borsada islem goren halka acik ortakliklarin pay halka arzlar igin
hazirlanmamaktadir.

13. EGILIM BIiLGILERI

13.1.  Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Tiirkiye’de ve diinyada meydana gelen politik ve ekonomik geligsmeler, piyasa kosullari,
sektorel dinamikler ve gayrimenkul sektoriindeki yatirim egilimleri, Sirket’in faaliyet gdsterdigi
sektorii etkileyen baslica unsurlar arasindadir.

Buna ek olarak, finansmana erisim ve finansman maliyeti, doviz kurundaki
dalgalanmalar, enflasyon beklentileri, 2023 yilinin subat ayinda meydana gelen ve 11 ili etkileyen
deprem felaketi ile insaat yatirimindaki girdi maliyetleri de sektor tizerinde onemli etkilere
sahiptir.

Girdi maliyetlerine bagli olarak insaat stoklarinda meydana gelen deger artislari,
yabancilarin yatinm yapmak suretiyle istisnai T.C. vatandashg kazanimina iliskin
diizenlemelerdeki degisiklikler ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar da sektorel egilimleri
sekillendiren diger 6nemli faktorlerdendir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorler 6zelinde gergeklesen egilimler asagida
sunulmaktadir.

Diinya {izerinde cevher iiretimi 2020 yilinda yasanan pandemi sebebiyle sekteye ugramis
ve bir¢ok lilke kapanmaya veya madenlerde Covid-19 6nlemlerini sikilastirmaya calismistir. Bu
durum global anlamda maden arzinin azalmasina veya yeterli dl¢lide yeni maden isletmesi
acilmamasina neden olmustur. Madencilik faaliyetlerinde, iiretime tekrar baslamak, mevcut
kapasite artisina karar vermek ve yeni bir maden isletmesini hayata ge¢irmek uzun zaman
almaktadir. Bu uzun zaman farki, 2021 yili Temmuz ayindan itibaren tiim emtialarda ve krom
dahil tiim cevherlerde, talebin bir anda yiikselmesiyle, arz acigina doniismiistiir. Bu gelismeyle,
2021 y1li Temmuz ayinda baglayan yiikselis 2022 y1l1 yaz aylarinda krom fiyatlarin1 CIF Cin teslim
380 Usd civarina kadar yiikselmistir.

28.10.2022 tarihi itibariye Cin Limanlarindaki krom stoklar1 2.5 milyon ton civarindadir.
Bu rakam gegen sene ayni donemde 3.6 milyon ton civarindaydi. Ilgili azalis, 6zelikle Mayis-
Haziran 2022 tarihinde, krom fiyatlarini 380 Usd civarina kadar yiikseltmistir. Temmuz ayindan
itibaren paslanmaz ¢elik fabrikalari, Cin’de yasanan Covid-19 kapanmalar1 sebebiyle iiretimi
azaltma karar1 almistir. Bu durum paslanmaz celik stoklarini1 900.000 tondan, 660.000 ton civarina
kadar ¢ekmistir ve buna bagh olarak paslanmaz ¢elik fiyatlar1 Cin i¢ piyasasinda yukar1 yonde
hareket gostermistir.

Paslanmaz ¢elik stoklarinda mevcut azalis trendine baktigimizda, iiretimin bu seviyede
korunmas1 halinde, stok 1 yildan az bir siire yetecektir. Bu da talebi karsilamak icin, paslanmaz
celik iiretimini arttirmalar1 anlamina gelmektedir. Paslanmaz celik iiretiminde artis oldugu



takdirde, bu durum daha fazla krom tliketiminin olmasini saglayacaktir. Paslanmaz c¢elik
fabrikalarinin yeniden tam kapasite faaliyete ge¢gmesi stoklarin 2.5 milyon tondan daha asagida bir
seviyeye diismesini saglayacaktir. Bu da krom fiyatlarinin 380 Usd bandindan daha yiiksek bir
seviyeye ¢ikma potansiyeline biiylik etki yapabilir.

Ayrica, arz tarafinda major oyuncu olan Gliney Afrika’nin i¢cinde bulundugu enerji ve
lojistik sikintilar1 halen devam etmektedir. Giiney Afrika 2022 Ekim ayinda yaklagik 2 hafta siiren
liman is¢ilerinin grev eylemini yasamistir. Daha oncesinde, yine limanlarda her sene yasanan sel
felaketinden dolay1 gemi ve konteyner yiiklemelerinde uzun duruslar olmustur. Tren yollarinda
yasanan vandalizm i¢ nakliyeyi de 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. Bu etkenler 6zellikle Cin’e krom
tedariginde biiylik kayiplara sebep olmaktadir. Ayrica, yillardir devam eden elektrik kesintileri son
donemde ¢ok yiiksek seviyelere ulasmis ve madencilik faaliyetlerinde negatif anlamda biiyiik etki
yaratmistir. Bu problemlerin tamami1 maden sirketlerinin biiyiik zarar etmelerine, bu sebeple
iiretimlerini azaltmalarina veya yeni yatinm yapmamalarina neden olmaktadir. Ekim 2022 itibari
ile krom fiyatlarinda yiikselis egilimi devam etmekte olup, bahsi gegen potansiyele ne kadar yakin
oldugunun bir gostergesi olarak da algilanabilir.

Canakkale-Kalkim’da bulunan flotasyon tesisinde iiretilen kursun ve ¢inko konsantreleri
direkt yurtdisina ticari iiriin olarak ihra¢ edilmektedir. 2023 yilinda 6zellikle global anlamda
gerceklesmesi muhtemel biiylime ve gegcen 2 yila gore iilkelerin biiylime rakamlarinda
yasanabilecek bir artis, hammaddeye olan talebin artmasini saglayacaktir. Bu durum kursun ve
¢inkonun fiyatinin bugiinden daha iyi olabileceginin bir gostergesi olarak kabul edilebilir.
Ozellikle metal ¢inko fiyat1 2022 yili i¢inde, LME’de 4.500 Usd seviyelerini g&rmiistiir,
bugiinlerde 2.900 Usd seviyelerindedir. Fakat bir kere bu fiyat1 goérmesi, tekrar ayni hareketi
yapabilecegine ve daha uzun siire bu seviyelerde kalabilecegine veya gordiigii rekor seviyenin ¢ok
daha iistiine gikabilecek potansiyele sahip olduguna dair piyasa beklentilerini arttirmaktadir.

Global anlamda halihazirda yasanan enerji ve Cin’de yasanan Covid sorunlarinin atlatilmasi
halinde, bu durum diinya ekonomilerinin ve biiyiime rakamlarinin tiim iilkeler icin arttiracag,
bununla birlikte sanayi mallarina olan talebi tetikleyecegi ve hammaddeye olan talebi de yukariya
cikarip, arz ac1g1 olusturacagi yoniinde bir beklenti olusturmaktadir.

Diinya capinda ve Tirkiye’de de 2020 yilindan beri devam eden yiikselen isgiicii
maliyetlerine karsin stirekliligi olan ve nitelikli isgiicii bulma sorunu tiim is alanlarinda kesinti ve
kapasite kaybina yol acabilmektedir. Global ¢apta hizmet ve iiretim sektorlerini yogun etkileyen
bu soruna karsilik Sirket kendi etki alani ierisinde ayrisma i¢in Insan Kaynaklar1 politikasina ve
caligmalarina devam etmektedir.

13.2. Ihraccinin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Is bu izahnamenin 5.béliimiinde i¢inde bulundugu sektére iliskin riskler ile ilgili boliimde
belirtilen dogabilecek olasi riskler, belirsizlikler, 5nemli 6l¢lide etkileyecek egilimler belirtilmistir.
Sirket’in faaliyetlerini dnemli 6l¢iide etkileyecek talepler ve taahhiitler bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1.  ihraccimin kir beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
14.2.  ihraccimin kir tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Y oktur.



14.3.  Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Y oktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kiar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1.  ihraccimin genel organizasyon semast:

Sirket’in genel organizasyon semasi asagida yer almaktadir.

Yonetim Kurulu

- Genel Miidiir I¢ Denetim Miidiirii
Komiteler
Denetimden Sorumb Komite
Riskin Erken Saptanmasi K omitesi
Kurumsal Yénetim Komitesi Genel Miidii
ene’ ACHE Hukuk Miisaviri
Yardimeist :
Krom Operasyonlar Polimetalik Maden o .c . e
Direktorii Operasyonlan Direktdri LT e e A
Yatnmar Tliskileri
B . Yenipazar Yoneticisi
Harmancik Sarialan Altmn Kalkim Kursun- K n)mc:;k Polimetalik
Krom Isletmesi Isletmesi Cinko Isletmesi ursun-tinko Maden
: : i : Isletmesi : e
: Isletmesi
Isletme Isletme Isletme Isletme Isletme Fi Miidiirii
Miidiirii Miidiirii Miidiirii Miidiirii Miidiirii fans Atndurd
Uretim Uretim Uretim ; S
Miidiirii Miidiirii Miidiirii Thracat Mildiirii
Ar-Ge Ar-Ge Tesis oo o
Midiiri Midiiri Miidiiri SRR L T
Tesis Tesis Insan Kaynaklart
Miidiirii Miidiirii Miidiirii
Idari isler oo
Miidiiri Satinalma Miidiiri
Planlama - oo o
Miidiiri Bilgi Islem Miidiiri
isc
Miidiirii




15.2.

Idari yapr:

15.2.1. Thraccimin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 23.05.2025 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 (bir) yil
stireyle gorev yapmak iizere secilen ve isbu [zahname tarihi itibariyla halen gérev yapmakta olan
Yonetim Kurulu iiyelerine ait bilgiler asagida gibidir.

Son 5 Yilda .. Lo
. ihraccida (T BT Sermayedeki | Sermayedeki
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Arageca / Kalan y y
Ustlendigi .. N Pay1 (TL) Pay1 (%)
. Goreyv Siiresi
Gorevler
) Yonetim I\K/Ilil?lfii nll\?ai/ikgl;d Yonetim
Hiiseyin CEVIK Kurulu ) ) i Kurulu 1Yl/6 Ay | 980.016.665,63 70
Baskani No:105/B PK:34353 Baskani
Besiktas, Istanbul
Kurugesme Mah.,
. : Yonetim Muallim Naci Cad. Yonetim
Begiim CEVIK Kurulu Uyesi | No:105/B PK:34353 | Kurulu Uyesi Y176 Ay ) )
Besiktas, Istanbul
Kurugesme Mah.,
. | Yonetim Muallim Naci Cad. Yo6netim
Ahmet Can CEVIK | ¢yl Uyesi | No:105/B PK:34353 | Kurulu Uyesi | 1 Y1/ 6AY - -
Besiktas, Istanbul
) Kurugesme Mabh.,
Ihsan Yonetim Muallim Naci Cad. Yonetim 1Yil/6 A ) )
KUCUKGENCAY | Kurulu Uyesi | No:105/B PK:34353 | Kurulu Uyesi Y
Besiktas, Istanbul
Bagimsiz llfduﬁfiiinll\leai/i[%:d Bagimsiz
Mehmet Burak Yonetim u . ) Yonetim 1 Yil/6 Ay - -
Kurulu Uyesi No:105/B PK:34353 1y -y Uyesi
Besiktas, Istanbul
Bagimsiz ﬁl:lr;f;i n;\?alg/im(l;’d Bagimsiz
Murat YILDIZ Yonetim ) ) : Yonetim 1Yil/6 Ay - -
Kurulu Uyesi No,}OS/B.PK.34353 Kurulu Uyesi
Besiktas, Istanbul

Yénetim Kurulu iiyelerinin Thrager disinda yiiriittiikleri gorevler, isbu Izahnamenin 15.4. numarali
boliimde yer almaktadir.

15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.2.3. Tihraccison 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrac¢cinin kurucular1 hakkinda bilgi:

Ihracg1 15.08.2006 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Thraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile
ihragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda

bilgi:

Hiiseyin CEVIK, Ahmet Can CEVIK ve Begiim CEVIK amca ¢ocuklaridir.

15.3.

ve uzmanlk deneyimleri hakkinda bilgi:

Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim




Hiiseyin CEVIK - Yonetim Kurulu Baskam

Hiiseyin CEVIK, ilk, orta ve lise dgrenimini Kayseri’de tamamlamus, yiiksekdgrenimini
ise Erciyes Universitesi 1IBF Fakiiltesi Isletme Boliimii'nde tamamlamistir. 1999 yilinda
Kayseri’de madencilik sektdriinde ¢alisma hayatina baslayan Hiiseyin CEVIK, aile i¢i madencilik
ve turizm sirketlerinde yonetici pozisyonlarinda gorev yapmistir. Metalik maden tiretim ve ihracati
konularinda tecriibeli olan Hiiseyin CEVIK, 2020 yilindan bu yana CVK Madencilik Y6netim
Kurulu Baskanligini yiiriitmektedir. Evli ve bir ¢ocuk babasidir.

Begiim CEVIK - Yonetim Kurulu Uyesi

Begiim CEVIK, ilk, orta ve lise 6grenimini Kayseri’de tamamlamistir. 2013 yilinda
Mimar Sinan Giizel Sanatlar Universitesi Mimarlik Boliimii’'nden mezun olmustur. 2019 yilinda
ayni iiniversitede yiiksek lisansin1 tamamlamistir. Erciyes Universitesi Mimarlik Boliimii’nde
doktora egitimine devam etmektedir. 2022 yilindan bu yana CVK Madencilik Yonetim Kurulu
Uyesidir. lyi diizeyde Ingilizce bilmektedir.

Ahmet Can CEVIK - Yoénetim Kurulu Uyesi

Ahmet Can CEVIK, ilk, orta ve lise grenimini Izmir'de tamamlamustir. 2006 yilinda
Girne Amerikan Universitesi Halkla iliskiler ve Reklamcilik Boliimii’nden, 2009 yilinda Anadolu
Universitesi Isletme Fakiiltesi Isletme Boliimii'nden mezun olmustur. Aile meslegi olan
madencilik ve turizm sektérlerinde gesitli pozisyonlarda tecriibeleri olan Ahmet Can CEVIK, 2023
bu yana CVK Madencilik Yénetim Kurulu Uyesidir. lyi diizeyde Ingilizce bilmektedir.

ihsan KUCUKGENCAY - Yénetim Kurulu Uvesi

Ihsan KUCUKGENCAY, ilk, orta ve lise 6grenimini Kocaeli’de tamamlamustir. 2004
yilinda Konya Selcuk Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun olmustur. Ardindan Istanbul
Barosuna bagli olarak serbest avukatlik yapmaya baglamistir. 2005 yilindan bu yana birgok sirket,
banka ve finans kurulusunun hukuk danismanligin1 yapmaktadir. Basta ticaret ve sirketler hukuku
olmak tizere, maden hukuku, enerji piyasasi hukuku ve leasing hukuku alaninda ihtisas sahibidir.
2020 yilindan bu yana CVK Madencilik Yénetim Kurulu Uyesidir. Ingilizce bilmektedir. Evli ve
iki cocuk babasidir.

Mehmet Burak TELCIOGLU - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Burak TELCIOGLU, 2002 yilinda Erciyes Universitesi Endiistri Miihendisligi
Béliimiinden mezun olmustur. 2007 yilinda Erciyes Universitesi Endiistri Miihendisligi alaninda
yiiksek lisansini tamamlamigtir. 2009 - 2023 yillart arasinda Kayseri Ulasim A.S. biinyesinde
mubhtelif yoneticilik gorevleri tstlenmis, 2023 yilinda emekli olmustur. 2022 yilindan bu yana
CVK Madencilik Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesidir. Ingilizce bilmektedir. Evli ve iki gocuk
babasidir.

Murat YILDIZ - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Murat YILDIZ, 1992 yilinda Gazi Universitesi Sehir ve Bolge Planlama Béliimii’nden
mezun olmustur. 1995 - 1997 yillart arasinda OAD (Austrian Academical Exchange)
Programi’ndan ve Avusturya Bilim, Teknoloji ve Ulastirma Bakanligi’ndan almis oldugu burslarla
Avusturya’da bilimsel calismalar gerceklestirmistir. 1996 yilinda Ankara Universitesi Ziraat
Fakiiltesi Peyzaj Mimarlig1 Béliimii’nde yiiksek lisansini tamamlamigtir. YOK ’ten aldig1 bursla
Avusturya’da Viyana Teknik Universitesi Mimarlik Fakiiltesi Kentsel Mekan Tasarimi ve
Planlamas1 B6liimii’'nde doktora c¢alismalarini tamamlamistir (1997 - 2003). Halen Gebze Teknik
Universitesi Mimarlik Fakiiltesi’nde ‘6gretim iiyesi’ olarak calismalarina devam etmektedir.
Kiltiir ve Turizm Bakanlig1 biinyesinde Kiiltiir ve Tabiat Varliklarini Koruma Boélge Kurulu
Uyeligi ile Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi biinyesinde ‘Tabiat Varliklari
Komisyonu Uyeligi’ gorevlerinde de bulunmustur. Viyana Kent Bélgesi Mimarlar Odas: iiyesi
olarak ‘Tiirkiye Temsilcisi’ ve TMMOB Sehir Plancilar1 Odasi’nda ise "Kentsel Tasarim




Yarismalar1", "Plan Inceleme Komisyonu" ve "Hukuk Komisyonu" iiyelikleri gorevlerini
siirdiirmektedir. 2022 yilindan bu yana CVK Madencilik Y6netim Kurulu Bagimsiz Uyesidir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son 5 yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakli@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

.. - — Gorevine .
Adi Soyadh Son_5 Yl!da QOrev Ustendigi Gorevi Devam Edip Sermayedeki
Sirketin Ticaret Unvam o Pay1 (%)
Etmedigi
Hiiseyin CEVIK Hayri Ogelman Madencilik A.S. | Ortak, Yénetim Kurulu Bagkan1 | Devam Ediyor 3,79%
. ; Mabhizer Tatli ve Unlu Mamuller I .
Hiiseyin CEVIK Uretim A.S. Ortak, Yonetim Kurulu Bagkani | Devam Etmiyor
Ihsan . .- Yonetim Kurulu Bagkan .
KUCUKGENCAY Hayri Ogelman Madencilik A.S. Yardimeist Devam Etmiyor
Murat YILDIZ Thorne Biligim A.S. Ortak Devam Ediyor 50,00%
Murat YILDIZ NEW Finansal Danismanlik AS. | Ortak Devam Ediyor 25,00%

Ilgili kisilerin Thrag¢inin bagl ortakliklarindaki idari, yonetim veya denetim organlarinda
aldiklar1 gorevlere yukaridaki tabloda yer verilmemistir.

15.5.  Son 5 yilda, ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢cmis olsa bile;
kasten islenen bir su¢tan dolay: S yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotitye kullamlmasi, kacakcilik, vergi kacakciligi veya haksiz mal edinme suc¢larindan dolay:
alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortaklhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:

Y oktur.

15.6.  Son 5 yilda, ihra¢ccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Y oktur.

15.8.  Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihrac¢cidaki



diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Y oktur.

15.9.  Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasindaki c¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihraggi son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalar i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.9.2. Thraccimin gikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihragc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda
ayrintil bilgi:

Y oktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1.  Son yillik hesap donemi itibariyla ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihracg¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirket’in isbu Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla iist diizey
yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalarin detay1 asagida yer almaktadir. Sirket iist diizey
yoneticiler olarak, Yonetim Kurulu tiyeleri belirlemistir.

Sirket’in asagida yer alan 30.06.2025 tarihli finansal verileri 30.06.2025 tarihi itibariyla
“TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil
tutularak; 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal verileri 31.12.2024 tarihi itibartyla “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil tutularak;
31.12.2022 tarihli finansal verileri 31.12.2023 tarihi itibariyla “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri dahil tutularak gdsterilmistir.

01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 7.536.811 16.047.725 20.087.705 11.287.939

Kaynak: Sirket'in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri.

16.2.  Son yillik hesap donemi itibariyla ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraccinin veya bagh ortaklhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:



Y oktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1.

siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Sirket’in 23.05.2025 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 (bir) yil
siireyle gdrev yapmak iizere segilen ve isbu Izahname tarihi itibarryla halen gérev yapmakta olan
Yonetim Kurulu tiyelerine ait bilgiler asagida gibidir.

Ihraceimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev

Gorev
Son 5 Yilda ihraccida SITCE U3 Goreyv Biti
Ad1 Soyadi Gorevi - e Kalan Baslangic¢ o
Ustlendigi Gorevler " i Tarihi
Gorev Tarihi
Siiresi
Hiiseyin CEVIK Yonetim Kurulu Bagkani | Yonetim Kurulu Bagkan1 | 1 Yil/5 Ay 23.05.2025 23.05.2026
Begiim CEVIK Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi 1Y1l/5Ay 23.05.2025| 23.05.2026
Ahmet Can CEVIK Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi 1Y1l/5Ay 23.05.2025| 23.05.2026
Ihsan KUCUKGENCAY | Yénetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi 1Y1l/5Ay 23.05.2025| 23.05.2026
Mechmet Burak Bagimsiz Yonetim Bagims1z Yonetim 1Y1l/5 Ay 23.05.2025| 23.05.2026
Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
Murat YILDIZ Bagimsiz Yonetim Bagimsiz Y 6netim 1Y1l/5 Ay 23.052025| 23.05.2026
Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
17.2.  Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihracci ve bagh ortakhklar:

tarafindan, yonetim Kkurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Y oktur.

17.3.  ihraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 08.06.2023 tarihli karar1 ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetim Tebligi’nde (II - 17.1) yer alan hiikiimler ger¢evesinde; Denetimden Sorumlu
Komite, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi olusturulmustur.
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gorev ve sorumluluklar;, Kurumsal Y&netim
Komitesi tarafindan yerine getirilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibarryla komite iiyelerine iliskin
bilgiler agagida yer almaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite

Adi Soyadi Komitedeki Gorevi Sirketle Tliskisi
Mehmet Burak TELCIOGLU Komite Bagkani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Murat YILDIZ Komite Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Denetimden Sorumlu Komite, Sirket’in muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun
ve dilizenlemeler c¢ergevesinde isleyisinin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetim ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini yapmak amaciyla
kurulmustur.




Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi

Ad1 Soyadi Komitedeki Gorevi Sirketle Tliskisi
Mehmet Burak TELCIOGLU Komite Bagkani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet Can CEVIK Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
Ismail AYDOGDU Komite Uyesi I¢ Denetim Miidiirii

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiirebilecek stratejik, operasyonel, finansal, hukuki, idari ve sair her tiirlii riskin erken tespiti,
degerlendirilmesi, etki ve olasiliklarinin hesaplanmasi, bu risklerin Sirketin kurumsal risk alma
profiline uygun olarak yonetilmesi, raporlanmasi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin
uygulanmasi, karar mekanizmalarinda dikkate alinmasi ve bu dogrultuda etkin i¢ kontrol
sistemlerinin olusturulmasi ve entegrasyonu konularinda Y 6netim Kuruluna tavsiye ve onerilerde
bulunmak amaciyla kurulmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Ad1 Soyadi Komitedeki Gorevi Sirketle iliskisi
Mehmet Burak TELCIOGLU Komite Bagkani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Begiim CEVIK Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
Hiiseyin SAYGI Komite Uyesi Yatirimer Iliskileri Béliimii Yoneticisi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla
meydana gelen c¢ikar catismalarini tespit ederek, Yonetim Kurulu’na kurumsal ydnetim
uygulamalarini tyilestirici tavsiyelerde bulunmak, ayrica SPK’nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gorevlerini yerine getirmek amaciyla
kurulmustur.

17.4. Thracomin  Kurulun Kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

SPK'nin II - 17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5’inci maddesi ile 16.01.2025
tarihli 2025/3 sayil1 SPK Biilteni’nde yayinlanan Kurul Karar Organi’nin 16.01.2025 tarih ve 3/76
sayil1 Karar1 uyarinca yapilan duyuru ¢ergevesinde “Birinci Grup Sirketler” arasinda yer alan
Sirket, Kurumsal Y&netim Ilkelerinin uygulanmasi acisindan gerekli dikkat ve Ozeni
gostermektedir.

Bu baglamda, Esas Sozlesme degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasini ve
Komitelerin olusturulmasini gergeklestiren Sirket, Kurumsal Yonetim Ilkelerine uymay1 ve
gelisen kosullara bagl olarak uyum saglanacak konularda iyilestirme ve diizenlemeler yapmak
suretiyle ¢aligmalarini siirdiirmektedir.

Sirket’in KAP sayfasinda 03.05.2024 tarihinde yayimlanan 2023 yili Kurumsal Yonetim
Uyum Raporu’na (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1280850), 12.03.2025 tarihinde yayinlanan
2024 y1l1 Kurumsal Y6netim Uyum Raporu’na (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1405461) URL
adreslerinden ulasilabilir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraccinin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:



Sirket’in pay sahipleri ile iliskileri Yatirimer Iliskileri Béliimii'niin sorumlulugunda
yiriitiilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Yatirimer Iligkileri Boliimii Yoneticisi®ne ait
bilgiler asagida yer almaktadir.

Adi P Ogrenim | Sahip Oldugu Sermaye . .
Soyadi GOSN Durumu Piyasasi Lisanslari L5 CLE fleleion Eees
Sermaye Piyasasi
Yatirimet Kurugesme Mah.,

Hiiseyin | iliskileri | Yiiksek {‘i‘:;;ysfﬂe“ Diizey 3 Muallim Naci Cad. | 0212

SAYGI Bolimii Lisans . No:105/B PK:34353 | 2572132
Kurumsal Yonetim

Yoneticisi Derecelendirme Lisans: Besiktas, Istanbul

yatirimei.iliskileri@cvkmadencilik.com

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER

18.1.  izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda
aciklama:

Sirket’in isbu izahnamede her bir finansal tablo dénemi igin dénem sonlari itibariyla
personel sayilarma iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Cahsan Profili 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Beyaz Yaka 60 81 95 120
Mavi Yaka 160 213 370 427
Toplam 220 294 465 547
Cahlisan Profili 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Istanbul Genel Miidiirliik 15 27 38 38
Kalkim Kursun Cinko Isletmesi 42 39 41 38
Bayindir Kursun - Cinko Isletmesi 5 3 4 4
Sarialan Altin Isletmesi Projesi 26 58 158 242
Harmancik Krom Isletmesi 132 167 211 212
Yenipazar Polimetalik Maden Isletmesi Projesi - - 10 10
TV Tower Polimetalik Maden Isletmesi Projesi - - 3 3
Toplam 220 294 465 547
Calisma Grubu 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Yer Alt1 Calisma Grubu 75 84 87 100
Yer Ustii Calisma Grubu 145 210 378 447
Toplam 220 294 465 547

Yer alti personel grubu; yer alti maden ocaklarinda gorev yapmakta olup, Gelir
Vergisi’nden muaf olan personel grubudur. Bu personeller ¢ok tehlikeli sinifta yer aldigindan,
kendilerine 6zel Ferdi Kaza Sigortasi ve Isveren Sorumluluk Sigortalari yapilmaktadir.

Yer iistii personel grubu; yer alt1 harici islerde ¢alisan personellerin bulundugu gruptur.

18.2.  Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:



18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢imin paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Y oktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

18.2.3. Personelin ihrag¢iya fon saglamasim1i miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIiPLERI

19.1.  Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya boyle
kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in 1.400.000.000 TL mevcut ¢ikarilmis sermayesinde veya toplam oy hakki i¢inde
paylar1 dogrudan ve dolayl olarak %35 ve fazlasi olan pay sahiplerine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Sirket’in dogrudan pay sahipligine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvani/ Son Genel Kurul Toplantist Isbu izahname Tarihi itibariyla
Ad1 Soyadi (23.05.2025) (12.12.2025)
Sermayedeki Sermayedeki Hglz]kl Sermayedeki Sermayedeki ngkl
Pay1 (TL) Pay1 (%) (%) Pay1 (TL) Pay1 (%) (%)
Hiiseyin CEVIK 1.037.166.667 74,08 90,28 980.016.667 70,00 88,75
Diger (Halka Agik Paylar) 362.833.333 25,92 9,72 419.983.333 30,00 11,25
Toplam 1.400.000.000 100,00 100,00 1.400.000.000 100,00 100,00

Sirket’in dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

19.2.  Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar1 farklhh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylarin Nevi, Devri" baghikli 6’ inc1 maddesi
uyarinca Sirket sermayesi (A) Grubu paylar ve (B) Grubu paylardan olugsmaktadir.

Sirket Esas S6zlesmesi'nin "Genel Kurul" baslikli 10’uncu maddesi uyarinca yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her
bir (A) Grubu pay i¢in 5 (bes), her bir (B) Grubu pay i¢in 1 (bir) oy hakki vardir.




19.3.  Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Kurul’un
20.10.2022 tarih ve 60/1551 sayili izni ile kayitli sermaye sistemine gecerek sermaye piyasasi
diizenlemelerine tabi olmustur.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, 1.400.000.000-TL olup bu tutar muvazaadan ari sekilde
tamamen 6denmistir. Bu sermayenin her biri 1,00-TL itibari kiymette 1.400.000.000 adet paya
ayrilmistir. Bu paylardan 583.333.333 adedi (A) Grubu paydan, 816.666.667 adedi (B) Grubu
paydan olusmaktadir. (A) Grubu paylar nama yazilidir ve bu paylar isbu esas sdzlesmede belirtilen
0zel hak ve imtiyazlara sahiptirler. (B) Grubu paylar hamiline yazilidir ve bu paylara herhangi bir
0zel hak veya imtiyaz taninmamistir. Sirket’in (A) Grubu ve (B) Grubu paylarinin dagilimina
iligkin bilgiler agsagida yer almaktadir.

Ortagin Ad1 Soyad1 / Pay Nama / imtiyaz ey S B?;::;;:im Sermayedeki | Sermayedeki | Oy Hakki
. . LU o o
Ticaret Unvam Grubu | Hamiline Tiirii Degieri (TL) Pay1 (TL) Pay1 (%) (%)

L ; Imtiyaz
Hiiseyin CEVIK A Nama Var* 583.333.333 1 583.333.333 41,67 78,13
Hiiseyin CEVIK B Hamiline ir(‘;iyaz 396.683.333 1| 396.683.333 28,33 10,63
Halka Agik Paylar B Hamiline ir(r(l)t]iyaz 419.983.333 1 419.983.333 30,00 11,25
Toplam 1.400.000.000 1| 1.400.000.000 100,00 100,00

* Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikly 7 'inci maddesi uyarinca (A) Grubu pay sahiplerinin
Yonetim Kuruluna aday gésterme imtiyaz hakki bulunmaktadir.

* Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Genel Kurul” baslikly 10 uncu maddesi uyarinca yapilacak olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her bir (A) Grubu pay i¢in 5 (bes), her bir (B)
Grubu pay i¢in 1 (bir) oy hakkt vardr.

Sirket’in imtiyazli paylarina iliskin detayli agiklamalar isbu Izahnamenin 21.15 no’lu
boliimiinde yer almaktadir.

19.4. Thraccmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvani,
yonetim hiakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim1 engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket ortaklarindan Hiiseyin CEVIK, yo6netim hakimiyetine sahiptir. Y&netim
hakimiyetini kaynagi, Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylarin Nevi, Devri" baglikli
6’1c1 maddesi uyarinca Sirket sermayesini temsil eden (A) Grubu nama yazili imtiyazl paylara
sahip olmasidir. Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Yonetim Kurulu ve Siiresi" baslikli 7’inci maddesi
uyarinca (A) Grubu pay sahiplerinin Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyaz hakki
bulunmaktadir. Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Genel Kurul" baslikli 10’uncu maddesi uyarinca
yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya
yetkililerin her bir (A) Grubu pay i¢in 5 (bes), her bir (B) Grubu pay i¢in 1 (bir) oy hakk: vardir.

Hakimiyetin kotiiye kullanilmasini engellemek adina Esas Sozlesmede 6zel bir hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak Esas S6zlesmesi'nin "Y 6netim Kurulu ve Siiresi" baglikli 7’inci maddesi
uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan, Yo6netim Kurulunun gorev ve sorumluluklariin saglikli bir
bicimde yerine getirilmesi i¢in Yonetim Kurulu bilinyesinde TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal
yonetime 1iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler
olusturulmustur. Buna ek olarak Yonetim Kuruluna SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerinde
belirtilen Yo6netim Kurulu {iyelerinin bagimsizligina iliskin esas ¢er¢evesinde, ikiden az olmamak



tizere bagimsiz Yonetim Kurulu tiyeleri sec¢ilmistir. Bu tedbirlerin hakim durumun koétiiye
kullanilmasii engellemeye katkisi olacagi diisiiniilmektedir. Bunun disinda SPKn ve TTK
uyarinca hakim durumun kétiiye kullanilmasina yonelik hiikiimlerden kaynaklanan tedbirler
mevcuttur.

19.5. Thraccinn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan

gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin
bagimsiz denet¢i raporlart www.cvkmadencilik.com ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yer
almaktadir. Sirket’in iliskili taraflarla yapilan islemlerine ilgili bagimsiz denet¢i raporlarinin
“fliskili Taraflar Agiklamalar1” dipnotunda detayli olarak yer verilmektedir.

Sirket’in iliskili taraflarla yapilan iglemleri:

Pesin 6denmis giderler hesap kalemi igerisinde siniflanan iligkili taraflara verilen siparis
avanslariin detay1 agsagida yer almaktadir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Manolya Madencilik A.S. 9.976.905 0 0 0
Toplam 9.976.905 0 0 0

Ticari borglar hesap kalemi igerisinde siniflanan iligkili taraflara ticari bor¢larin detay1

asagida yer almaktadir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
1919 The Good World Madencilik Dis Tic. Ltd. Sti. 0]136.637.108 0 0
Cevik Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 0 929.187 0 0
Ikizler Tatli Gida Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 76.427 0 0 0
Toplam 76.427 | 137.566.295 0 0

Diger borclar hesap kalemi igerisinde siniflanan iliskili taraflardan borglarin detay1

asagida yer almaktadir.

| 31.12.2022| 31.12.2023 | 31.12.2024| 30.06.2025 |




Hiiseyin CEVIK 21.410.812 0]175.010.896 | 269.920.793
CVK Mlperal Madencilik Nakliyecilik Ins.Taah.ve 224.012 0 0 0
San.ve Tic.A.S

Toplam 21.634.824 0]175.010.896 | 269.920.793

Ertelenmis gelirler hesap kalemi icerisinde siniflanan iliskili taraflardan alinan siparis

avanslariin detay1 agsagida yer almaktadir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
CVK Traverten ve Mermer Sanayi Ticaret A.S. 288.353 0 0 0
Toplam 288.353 0 0 0

Genel yonetim giderleri hesap kalemi

alimlarin detay1 asagida yer almaktadir.

igerisinde smiflanan iligkili taraflardan yapilan

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Ikizler Tatli Gida Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 338.682 1.692.516 2922600 1.474.151
Mahizer Tatli ve Unlu Mamiiller Uretin.l A.S. 0 2.267.111 2181.493 0
g;rfllié\/[;rilce.i%sl\/ladencﬂlk Nakliyecilik Ing. Taah.ve 105.890 | 6.333.994 249,808 0
Toplam 444.572 | 10.293.621 | 4.653.921 | 1.474.151

Hasilat hesap kalemi igerisinde smiflanan iligkili taraflara yapilan satis ve iadelerinin

detay1 asagida yer almaktadir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Manolya Madencilik A.S. 774.261 0 0 0
Toplam 774.261 0 0 0

Satiglarin maliyeti igerisinde siniflanan iligkili taraflardan yapilan alimlar asagida yer

almaktadir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025

Mahizer Tath Ve Unlu Mamiiller Uretim Anonim

S 0 0 0 0
Sirketi
1919 The Good World Madencilik Dig Tic.Ltd.Sti. (*) 0123.450.340 0 0
CVK Mlperal Madencilik Nakliyecilik Ins.Taah.ve 6.098 970349 0 0
San.ve Tic.A.S
Cevik Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 0 757.952 0 0
Manolya Madencilik A.S.(*) 80.965.222 27.372 0 0
Toplam 80.971.320 | 125.206.013 0 0

(*) Maden cevher alimlarindan olugsmaktadir.

Pazarlama giderleri hesap kalemi igerisinde smiflanan iliskili taraflardan yapilan

alimlarin detay1 asagida yer almaktadir.



31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
CVK Mlperal Madencilik Nakliyecilik Ing.Taah.ve 372738 29 451 0 0
San.ve Tic. A.S.
Mahizer Tatl ve Unlu Mamiiller Uretim A.S. 387.755 0 0
Toplam 372.738 417.206 0 0

Yatirim faaliyetlerinden gelirler hesap kalemi igerisinde siniflanan iligkili taraflardan elde
edilen kira gelirlerinin detay1 asagida yer almaktadir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
ikizler Tatli Gida Sanayi Ticaret Limited Sirketi 0 234.801 | 3.303.962| 2.065.314
Toplam 0 234.801 | 3.303.962 | 2.065.314

Maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuler hesap kalemi igerisinde siniflanan
iligkili taraflardan yapilan alimlarin detay1 agsagida yer almaktadir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
(Sj;/llilé\/l%lilce.ri.lg/‘[adencﬂlk Nakliyecilik Ins.Taah.ve 547295 | 200.495.230 0 0
Cevik Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 0 79.608 0 0
Manolya Madencilik A.S. 717.677 0 0 0
Toplam 1.264.972 | 200.574.838 0 0

Finansman giderleri hesap kalemi igerisinde simiflanan iligkili taraflara kur farki
giderlerin detay1 agagida yer almaktadir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Hiiseyin CEVIK 0| 2.350.126 0 0
Toplam 0| 2.350.126 0 0

Yatirnm faaliyetlerinden gelirler hesap kalemi igerisinde siniflanan iliskili taraflardan
ticari olmayan alacaklardan elde edilen faiz gelirlerinin detay1 asagida yer almaktadir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Begiim Cevik 0 2.381 0 0
Toplam 0 2.381 0 0

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalarin detay1 asagida yer almaktadur.
Sirket iist diizey yoneticiler olarak, Yonetim Kurulu tiyeleri belirlemistir.

31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 7.536.811| 16.047.725| 20.087.705| 11.287.939
Toplam 7.536.811 | 16.047.725| 20.087.705| 11.287.939




20.2. 1liskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilat1 icindeki payr hakkinda
bilgi:

Satislar 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Manolya Madencilik A.$ 774.261 0 0 0
iliskili Taraflara Yapilan Net Satislar 774.261 0 0 0

21.  DIGER BILGILER
21.1.  Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi, 1.400.000.000-TL olup bu tutar muvazaadan ari sekilde
tamamen 6denmistir. Bu sermayenin her biri 1,00-TL itibari kiymette 1.400.000.000 adet paya
ayrilmistir. Bu paylardan 583.333.333 adedi (A) Grubu paydan, 816.666.667 adedi (B) Grubu
paydan olugmaktadir. (A) Grubu paylar nama yazilidir ve bu paylar isbu Esas So6zlesmede
belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara sahiptirler. (B) Grubu paylar hamiline yazilidir ve bu paylara
herhangi bir 6zel hak veya imtiyaz taninmamastir.

21.2.  Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, SPKn hiikiimleri ¢er¢cevesinde kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Kurul’un
20.10.2022 tarih ve 60/1551 sayili izni ile kayitli sermaye sistemine gecerek sermaye piyasasi
diizenlemelerine tabi olmustur.

Sirket’in 2024-2028 yillar i¢in gegerli mevcut kayitli sermaye tavani 12.500.000.000
TL’dir. Sirket’in mevcut kayitl sermaye tavan 02.10.2024 tarihinde T.C. istanbul Ticaret Sicili
Midirligi tarafindan tescil edilerek 04.10.2024 tarih ve 11179 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Y oktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Y oktur.

21.5.  Ihraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakliklarinin sahip olduklar: ihrag¢1 paylarinin adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
boliim paylart borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari igin
hazirlanmamaktadir.



21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya
talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile—
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Y oktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla yapilan sermaye
artirimlari ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla yapilan sermaye
artinmlarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Mevcut Sermaye Artirllan Sermaye Yeni Sermaye Tescil Tarihi TTSG Tarihi/Sayis1
35.000.000 7.000.000 42.000.000 25.05.2023 25.05.2023-10838
42.000.000 1.358.000.000 1.400.000.000 20.02.2025 20.02.2025-11276

2023 yilinda artirilan sermaye halka arz yoluyla, 2025 yilinda artirilan sermaye i¢
kaynaklardan olmak iizere nakden 6denmistir.

Sirket, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye
sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20.10.2022 tarih ve 60/1551 sayili
izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir.

Sirket’in kayitl sermaye tavani 04.10.2024 Tarih ve 11179 sayilh TTSG’deki ilan
ile 12.500.000.000 TL (OnikiMilyarBesYiizMilyonTiirkLiras1)’ye ¢ikartilmis olup her biri
1 (bir) Tiirk Liras1 (TL) itibari degerde 12.500.000.000 (OnikiMilyarBesYiizMilyon) adet
paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasasit Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2024-2028 yillar
(5 y1l) i¢in gegerlidir. 2028 y1l1 sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilmamis
olsa dahi, verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan izin
almak suretiyle Genel Kurul’dan 5 yili gegmemek {iizere yeni bir siire i¢in yetki alinmasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda Y6netim Kurulu karariyla sermaye
artirnmi yapilamaz.

21.9. TIhraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Y oktur.

21.10. Thragccimin mevcut durum itibariyla paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:



Y oktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig y1l ve bir 6nceki yi1lda eger ihracci halihazirda halka acik
bir ortaklhik ise ihraccinin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni Ek-1’de bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org) yer alacak olan
Esas Sozlesme ile Sirket’in 11.11.2022 tarihli Genel Kurulu i¢ Y&nergesi Ek-2’de yer almaktadir.

Esas Sozlesme’nin 7’inci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi, genel kurul
tarafindan TTK hiikiimlerine gore en fazla 3 yil i¢in segilecek en az 6 (alt1) tiyeden olusacak bir
yonetim kurulu tarafindan yiiriitiilir. Yonetim Kurulu {liye sayisi tek say1 olarak belirlenemez.
Yonetim kurulu iiyelerinin yarisi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Genel kurul gerekli goriirse, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve sair
diizenlemelere uymak kaydiyla yonetim kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Siiresi biten
tiyenin yeniden se¢ilmesi miimkiindiir. Yonetim kurulu iiyeliklerinden birinin bosalmasi halinde
Yonetim Kurulu, yapilacak bir sonraki genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere, bir
liyeyi gegici olarak atar. (A) grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmis yonetim
kurulu iiyesi yerine, yine (A) grubu pay sahipleri tarafindan onerilen aday Yonetim Kurulunun
onay1 ile atanir. Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. YoOnetim
kuruluna Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu
iyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi
genel kurul tarafindan se¢ilir. Bagimsiz liyelerin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerinde yer alan sartlar1 tagimasi sarttir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin
gorev streleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur. Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
diger mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca genel kurulca alinmasi gereken kararlar disinda
kalan kararlar1 almaya yetkilidir. Yonetim kurulunda her iiyenin bir oy hakki vardir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amac ve
faaliyetleri:

Sirket Esas S6zlesme’nin “Ama¢ ve Konu” baglikli 3’ilincii maddesi uyarinca Sirket’in
amagc ve faaliyetleri asagida yer almaktadir.

a. Sirket konusu ile ilgili her tiirlii maden, cevher ve kdmiir sahalar1 aramak, incelemek,
bunlarin miiracaatlarinda bulunmak, bu sahalarda ocaklar agmak, isletmek kiralamak, kiraya
vermek, imal etmek, arama ve igletme ruhsatnameleri ile maden imtiyazlari talep ve iktisap etmek
veya bunlar1 devralmak, devretmek.

b. Sirket konusu ile ilgili her nevi madenin istihra¢ edilmesi, maden ocaklar1 isletilmesi,
maden cevherlerinin hazirlanmasi, ayiklanmasi, zenginlestirmesi, tasfiyesi, flotasyon kavurma,
icra, her tiirlii maden izabesi yapmak, maden 0giitmek, sekil degistirmek, metal elde etmek ve
bununla ilgili sanayi tesisleri kurmak ve ayrica bunlarin ihracati, ithalati, perakende alimi satimi
yurti¢inde ve yurtdiginda pazarlamasi ile dahili ticaretini yapmak.



c. Sirket konusu ile ilgili her tiirlii madeni orijinal durumlar1 veya su anki fiziksel durumlari
ne olursa olsun mineral tabaklarin ve diger jeolojik kaynaklarin arastirilmasi, incelenmesi istihsali
ve isletilmesi bilhassa altin, krom, bakir, ¢inko, kursun, mermer, perlit, aspest madeni arastirilmasi
ve benzeri tiim madenleri agmak, isletmek, kiralamak, kiraya vermek imal etmek, fasonaj dahili
ticaret, ihraci ve ithalini yapmak.

d. Istihsal edilen veya sair surette saglanan jeolojik kaynaklarin isletilmesi ithali, ihrac1 ve
ticaretini yapmak ve sirket amaclariyla ilgili bu amaglarin tali veya bu amaclar i¢in gerekli sair
faaliyetlerde bulunmak.

e. Her nevi ve her kalitede demir ve sa¢g mamulleri ile ilgili haddehaneler kurmak, isletmek,
dokiim islemleri, sicak soguk ¢cekme islemleri yapmak, almak ve satmak.

f. Krom, demir, sag, bakir, piring, bronz kalay ve diger metal malzemelerinin hurdalarin
veya tam yart mamul veya mamul maddelerinin alim satim ve ticaretini yapmak, izabecilik madde
izabe firinlar1 kurmak, isletmek, satin almak, satmak, kiralamak veya kiraya vermek, her tiirli
hurda ve metalin ithalatini ihracatini toptan ve perakende ticaretini ve pazarlamasini yapmak.

g. Sirketin amaci ve konusu ile ilgili yurt i¢i ve yurt disinda her tiirlii laboratuvar tesis
edilebilir. Laboratuvar hizmetleri verilebilir. Her tirlii tahlil, analiz, test ve benzeri islemleri
yapabilir, kalite kontrol faaliyetlerinde bulunulabilir, laboratuvar hizmetleri verilmesiyle ilgili
tesekkiillerle is birligi yapabilir, Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun ortiilii kazang aktarimina iliskin
hiikiimleri sakli kalmak kaydu ile faaliyetlerine istirak edebilir.

h. Cevre ve dogal kaynaklarin korunmasi ile ilgili olarak; miihendislik, miisavirlik,
arastirma-gelistirme, etiit, fizibilite ve benzeri konularda calismak. Cevre, Maden Mevzuati1 ve
ilgili sair mevzuatlar kapsaminda yayinlanarak yiirlirliige giren tiim yonetmelikler dogrultusunda
ilgili raporlar1 hazirlamak, gerekli izinleri ve lisanslar1 almak.

1. Her tiirli Elektrik Enerjisi liretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, devralmak,
kiralamak, isletmeye almak ve kiraya vermek, Uretilen elektrik enerjisini ve/veya olusturulan
kapasiteyi, ikili anlagmalar yoluyla, toptan ve/veya perakende satis lisans1 sahibi tiizel kisilere ve
serbest tiiketicilere satmak, Kurulmus veya kurulacak enerji dagitim sirketleri ile herhangi bir tekel
olusturmaya yol agmadan, katilim ve birliktelik iligkilerine girmek,

Sirket bu amag ve ¢alisma konularin1 gergeklestirmek icin, sermaye piyasasi mevzuati ve
ilgili diger mevzuata uygun olmak, o6zellikle ortiilii kazang aktarimi yasagim ve tgiincii kisiler
lehine teminat, rehin, ipotek ve kefalet verilmesine iligkin diizenlemeler ile uyulmasi zorunlu
kurumsal yonetim ilkelerini ihlal etmemek ve gerekli 6zel durum agiklamalarini yapmak kaydiyla:

1) Istigal konusu ile ilgili komisyonculuk, miimessillik, milletleraras1 miimessillik,
acentalik, bayilik, distribiitorliik alabilir verebilir yada bu faaliyetleri kendisi i¢in baskalarina
gordiiriilebilir.

2) Istigal konusu ile ilgili fabrika imalathane ve atdlyeler kurulabilir, magazalar ve satis
merkezleri agilabilir, kiralayabilir, isletmeleri alabilir veya kiraya verebilir. Ulusal veya
uluslararasi fuar ve organizasyonlara istirak edebilir.

3) Sirket konusu ile ilgili uluslararasi lisanslar alabilir, kurulmus yerli ve yabanci sistemleri
kismen veya tamamen kiralayabilir, faaliyetleri i¢cin faydali izin, ruhsatname, ihtira berati, lisans
ve imtiyaz emsali gibi haklar1 yerli ve yabanci sahiplerinden iktisap edebilir, liglincii sahislara
kismen yada tamamen kiralayabilir, devredebilir, bagkalarina ait olan1 devralip, devredebilir.

4) Sirket amag¢ ve baslica konular1 gerceklestirebilmek icin gerekli diger menkul ve
gayrimenkul mallar1 satin alabilir, satabilir, kiraya verebilir, kiraya tutabilir, devredebilir, ithal
edebilir, ihra¢ edebilir.

5) Sirket konusu ile ilgili islerini gergeklestirebilmek i¢in gerekli servis, biiro, sube, garaj,
otopark, otel, tatil kdyii gibi turistik tesisleri ile diger her tiirlii tesisleri, her tiirlii taginmazi amacina



ulagmak i¢in komple veya kismen iktisap edebilir, kiraya tutabilir, satabilir ya da tigiincii sahislara
islettirebilir.

6) Sirket konusu ile ilgili yapacagi harcama ve yatirimlar i¢in gerekli i¢ ve dis kredileri yerli
ve yabanci finans kurumlarindan temin edebilir, bunlar i¢in her tiirlii tasarrufta bulunabilir.

7) Sirket konusu ile ilgili gayri maddi mallar ile menkul ve gayri menkul mallar1 iktisap
edebilecegi gibi lizerlerinde sermaye piyasasit mevzuatina uygun olmak kaydiyla 3. kisiler lehine
ipotek, rehin veya isletme rehin tesis edebilir ve fekkedebilir, bagkalarinin menkul ve gayrimenkul
mallar lizerinde sirket lehine alacaklarini teminat altina almak gayesi ile ipotek veya rehin hakk1
tesis edebilir ve fekk edebilir. Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat
vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati
cercevesinde belirlenen esaslara uyulur.

8) Sirket konusunu gerceklestirmek amaciyla her tiirlii ithalat ve ihracatta bulunabilir,
ihalelere katilabilir, devlet, Belediye ve diger kamu tiizel kisileri veya diger resmi merciler
tarafindan acilacak konusu ile ilgili yurtdisinda yapilacak ihalelere katilabilir, taahhiit islerinde
bulunabilir, yerel ve uluslararasi diizeyde faaliyet alaniyla ilgili kiiltiirel faaliyetler gosterebilir.

9) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ortiilii kazang aktarimina iligkin hiikiimleri sakli kalmak
kaydi ile, Sirket iiclincii sahislarla isbirligi yaparak yeni sirketler kurabilir, kurulmus sirketlere
istirak edebilir, konsorsiyumlar tegkil edebilir.

10) Sirket mevzuunda danigsmanlik isletmecilik, isletme miisavirligi yonetim organizasyonu
ve igletmeciligi yapabilir.

11) Istigal konusu ile ilgili markalar, modeller, resimler, imtiyazlar, lisanslar, patentler ve
diger gayri maddi haklar iizerinde tasarrufta bulunabilir.

12) Istigal konusu ile ilgili ihracata ithalata pazarlama imalat faaliyetinde bulunabilir, alim
satim yapabilir, fuarlara katilabilir fason i yapabilir, yaptirabilir, ithal ettigi mallara ilgili servis
acabilir bakim onarim ve tamirini yapabilir.

13) Sirket sermaye piyasast mevzuati ¢ercevesinde kendi paylarini iktisap edebilir, rehin
alabilir. Sirket’in kendi paylarini geri almas1 s6z konusu olursa, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve
ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalari yapilir.

14) Sermaye piyasast mevzuatinin Ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine aykirilik olusturmamak, gerekli 6zel durum agiklamalarini yapmak ve yil
icinde yapilan bagislar1 Genel Kurulda ortaklarin bilgisine sunmak kaydiyla, Sirket amag ve
konusunu aksatmayacak sekilde bagis ve yardimda bulunabilir. Yapilacak bagisin sinir1 Genel
Kurul tarafindan belirlenir. Bu sinir1 agan tutarda bagis yapilamaz ve yapilan bagislar dagitilabilir
kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasasi Kurulu yapilacak bagis miktarina list smnir getirme
yetkisine sahiptir.

15) Yonetim kurulu karart ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, tahvil, finansman
bonosu ve bor¢lanma araci niteliginde diger sermaye piyasasi araglarini ihrag edebilir.

Yukarida gosterilen hususlardan bagska ileride sirket i¢cin faydali ve liizumlu islere,
Yo6netim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun verecegi karar ile girebilir.

Sirketin ama¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde T.C. Ticaret Bakanlig: ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izinlerin alinmas1 gerekmektedir.

21.14. Yonetim Kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesi uyarinca; “Sirket'in
isleri ve idaresi, genel kurul tarafindan Sermaye Piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore en fazla 3 (ii¢) y1l i¢in secilecek en az 6 (alt1) tiyeden olusacak bir yonetim kurulu



tarafindan yiriitiiliir. Yonetim kurulu {iye sayisi tek say1 olarak belirlenemez. Yo6netim Kurulu
tiyelerinin yarist (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan Genel
Kurul tarafindan segilir.

Bir tiizel kisi yonetim kuruluna iiye se¢ildigi takdirde, tlizel kisiyle birlikte, tiizel kisi
adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Tescil ve
ilanin yapilmis oldugu, sirketin internet sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kisi adina yonetim kurulu
toplantilarina katilacak gercek kisinin degismesi halinde, bu husus da derhal tescil ve ilan edilir.
Tiizel kisi adina sadece, bu tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir.

Genel kurul gerekli goriirse, Tilirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuatl ve sair
diizenlemelere uymak kaydiyla yonetim kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Siiresi biten
tiyenin yeniden se¢ilmesi miimkiindiir. Yonetim kurulu tiyeliklerinden birinin bosalmasi halinde
Yonetim Kurulu, yapilacak bir sonraki genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak {lizere, bir
liyeyi gecici olarak atar. (A) grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmis yonetim
kurulu tiyesi yerine, yine (A) grubu pay sahipleri tarafindan onerilen aday Yonetim Kurulunun
onay1 ile atanir. Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz liyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye
Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. YOnetim
kuruluna Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu
tiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar ¢cergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi
genel kurul tarafindan se¢ilir. Bagimsiz iiyelerin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime
iligkin diizenlemelerinde yer alan sartlar1 tagimasi sarttir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin
gorev siireleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur. Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
diger mevzuat ile Sirket’in Esas Sozlesmesi uyarinca genel kurulca alinmasi gereken kararlar
disinda kalan kararlar1 almaya yetkilidir. Yonetim kurulunda her iiyenin bir oy hakk: vardir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 392. maddesi uyarinca, her yonetim kurulu iiyesi Sirket’in tiim is ve
islemleri hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yonetim Kurulu
tiyelerinin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 392. maddesinden dogan haklari kisitlanamaz, kaldirilamaz.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367. maddesine uygun olarak diizenleyecegi
bir i¢ yonergeye gore, yonetim yetki ve sorumluluklarini kismen veya tamamen bir veya birden
fazla yonetim kurulu {iyesine veya tigiincii bir kisiye devretmeye yetkilidir.

Yonetim kurulu iyeleri gorev boliimiinii kendi aralarinda yaparlar. Yonetim kurulu
tiyeleri kendi aralarinda bir baskan ve baskan bulunmadigi zamanlarda ona vekalet etmek {izere
bir bagkan vekili seger. Yonetim Kurulu Baskani (A) grubu pay sahiplerinin aday gosterdigi
yonetim kurulu iiyeleri arasindan segcilir. Sirket islerinin tamaminin veya bir kisminin yiiriitiilmesi
konusunda, kendi aralarinda bir veya birka¢ yonetim kurulu iiyesi olarak ve/veya genel miidiir
veya miidiirler tayin edebilirler. Yonetim kurulu tarafindan, yonetim kurulunun gorev ve
sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in yonetim kurulu biinyesinde Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur.
Komitelerin, olusumu, gorev alanlar1 calisma esaslari, hangi iiyelerden olusacagi ve yonetim
kurulu ile iliskileri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore yonetim kurulu
tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Yonetim kurulu biinyesinde sirketin varligini,
gelismesini ve devamini tehlikeye diisliren sebeplerin erken teshisi, bunun icin gerekli 6nlemler
ile carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olusturulur. Yonetim kurulu islerin isleyisini takip etmek, kendisine arz olunacak hususlari
hazirlamak, biitiin 6nemli meseleler hususiyle bilangonun hazirlanmasina karar vermek ve alinan
kararlarin uygulanmasini gézetmek gibi ¢esitli konularda tliyeler arasinda gerektigi kadar komite
veya komisyon kurabilir.



Y onetim Kurulunun toplanti sekli, glindemi, toplantiya davet, oy kullanimlari, toplant1 ve
karar yeter sayilar1 gibi hususlar hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri
uygulanir. Yonetim kurulu, Sirketin is ve islemleri liizum gosterdikge iiye tam sayisinin
cogunluguyla toplanir ve toplantida bulunan iiyelerin cogunlugu ile karar alinir. Oylar esit oldugu
taktirde o konu gelecek toplantiya birakilir. Ikinci toplantida da esitlik s6z konusu ise oneri
reddedilmis sayilir. Yonetim kurulunda her iiyenin bir oy hakki bulunur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylarin Nevi, Devri" baslikli 6’inc1 maddesi
uyarinca (A) Grubu paylar nama yazilidir ve bu paylar Esas Sozlesmede belirtilen 6zel hak ve
imtiyazlara sahiptirler. (B) Grubu paylar hamiline yazilidir ve bu paylara herhangi bir 6zel hak
veya imtiyaz taninmamustir. Yapilacak sermaye artirimlarinda (A) Grubu paylar karsiliginda (A)
Grubu, (B) Grubu paylar karsiliginda (B) Grubu paylar ¢ikartilir. Sermaye artirimlarinda yeni pay
alma haklarinin kisitlanmasi durumunda (A) Grubu pay ¢ikarilmaz, sadece (B) Grubu paylar ihrag
edilir. Bedelsiz sermaye artirimi yapilmas: durumunda ¢ikarilacak bedelsiz paylar grup ayrimi
yapilmaksizin artirim tarihinde mevcut biitiin paylara paylar1 oraninda esit olarak verilir. Genel
kurulun Esas Sozlesme’nin degistirilmesine iligkin kararlar1 imtiyazli pay sahiplerinin haklarin
ihlal edecek nitelikte ise bu karar anilan pay sahiplerinin yapacaklar1 6zel bir toplantida alacaklari
bir kararla onanmadik¢a uygulanamaz. (A) Grubu imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal eden
genel kurul kararlarinin imtiyazli pay sahipleri kurulunca onaylanmas: gerekir. Ilgili hususlarda
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 454. madde hiikkiimleri uygulanir. (A) Grubu ve (B) Grubu paylar, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Esas Sozlesme ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine
gore serbestge devredilebilir.

Sirket Esas S6zlesmesi'nin "Y 6netim Kurulu ve Siiresi" baslikli 7°inci maddesi uyarinca
(A) Grubu pay sahiplerinin Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyaz hakki bulunmaktadir.
Yonetim Kurulu iiyelerinin yaris1 (A) grubu pay sahiplerinin ¢gogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesinin "Genel Kurul" baslikli 10’uncu maddesi uyarinca yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her
bir (A) Grubu pay icin 5 (bes), her bir (B) Grubu pay i¢in 1 (bir) oy hakki vardir. Tiirk Ticaret
Kanunu”nun 479/3. maddesi geregince oy’da imtiyaz; Esas Sozlesme degisikligi ve ibra ve
sorumluluk davasi agilmasina iliskin kararlarda kullanilamamaktadir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylarin Nevi, Devri" baghikli 6’ 1inc1 maddesi
uyarinca; “Sirket’in sermayesi, gerektiginde Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri artirilabilir
veya azaltilabilir. Yeni pay c¢ikarirken yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A
Grubu paylar karsiligi A Grubu, B Grubu paylar karsiligi B Grubu paylar ihrag edilir. Yapilacak
sermaye artirimlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarmin kisitlanmasi
durumunda B Grubu paylar ¢ikartilacaktir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigi
zamanlarda, kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya,
imtiyazli pay sahiplerinin haklarim1 kisitlamasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
siirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya
tekilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak
sekilde kullanilamaz.”



21.17. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 10’uncu maddesi uyarinca Sirket’in
Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir.

A) Davet Sekli

Genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast
mevzuati hiikiimlerine gore toplanirlar. Genel kurul toplantilar1 hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu,
genel kurul i¢ yonergesi ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine uyulur. Olagan genel kurul
toplantisinin yilda en az bir defa Tiirk Ticaret Kanunu madde 409 hiikmiinde belirlenen siire icinde
yapilmasi zorunludur. Olaganiistii genel kurul toplantilari ise Sirket islerinin icap ettigi hallerde ve
zamanlarda yapilir.

Genel kurul toplant1 yeri sirket merkezidir. Ancak gerekli hallerde yonetim kurulu, genel
kurulu Sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin baska bir yerinde toplantiya ¢agirabilir.

Genel kurulun toplantiya ¢agirilmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Genel kurul toplantiya, Sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile
Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere toplanti tarihinden
en az li¢ hafta o6nce yapilir.

B) Miizakerelerin Yapilmasi

Genel kurul toplantilarina baskanlik edecek kisi genel kurul tarafindan secilir. Genel
kurul Divan Bagkaninin gorevi, goriigmelerin giindeme uygun olarak diizenli bir sekilde
yiirtitiilmesini, tutanagin ve Esas S6zlesme hiikiimlerine uygun bir sekilde tutulmasini saglamaktir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve ilgili mevzuata uygun olarak, sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla genel kurulun ¢alisma usul ve esaslarina iliskin
kurallar1 igeren bir i¢ yonerge hazirlayarak genel kurulun onayina sunar. Genel kurulun onayladigi
i¢ yonerge Ticaret Sicilinde tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

C) Oy Hakki

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistli genel kurul toplantilarinda her bir (A) grubu
paym 5 (bes), her bir (B) grubu paym 1(bir) oy hakki vardir. Oy kullaniminda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur. Genel kurul
toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri olan veya olmayan kisilerden tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.

Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri pay sahipleri sahip
olduklar1 oylar1 da kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy verme islemlerinde sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili mevzuata uyulur.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanmaz.

D) Nisaplar

Genel kurul toplantilarinda ve bu toplantilardaki karar nisaplar1 konusunda Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine, sermaye piyasasi mevzuatt hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

E) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,



Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda yapilacak Genel Kurullara iliskin Y&netmelik hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul Toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina goriis
aciklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel
kurul sistemi kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.
Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda Esas S6zlesme’nin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan
sistem lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin anilan Ydnetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarin1 kullanabilmesi saglanir.

21.18. Thraccimin yoénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Y oktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket paylarinin devri TTK ve SPKn hiikiimleri basta olmak iizere diger ilgili mevzuatlar
cergevesinde gergeklestirilir.

21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin isbu Izahname tarihi itbariyla taraf oldugu sézlesmelere
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

. Genel Kredi ve Finansal Kiralama Soézlesmeleri

Sirket ile Tiirkiye’de faaliyette bulunan Finansal Kiralama Sirketleriyle muhtelif
tarihlerde ve miktarlarda finansal kiralama s6zlesmesi akdedilmistir. Yine Tiirkiye’de faaliyette
bulunan bankalarla muhtelif tarihlerde ve miktarlarda kredi s6zlesmeleri akdedilmistir.

. Hisse Satin Alma Sozlesmeleri

Sirket, yatirim projeksiyonu kapsaminda 2024 yili icerisinde iki adet 6nemli hisse satin
alma sozlesmesi imzalamistir.

Sirket, 17.05.2024 tarihinde, Yozgat ili, Bogazliyan ilgesi’'nde Yenipazar Polimetalik
Maden Projesi’nin sahibi olan Tirkiye'de kurulu Aldridge Mineral Madencilik A.S.
("Aldridge")nin hisselerinin tamamina sahip olan Hollanda merkezli Virtus Mining Ltd. ("Virtus")
hisselerinin %70'inin satin alinmasi konusunda hissedar Metallurgium Investment Limited
("Metallurgium") ile anlagmaya varmistir. Taraflar arasinda imzalan hisse satin alma
sOzlesmesinde, %70 oraninda hissenin astin alinmasi karsiliginda 159.000.000 USD'lik satin alma
bedeli oOdenecektir. Ayrica Yenipazar Polimetalik Maden Projesinin lretim faaliyetlerine
baslamasina bagli olarak Aldridge tarafindan Metallurgium'a %3 NSR Pay1 ve 2031, 2032 ve 2033
yillarindaki faaliyetlerinden elde edilecek gelirlerden 10.000'er ons'luk Altin karsiligi 6deme ile
2034 yil1 i¢in 3.000 ons'luk Altin karsilig1 6deme gerceklestirecektir (toplam 33.000 ons). Sirket



ayrica, Yenipazar Maden Sahasindaki mevcut yatirimlari i¢in Virtus tarafindan daha once
kullanilan yaklasik 40.000.000 USD tutarindaki kredinin vadelerine gore Virtus tarafindan
O0denmesini saglayacaktir.

Sirket, 04.10.2024 tarihinde, Canakkale ili dahilinde yer alan ve TV Tower Projesi olarak
bilinen polimetalik maden sahalarmin sahibi Orta Truva Madencilik San. Tic. A.S.'nin ("Orta
Truva") hisselerinin %100'iniin satin alinmasina iligkin hisse sahipleri Pilot Investment Inc. ve
Teck Madencilik San. Tic. A.S. ile anlagmaya varmistir. Bu anlagsma kapsaminda %100 oraninda
hisselerin devri i¢in her iki ortaga toplam 11.500.000 USD 6deme yapilacaktir. Odeme takvimi ise
5.000.000 USD hisse devir tarihinde, 3.500.000 USD hisse devrini takip eden yil olan 04.10.2025
tarihinde, 3.000.000 USD ise 04.10.2026 tarihinde 6denecektir.

° Ruhsat Satin Alma So6zlesmesi

Sirket, 22.10.2025 tarihinde, Demir Export A.S. ile Balikesir ili ivrindi ilgesi sinirlart
dahilinde bulunan S:201201393 sayili IV. Grup Isletme Ruhsatli maden sahasinin 18.500.000
USD bedelle satin alinmasi konusunda anlagsma saglamistir. Taraflar arasinda imzalanan anlasma
kapsaminda, sozlesme tarihinde 3.500.000 USD, 2026 yilinda 3.000.000 USD, 2027 ve 2028
yillarinda iki esit taksit olmak tlizere 6.000.000 USD tutarlarinda 6demeler yapacaktir. Ayrica bu
O0demelere ilave olarak ilgili ruhsat sahasinda iiretim faaliyetlerine baglanmasina bagli olarak
gergeklestirilecek iiretimden Demir Export A.S.'ne %3 oraninda NSR Payi 6denecektir. Bu
kapsamda S:201201393 sayili ruhsat {izerine teminat amactyla ipotek tesis edilecektir.

. Ar-Ge ve Rodovans Sozlesmeleri

Sirket, 25.06.2025 tarihinde, Eti Maden Isletmeleri Genel Miidiirliigii (“Eti Maden”)
tarafindan gerceklestirilen ve Eti Maden'in uhdesinde bulunan Balikesir ili dahilindeki S:6406
numarali IV. Grup isletme ruhsathh maden sahasi igerisinde yer alan Kepsut altin lokal alaninin,
arama ve rodovans karsilig1 isletilmesiyle ilgili ihaleye katilim saglamis olup, a¢ik artirma turunda
%55,6 rodovans orani ile ithaleyi kazanmistir. Bu ¢ercevede Eti Maden ile s6z konusu lokal saha
icerisinde ilk olarak Ar-Ge i¢in 23.07.2025 tarihinde s6zlesme imzalamis ve gerekli ¢calismalarin
yapilmas1 akabinde rédovans sézlesmesinin imzalanmasi planlanmastir.

. Off-take Sozlesmeleri

Sirket, Sarialan Altin Ruhsat Sahasi’ndan iiretilecek olan konstantre altin cevheri i¢in ve
bagl ortakligi Hayri Ogelman Madencilik A.S. ne ait krom madeni ruhsat sahalarindan iiretilecek
olan krom maden cevheri Trafigura Pte. Ltd. ile muhtelif tarihlerde olmak tizere 151.900.000 USD
tutarinda sozlesme imzalanmustir.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

23.1.  Ihra¢cimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin
bagimsiz denet¢i raporlart www.cvkmadencilik.com ve www .kap.org.tr internet sitelerinde yer
almaktadir. S6z konusu konsolide finansal tablolarla bunlara iliskin bagimsiz denet¢i raporlarinin
KAP’ta ilan edildigi tarihler ve baglant1 adresleri asagida yer almaktadir.



Hesap Donemi Yayimnlanma Tarihi Bildirim Linki
01.01.2022 - 31.12.2022 31.03.2023 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1130628
01.01.2023 - 31.12.2023 03.05.2024 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1280847
01.01.2024 - 31.12.2024 12.03.2025 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1405458
01.01.2025 - 30.06.2025 16.08.2025 https://www .kap.org.tr/tr/Bildirim/1479546

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi1 halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren
finansal tablo donemlerine ait konsolide finansal tablolar1 ile bunlara iligkin dipnotlar Ram
Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetgi raporlari
hazirlanmistir. Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denet¢i raporlari
www.cvkmadencilik.com ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yayimlanmaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetgi’nin bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvani Ram Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.

Finansal Tablo Donemi 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Omer CEKIC

Adresi Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak No:1 Maslak 1453 Sitesi T4
A Blok Daire:40 PK:34398 Sariyer, Istanbul

Telefon +90 212 803 36 60

E - Posta Adresi info@ramdenetim.com

internet Adresi www.ramdenetim.com

Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslar1 | istanbul SMMM Odasi

Bagimsiz Denet¢i’nin ilgili bagimsiz denetci raporlarinda yer alan denet¢i goriisleri
asagida yer almaktadir.

. < Sorumlu
Finansal Bagimsiz Ortak
Tablo Denetim Adresi Bas Bagimsiz Denet¢i Goriisii Sonug
Donemi Kurulusu .
Denetci
Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide
finansal tablolar, CVK Maden
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Maslak Mahallesi, bagl ortakliginin 31.12.2022,
Ram Bagimsiz | Tasyoncas1 Sokak 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri
01.01. - | Denetim ve No:1 Maslak 1453 Omef itibariyla konsolide finansal durumunu Olumlu
31.12.2022 | Danismanlik | Sitesi T4 A Blok CEKIC | ve ayni tarihte sona eren hesap
AS. Daire:40 PK:34398 donemine ait konsolide finansal
Sariyer / Istanbul performansini ve nakit akiglarini,
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ("TMS")
ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ("TFRS")'na uygun olarak




tiim dnemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.
Goriligimiize gore, ilisikteki konsolide
finansal tablolar, CVK Maden
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Maslak Mahallesi, l.)i.lgll ortakhgmn.l 31.12.2023 tarihi
. itibariyla konsolide finansal durumunu
Ram Bagimsiz | Tagyoncast Sokak ve ayni tarihte sona eren hesa
01.01. - | Denetim ve No:1 Maslak 1453 | Omer dbngmine ait konsolide finan spa | Olumlu
31.12.2023 | Damigmanlik | Sitesi T4 A Blok CEKIC .
AS Daire-40 PK:34398 performansini ve nakit akislarini,
e N Tiirkiye Muhasebe Standartlar ("TMS")
Sartyer / Istanbul g .
ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ("TFRS")'na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.
Gorilisimiize gore, ilisikteki konsolide
finansal tablolar, CVK Maden
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Maslak Mahallesi, bagh‘ (.)1Ttak11k1ar1n1n 31. Aralik 2024
- tarihi itibartyla konsolide finansal
Ram Bagimsiz | Tagyoncast Sokak durumunu ve ayni tarihte sona eren
01.01. - Denetim ve No:1 Maslak 1453 | Omer hesa; dénemin}e] ait konsolide finansal Olumlu
31.12.2024 | Damigmanlik | Sitesi T4 A Blok CEKIC p .
AS Daire-40 PK-34398 performansini ve nakit akislarini,
h Y Tiirkiye Muhasebe Standartlar ("TMS")
Sartyer / Istanbul g .
ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ("TFRS")'na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle ger¢cege uygun
bir bi¢imde sunmaktadir.
Sinirli bagimsiz denetimimize gore;
Maslak Mahallesi. CYK Maden Isletl?elerl Sanayi ve
- Ticaret A.S. ve bagl ortakliklarinin
Ram Bagimsiz | Tagyoncast Sokak | ilisikteki ara donem konsolide finansal Olumlu
01.01. - | Denetim ve No:1 Maslak 1453 | Omer bils derinin. tim dnemli vénlerivle (Sinirh
30.06.2025 | Danigmanlik | Sitesi T4 A Blok | CEKIG | 1 & S0 B0 0T IYOn Y © | Bagimsiz
AS. Daire:40 PK:34398 reuye &' | Denetim)
Sartyer / fstanbul kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
23.3.  Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun

finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim,
satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya
s0z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

i Harmancik Krom Isletmesi Gegici F aaliyet Durdurma

Sirket’in 28.07.2025, 08.08.2025 ve 19.08.2025 tarihlerinde yapmis oldugu 6zel durum
aciklamalarinda paylasildig1 lizere; Sirket’in bagl ortakligi Hayri Ogelman Madencilik A.S.'ye ait
Harmancik Krom Isletmesi 26.07.2025 tarihinde Bursa'nin Orhaneli ilgesinde baslayarak
Harmancik ilgesine dogru ilerleyen ve 31.07.2025 tarihi itibariyla kontrol altina alinabilen orman
yanginindan etkilenmis olup, isletme sahasindaki ii¢ adet kuyu, iki adet desandre ve baz1 makine,
ekipman, yapilar ile enerji nakil hatlar1 yanginda hasar gérmiis; orman yangininin kuyular ve
desandreler araciligiyla ocak icine sirayet etmesi nedeniyle yer altindaki bazi galerilerde, makine
ve ekipmanlarda hasar olugmustur. Harmancik yanginindan etkilenen Harmancik Krom
Isletmesi’nde 28.07.2025 tarihinden itibaren madencilik faaliyetlerine gegici olarak ara verilmis,
19.08.2025 tarihi itibartyla madencilik faaliyetlerine kismi olarak yeniden baglanmigtir. Hasar
tespit ve zararin tazmini i¢in sigorta sirketleri ve ilgili kamu kurumlar1 nezdinde gerekli basvurular
yapilmis olup, siire¢ devam etmektedir.



il Hayri Ogelman Madencilik A.S. Sermaye Artirimi

Sirket’in  12.09.2025 ve 24.09.2025 tarihlerinde yapmis oldugu 06zel durum
aciklamalarinda paylasildig: iizere; Sirket’in %96,21 oraninda bagli ortaklig1 olan Hayri Ogelman
Madencilik A.S.'nin 200.000.000 TL tutarindaki sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan
karsilanmak suretiyle 600.000.000 TL artirilarak 800.000.000 TL'ye ¢ikarilmasi ve bu kapsamda
sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Pay Senetlerinin Nevi" baglikli 6’1nc1 maddesinin tadil
edilmesi yonilinde 18.09.2025 tarihinde gergeklestirilen 2024 Yili Olagan Genel Kurul
Toplantisi'nda karart alinmis olup, ilgili karar 24.09.2025 tarih ve 11422 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde tescil edilerek ilan olmustur.

iii. Sarialan Altin isletmesi Projesi '"Maden Ocagi Kapasite Artisi, Cevher
Zenginlestirme ve Atik Depolama Tesisi'" CED Olumlu Kararinin Mahkeme Tarafindan
iptal Edilmesi

Sirket’in  09.09.2025 ve 06.10.2025 tarihlerinde yapmis oldugu 06zel durum
aciklamalarinda paylasildig: iizere; Sirket’in Sarialan Altin Isletmesi Projesi igin T.C. Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg: tarafindan "Maden Ocagi Kapasite Artisi, Cevher
Zenginlestirme ve Atik Depolama Tesisi" projesine verilen "CED Olumlu" karar1 Balikesir 2. Idare
Mahkemesi tarafindan temyiz yolu agik olmak tizere iptal edilmistir.

Devam eden stiregte ilgili mahkeme kararindaki eksiklikler gozetilip revizeler yapilarak
03.10.2025 tarihinde CED bagvurusu yapilmistir. Ayrica Balikesir 2. Idare Mahkemesi'nin iptal
kararina karsi ilgili idari kurumun yaninda temyiz bagvurusu yapilmistir.

S6z konusu karar Cevher Zenginlestirme ve Atik Depolama Tesis alanlarini
etkilemektedir. Sarialan Altin Isletmesi Projesiyle ilgili daha énce verilen "Maden Ocag1 Kapasite
Artis1 ve Hazir Beton Tesisi" projesine yonelik ilk "CED Olumlu" karar1 gegerliligini korumakta
ve maden ocaklarindaki cevher iiretimine engel bir durum teskil etmemektedir.

iv. Sarialan Altin isletmesi Projesi Miicavirinde Bulunan Sicil: 201201393 Sayih IV.
Grup Isletme Ruhsath Sahanin Satin Alinmasi

Sirket’in 22.10.2025 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum aciklamasinda paylasildigt
lizere; Sirket’in Sarialan Altin Isletmesi Projesi ruhsat sahasinin genisletilmesine yonelik olarak
Balikesir ili Ivrindi ilgesi sinirlar1 dahilinde ve Sarialan Altin Isletmesi Projesi miicavirinde
bulunan Sicil: 201201393 sayili IV. Grup Isletme Ruhsatli maden sahasmin 18.500.000 USD
bedelle Demir Export A.S.'den satin alinmasi konusunda anlagma saglanmistir. Yapilan anlasma
kapsaminda, s6zlesme tarithinde 3.500.000 USD, 2026 yilinda 3.000.000 USD, 2027 ve 2028
yillarinda iki esit taksit olmak {izere 6.000.000 USD tutarlarinda 6demeler yapilacaktir. Ayrica bu
O0demelere ilave olarak ilgili ruhsat sahasinda tliretim faaliyetlerine baslanmasina bagli olarak
gerceklestirilecek liretimden Demir Export A.S.'ne %3 oraninda NSR Pay1 6denecektir.

S6z konusu ruhsat sahasinda Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
("UMREK") yetkililerince hazirlanan 21.10.2025 tarihli "UMREK Kodlu Maden Rezerv
Raporu'nda:

. Toplam Ol¢iilmiis altin rezerv miktar1 69.626,86 ons,
. Toplam belirlenmis altin rezerv miktar1 35.430,19 ons,
. Toplam Ol¢iilmiis giimiis rezerv miktar1 467.838,07 ons,

olarak hesaplanmstir. Isbu raporda belirtilen maden cevherlerinin altin eslenigi ise:

. Toplam 0l¢iilmiis rezerv miktar1 75.435,30 ons,
. Toplam belirlenmis rezerv miktar1 35.430,12 ons,



olarak hesaplanmistir. Ruhsat devir islemleri i¢in yonetim kurulu karar1 dogrultusunda resmi
islemlere baglanmistir.

V. Krom Cevheri Satisina Yonelik Off - Take Anlagsmalar:

Sirket’in 30.09.2025 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasinda paylasildigi
lizere; Sirket’in bagli ortaklig1 Hayri Ogelman Madencilik A.S. ile kiiresel emtia sirketi Trafigura
Pte. Ltd. arasinda Ekim 2025 ve Ocak 2026 doneminde yapilacak krom cevheri teslimatlari
karsiliginda 25,02 milyon ABD Dolar tutarinda off - take (6n alim) anlagsmasi saglanmis olup,
yapilan anlagsma kapsaminda 20 milyon ABD Dolar (yaklasik 830 milyon TL) bagl ortakligin
hesabina yatirilmistir. Krom cevherinin nihai satis fiyati, piyasa endekslerine gore belirlenecektir.

Sirket’in 11.12.2025 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasinda paylasildigi
tizere; Sirket ile kiiresel emtia sirketi Trafigura Pte. Ltd. arasinda Ocak 2026 ve Ocak 2027
doneminde yapilacak krom cevheri teslimatlar1 karsiliginda 70 milyon ABD Dolari tutarinda off -
take (6n alim) anlagsmas1 saglanmaistir.

vi. Sirket Ortag Tarafindan Finansman Saglanmasi ve Sermaye Avansi Yatirilmasi

Sirket’in hakim ortagi Saym Hiiseyin CEVIK tarafindan 1.061.840.512 TL'si borg,
600.062.484 TL'si sermaye avansi olmak {izere toplam 1.661.902.996 TL, Sirket hesaplarina
yatirilmastir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5.  Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Y oktur.

23.6.  Ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in isbu izahnamede yer alan finansal tablo doénemleri itibariyla kar dagitimi
gerceklestirmemistir.

Sirket’in kar payr dagitim esaslari, Sirket Esas Sozlesmesinin "Kéarin Tespiti ve
Dagitilmast" baglikli 14’lincii maddesinde ve Sirket’in K’ar Dagitim Politikasi’nda asagidaki
sekilde diizenlenmistir.

“Genel kurul Yonetim Kurulunun énerisi dogrultusunda, sermaye piyasasi mevzuatina ve
ilgili diger mevzuata aykirt olmamak sartiyla, kdar dagitim politikalar: ¢ercevesinde karin
dagitilmamasi ya da kismen veya tamamen dagitilmast konularinda karar almaya yetkilidir.

Genel kanuni yedek akgeler ile kdar payt hesabwna iliskin uygulamalar Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yiiriitiiltir.
Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cergevesinde pay sahiplerine kdar payi avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payi avansi
tutarimin hesaplanmasinda ve dagitiminda sermaye piyasasi mevzuatt hiikiimlerine uyulur. Bu
amagla, ilgili hesap donemiyle sinirlt olmak iizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kuruluna yetki
verilmesi zorunludur.



Sirketin hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan o6denmesi zorunlu olan vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilan¢oda goriilen dénem net kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde ayrilir:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Sermayenin %20 sine ulasincaya kadar, % 5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Pay:
b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag

tizerinden, Sirketin kdr dagitim politikasi ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar payt ayrilir.

c) Yukaridaki indirimler yapiuldiktan sonra, genel kurul, kar payinin, yonetim kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

ITkinci Kar Pay:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile aywrdigi yedek akce olarak ayirmaya
vetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan
kistmdan, sermayenin %5°i oraninda kar payt diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk
Ticaret Kanunu’'nun 519 uncu maddesinin 2’nci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesmede veya
kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payt nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kdarin dagitim sekli ve zamani, sermaye piyasasi mevzuati
gozetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kdr dagitim karart
geri alinamaz.”

23.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in ve bagl ortakliklarinin finansal durumu veya karlilig1 lizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek hukuki siirecler hakkinda 6zet
bilgiler asagida yer almaktadir.

i. Ihracgr Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler



Y oktur.

ii. Ihraggr Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
S;Jl;)a Davaci Taraf Daval Taraf Dx;gkNe;n;ﬂ Konusu Risk Tutar1 Gelinen Asama
12)8a zz;c;(t)alrg findan Davaci tarafin ihtiyati
tar.ihirll de tedbir talebi reddedildi.
devretmis oldugu N_Ighk_er_ne, df)syayl.
hisselerin zorla bilirkisiye g(.)nder.dl. .
devrettirildiginin Taniklarin dinlenilmesi
ve hisse bedelinin ta_rr_lar_nl_anmlstlr. Dosyaya
CVK Maden fslet. | . ddenmediginden b111rk1$.1 raporu cklenmig
' San ve Tic. A.S. - Is.tanbul 5. Asliye bahisle CVK pl.up', bilirkisi raporuna
MHS Dis Ticaret A Ticaret . 48.270.595,05 - | iliskin beyan ve itiraz
1 Hayri Ogelman . Maden - Hayri . .
AS. Madencilik A.S. - Mahkemesi Ogelman - TL | dilekgesi tarafimizca
Lo > 2024/130 Esas o : dosyaya sunulmustur.
Hiiseyin CEVIK Hiiseyin CEVIK hk K
aleyhine agmis Ma eme ek rapor
oldugu hisse devir almmas¥ 1em fiosyay1.
sozlesmesinin tekrgr blhrklslye tevdi
iptali ya da etmigtir. Taraflar gelen ek
bedelinin rapora itiraz dilekgesi ‘
Sdenmesi sunmustur. Davq siireci
davasidir. devam etmektedir.
Danistay 4. Daire
tarafindan verilen bozma
karart dogrultusunda
Maden Ocag1 Kapasite
Artig1, Cevher
Zenginlestirme Tesisi ve
Sirket tarafindan At11.< Depolama tesisi
Maden Ocag1 projesine CEED ..
Kapasite Artist Yor_letmellgl geregince
Cevher ’ Verl.ler.l 05.09.2022 Karar
Zenginlestirme Tarihli, 6809 Karar Nolu
Teasive Auk 'CED OLUMLU karan
) Balikesir 2. idare | Depolama tesisi :’iigrglllnj:iiigox
CVK Maden Islet. | Mahkemesi projesine CED do'ruliusun da i%u
2 | TemaVakfiVd. | SanveTic. A.S. | 2024/918 Esas Yonetmeligi e ket T
(Miidahil Olarak) | (2022/1322 Eski geregince verilen < .
Esas) 05.09.2022 Karar degerlendirme yapild:
Tarihli. 6809 gerek(;e‘s1yl_e }dan islem
Karar I’\Jolu "CED iptal edllml.stl.r. Idare
OLUMLU” Mahkemes_l’nm kararina
Kararina Karst kars1 temyiz yoluna
acilan iptal bagvurulmustur. Ote
davasidir yandan ayni zamanda
’ CED raporunda bilirkisi
raporu dogrultusunda
eksiklikler giderilerek
revizeler yapilmis ve
yeniden CED olumlu
karar1 igin bagvuru
yapilmustir.
23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
24.1.  Ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul

kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarina iliskin bilgi:



Sirket’in 12.500.000.000 - TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavani igerisinde,
1.400.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi, tamami1 nakden karsilanmak iizere %170 oraninda ve
2.380.000.000 TL artirilarak 3.780.000.000 TL'ye ¢ikarilacaktir. Sermaye artirimi sonrasinda pay
gruplarinin sermaye i¢indeki oran1 degismeyecek, (A) Grubu imtiyazli pay sahiplerine (A) Grubu
imtiyazli nama yazili pay, (B) Grubu pay sahiplerine (B) Grubu hamiline yazili pay verilecektir.
Artirilan 2.380.000.000 TL sermayeyi temsil eden beheri 1 TL nominal degerli paylarin
991.666.667 adedi A grubu nama yazili ve 1.388.333.333 adedi B grubu hamiline yazil1 olarak
ihrag edilecektir.

Sermaye artirimi ile ihrag edilecek paylara iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

. . Ill:;agzsljdllslle:lenk Beher Payin ihrag: Edilecek ihrag: Edilecek
Pay Nama / Imtiyaz Ihrag¢ Edilecek Mevcyu i (g]ru Pa Nomingl Paylarin Toplam Paylarin Mevcut
Grubu | Hamiline Tiiri Pay Sayis1 p ray . . Nominal Degeri | Sermayeye Orani
Sayisina Orani Degeri (TL) o
%) (TL) (%)
A Nama {;r;?yaz 991.666.667 170,00% 1,00 991.666.667 70,83%
B Hamiline gr(l)tllyaz 1.388.333.333 170,00% 1,00 1.388.333.333 99,17%
Toplam 2.380.000.000 170,00% 1,00 2.380.000.000 170,00%

Sirket’in imtiyazl paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylarin Nevi, Devri" baslikli 6’inc1 maddesi
uyarinca (A) Grubu paylar nama yazilidir ve bu paylar Esas Sozlesmede belirtilen 6zel hak ve
imtiyazlara sahiptirler. (B) Grubu paylar hamiline yazilidir ve bu paylara herhangi bir 6zel hak
veya imtiyaz taninmamustir. Yapilacak sermaye artirnmlarinda (A) Grubu paylar karsilifinda (A)
Grubu, (B) Grubu paylar karsiliginda (B) Grubu paylar ¢ikartilir. Sermaye artirirmlarinda yeni pay
alma haklarinin kisitlanmasi durumunda (A) Grubu pay ¢ikarilmaz, sadece (B) Grubu paylar ihrag
edilir. Bedelsiz sermaye artirimi yapilmasi durumunda ¢ikarilacak bedelsiz paylar grup ayrimi
yapilmaksizin artirim tarihinde mevcut biitiin paylara paylar1 oraninda esit olarak verilir. Genel
kurulun Esas Sozlesmenin degistirilmesine iliskin kararlar1 imtiyazli pay sahiplerinin haklarini
ihlal edecek nitelikte ise bu karar anilan pay sahiplerinin yapacaklar1 6zel bir toplantida alacaklari
bir kararla onanmadik¢a uygulanamaz. (A) Grubu imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal eden
genel kurul kararlarinin imtiyazli pay sahipleri kurulunca onaylanmasi gerekir. Ilgili hususlarda
Tirk Ticaret Kanunu’nun 454. madde hiikiimleri uygulanir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Genel Kurul" baslikli 10’uncu maddesi uyarinca yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her
bir (A) Grubu pay i¢in 5 (bes), her bir (B) Grubu pay icin 1 (bir) oy hakki vardir.

Sirket’in paylarin ISIN Koduna iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.
(A) Grubu paylarin ISIN kodu TRECVKMO00013
(B) Grubu paylarin ISIN kodu TRECVKMO00021

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirrminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
b) I¢ kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Y oktur.



) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Yoktur.

24.2.  Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve dolayisiyla T.C. Kanunlarina tabidir.
Sirket’in paylar1 sermaye piyasast mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3.  Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylart kaydilestirme esaslar1 g¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ihrag¢ edilecektir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat hiikkiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki
haklar1 saglamaktadir:

1. Kardan Pay Alma Hakki

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 19. Maddesi ve II - 19.1 sayil1 Kar Pay1 Teblig uyarinca,
pay sahipleri Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikas1 ¢ercevesinde kardan pay
alma hakkina sahiptir. Halka acik ortakliklar, karlarin1 Genel Kurullar1 tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kanunen
ayrilmas1 gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar pay1
ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, Yonetim Kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikg¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Halka
acik ortakliklarin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir. Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilabilmesi i¢in Esas Sozlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir
halka agik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l i¢inde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.

a. Hakkin dogumu ve 6deme zamani

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar
verilen kar payinin sekli ve zamanina Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikasinda
yer verilir. Kéar pay1 6deme zamani, kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen
Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu itibariyla baslanmak kaydiyla, kar dagitim
politikasinda belirtilen 6deme zamanidir. Yatirimeilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak
yatirim karar1 almalidir.

b. Kar pay1 hakkinin zamanasimina ugradig tarih

IT- 19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan
tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri, 12/6/1933 tarihli ve 2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana



Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

c. Kar payr hakkinin kullanimina iliskin simirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
icin prosediir

Kar pay1 hakkinin kullanimina iliskin smirlama yoktur. Hak kullanim prosediirii yurt
icinde ve yurt disinda yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

d. Kar payr oram1 veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:

Sirket TTK, Sermaye Piyasasi mevzuati, vergi yasalari, ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile
Esas Sozlesmesi ve Kar Dagitim Politikas1 uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

2. Oy Haklar

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 434. maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa
da en az bir oy hakkini haizdir. Sirket'in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
her bir A Grubu pay i¢in 5 oy hakki ve her bir B Grubu pay i¢in 1 oy hakk: vardir. Halka Arz
Edilen Paylar B Grubu paylardir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam
itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK'nin 432. maddesi uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar
iclerinden birini veya {giincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in
temsilci olarak atayabilirler. Bir paymn {izerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlastirilmamissa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi,
pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z Oniinde tutarak hareket etmemis
olmasi halinde pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK'nin 433. maddesi uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iligkin sinirlamalar
dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin
devri ya da pay senetlerinin baskasina verilmesi gegersizdir.

TTK’nin 435. Maddesi uyarinca oy hakki payin, kanunen veya Esas Sozlesmeyle
belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK'nin 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi
olduklari sahis sirketleri ya da hdkimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

SPKn'nun 30. maddesi uyarinca, halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz.

3. Yeni pay alma haklar:

TTK’nin 461. Maddesi uyarinca her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 18. Maddesi
uyarinca YOnetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin siirlandirilmasi konusunda
yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak
sekilde kullanilamaz. Esas Sozlesme’nin 6. Maddesi uyarinca, Sirket Yonetim Kurulu, kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazl pay
sahiplerinin haklarini1 kisitlamasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile
primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkili kilinmustir.



4. Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki

TTK’nin 507. Maddesi uyarinca her pay sahibi, kanun ve Esas Sozlesme hiikiimlerine
gore pay sahiplerine dagitilmasi kararlastirilmis net donem karina, pay1 oraninda katilma hakkini
haizdir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesmede sona eren sirketin mal
varliginin kullanilmasina iligskin baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tastiye sonucunda kalan
tutara pay1 oraninda katilir.

5. Bedelsiz Pay Edinme Hakki

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19. Maddesi ve VII - 128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

6. Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 27. Maddesi ve II - 27.2 sayili1 Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
ise satma hakki dogar. Cikarma hakkina sahip kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Azinlikta kalan pay sahipleri ise, Kurulca belirlenen siire
icinde, paylariin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

7. Ortakhktan Ayrilma Hakki

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 24. Maddesi uyarinca, kanunun 23. Maddesinde belirtilen
onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarin1 halka acik ortakliga satarak ayrilma hakkina
sahiptir. Pay sahibinin 6nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilmasina
veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi
veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaz.

8. Bilgi Alma ve inceleme Hakki

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 14. Maddesi ve II - 14.1 sayili Sermaye Piyasasin’da
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile TTK nin 437. maddesi uyarinca finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve
Yonetim Kurulunun kar dagitim onerisi, Genel Kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta dnce,
Sirket’in merkez ve subelerinde hazir bulundurulur. Bunlardan mali tablolar bir yil siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi, geliri
Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

9. Ozel Denetim isteme Hakki

TTK’nin 438. Maddesi uyarinca Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi
icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli
olaylarin 6zel bir denetimle acikli§a kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

10. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki



Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 29. ve 30. Maddeleri, II - 30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK’nin 414., 415., 419., 425., ve
1527., maddeleri uyarinca, Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik
ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula katilirlar. Sirketin
Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527. Maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Esas S6zlesme’nin 9’uncu
maddesi uyarinca Genel Kurul toplantilari, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri ile, bu c¢ergevede yiiriirliige giren diizenlemelerde Ongoriilen sekilde, KAP ve
Sirket’in internet sitesi dahil olmak tizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, Genel Kurul ilan ve
toplant1 giinii hari¢ toplant1 tarihinden en az {i¢ hafta 6nce duyurulur.

11. iptal Davas1 Acma Hakki

TTK’nin 445 - 451. Maddeleri, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 18. Maddesinin 6. Fikrasi
uyarinca, Yonetim Kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldig kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimleri ¢cercevesinde Yonetim Kurulu iiyeleri
veya haklart ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. Maddesinin ikinci fikras1 uyarinca kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olgiide Yonetim Kurulu
tiyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal
tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payr avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak tizere kar pay1 avansinin kararlastirildig1 veya 6dendigi hesap donemi
icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin
varlig1 halinde, pay sahipleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi
acilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarii, Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve
yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri, iptal davasi acabilir. Isbu dava, TTK’nin 445. Maddesi uyarinca kanun veya Esas
Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diirtistliik kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlari aleyhine,
karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinde acgabilirler.

12. Azinhik Haklan

TTK’nin 411. Ve 412. Maddesi uyarinca sermayenin en az onda birini, halka agik
sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulundan, yazili olarak gerektirici
sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurulu toplantiya ¢agirmasint veya Genel Kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini isteyebilirler.
Yonetim Kurulu ¢agriy1 kabul ettigi takdirde, Genel Kurul en ge¢ kirkbes giin i¢inde yapilacak
sekilde toplantiya cagrilir; aksi halde cagri istem sahiplerince yapilir. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya
giindeme madde konulmasina iligskin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi is giinii i¢cinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu
tizerine, Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.



TTK’nin 420. Maddesi uyarinca Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular,
sermayenin onda birine, halka acik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine,
Genel Kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla bir ay sonraya
birakilir.

TTK’nin 439. Maddesi uyarinca, Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi
halinde, sermayenin en az onda birini, halka a¢ik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarinin itibarl degeri toplam1 en az birmilyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri ii¢
ay icinde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’nden 6zel denet¢i atamasini
isteyebilir.

TTK’nin 531. Maddesi uyarinca hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini
ve halka acgik sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.
Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylariin karar tarihine en yakin tarihteki gercek
degerlerinin 6denip davaci pay sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina veya duruma uygun diisen ve
kabul edilebilir diger bir ¢ézlime karar verebilir.

TTK’nin 559. Maddesi uyarinca kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetcilerin,
sirketin kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikce sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da
sulh ve ibra ancak Genel Kurulun onay1yla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin
onda birini, halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin
onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra Genel Kurulca onaylanmaz.

13.  itfa/ Geri Satma Hakki
Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakki s6z konusu degildir.
14. Doniistiirme Hakka

Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6.  Paylarmn ihracina iliskin yetkili organ kararlar::
Sirket’in Yonetim Kurulu’nun 12.12.2025 tarihli ve 2025/19 sayil karar1 uyarinca;

1. Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6’nc1 maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirket’in
12.500.000.000-TL olarak belirlenen kayitl sermaye tavani igerisinde, 1.400.000.000 TL
olan c¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak {tizere %170 oraninda
2.380.000.000 TL artirilarak 3.780.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina,

2. Is bu sermaye artirnminda (A) Grubu imtiyazli nama yazili pay sahiplerine (A) Grubu
imtiyazli nama yazili pay, (B) Grubu hamiline yazili pay sahiplerine (B) Grubu hamiline
yazili pay verilmesine,

3. Artirilan 2.380.000.000 TL sermayeyi temsil eden beheri 1 TL nominal degerli paylarin
991.666.666 adet (A) Grubu nama yazili ve 1.388.333.334 adet (B) Grubu hamiline yazili
olarak ihracina,

4. Mevecut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (riichan haklarinin) kisitlanmamasina,

5. Mevcut ortaklarin %170 oraninda yeni pay alma haklarinin kullanilmasinda 1,00 TL
nominal degerli bir payn satis fiyatinin 1,00 TL olarak belirlenmesine,

6. Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin

son gilinlinlin resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullanim siiresinin,
izleyen is giinii aksam1 sona ermesine,



7. Artirilacak 2.380.000.000 TL sermaye kapsaminda Sirket’in hakim ortagi Hiiseyin
CEVIK’in sahip olacag: yeni pay alma haklarmin kendisi tarafindan énceden Sirket’e
nakden sermaye avanst ve bor¢ olarak yatirilan ve muaccel hale gelen toplam
1.661.902.996 TL’lik tutardan mahsuben karsilanmasina ve bu suretle Hiiseyin
CEVIK’in yeni pay alma hakkii kullanmasi kapsaminda dogacak sermaye koyma
borcundan mahsup edilmesine,

8. Hiiseyin CEVIK tarafindan (muaccel alacaklarinin olusacak yeni pay alma hakkindan
mahsup edilmesi sonrasinda kalan) yeni pay alma hakkinin kullanilacagina iliskin iletilen
taahhiitnamenin kabuliine,

9. Siiresi i¢inde yeni pay alma hakkini kullanan nama yazili (A) Grubu pay sahiplerine yeni
pay alma haklar karsiliginda nama yazili (A) Grubu pay ve hamiline yazili (B) Grubu
pay sahiplerine yeni pay alma haklar1 karsiliginda hamiline yazili (B) Grubu pay
verilmesine,

10. A grubu paylara iliskin olusacak yeni pay alma haklarinin tamaminin kullanilacagi ve
karsiliksiz kalacak herhangi bir (A) Grubu payin olusmayacaginin tespitine, yeni pay
alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylar var ise, kalan (B)
Grubu paylarin 2 (iki) is gilinii siireyle nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa
Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilmasina,

11. Sermaye artirimi islemleri kapsaminda Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin araci
kurum olarak belirlenmesine,
12. Sermaye artirirmi nedeniyle ¢ikarilacak paylarin sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin

kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri cergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni
pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢cergevesinde kullandirilmasina,

13. Bedelli sermaye artirimu ile ilgili olarak esas sdzlesmenin 6'nc1t maddesinin Tiirk Ticaret
Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak tadil edilmesine,
14. Sermaye artirimi islemlerinin gerceklestirilmesi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmasi,

izinlerin alinmasi, aracilik s6zlesmesinin imzalanmasi ve diger islemlerin ifa ve ikmali
i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Ticaret
Bakanligi ve ilgili diger tiim resmi kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli her tiirlii
islemlerin yapilmasi hususunda yonetime yetki verilmesine,

katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
boliim paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari icin
hazirlanmamaktadir.



24.9.  Cari y1l ve bir onceki yilda ihraccimin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerc¢eklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda
bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
bolim paylart borsada islem goren halka acik ortakliklarin pay halka arzlar igin
hazirlanmamaktadir.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayina tabi olup, baskaca bir kurum onayina
tabi degildir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 12.500.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
2.380.000.000 TL’lik kismi (%170) nakden karsilanmak suretiyle 1.400.000.000 TL’den
3.780.000.000 TL’ye artirilmaktadir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma haklarinin kullanimina Izahnamenin ilanindan sonra
en ge¢ 10 15 giinii icerisinde baslanacak olup, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi 15 giin olarak
belirlenmistir. Bu siirenin son giliniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi izleyen 1 giinli aksami sona erecektir. Yeni pay alma hakki baslangi¢ ve bitis
tarthleri KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra satilamayan paylarin olmasi halinde,
bu paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek olup, satis siiresi 2 is giinii olarak
belirlenmistir. Bu siire igerisinde satilmayan paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz siiresini
takiben 6 is giinii icinde iptal edilecektir. Satisa sunulacak kalan paylarin nominal tutar1 ve halka
arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde
(www.cvkmadencilik.com), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Tera Yatinm’in Internet sitesinde
(www.terayatirim.com) ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarini, 15 giin siirecek 1,00 TL nominal degerli
her 1 pay i¢in 1,00 TL fiyat {izerinden kullanacaklardir. Borsa’da islem birimi 1,00 TL/1 lot’tur.



Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda SPK’nin 11-5.2
saylli Sermaye Piyasast Araglarmin Satisi Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilacak ve paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasada iki is giinii siireyle nominal degerin altinda
olmamak kaydiyla satisa sunulacaktir. Bu sermaye artirrminda pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin ya da mevcut ortaklarin satis siiresi igerisinde BIST te islem yapmaya
yetkili kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

Yeni pay alma haklarim1 kullanmak isteyen ve paylart MKS'de yatirnm kuruluslar
nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarni, asagida
belirtilen banka subesinde acilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslari nezdindeki hesaplarina
yatiracaklardir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde bu haklarin1 satabilirler.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart Merkezi Kaydi Sistem’de yetkili
kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma
haklarini, hak kullaniminin yapilacag: siire (15 giin) igerisinde her biri 1,00 TL nominal degerli
ladet pay i¢in 1,00 TL olmak iizere hesaplanacak yeni pay alma tutarlarini hesaplarinin bulundugu
yetkili kurulus nezdindeki yatirim hesaplarina tam ve nakden yatiracaklardir. Haklarini kullanmak
istedikleri yoniinde iradelerini s6z konusu yetkili kurulusa beyan ederek hak kullanim islemlerini
gerceklestireceklerdir. Yeni pay alma bedelleri tahsil edildikge, Sirket’in adina ve hesabina
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde agilan miinhasiran bu sermaye artirrminda kullanilmak {izere
acilan (IBAN: TR690006400000113930041455 ) “6zel” hesaba MKK tarafindan aktarilacaktir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar ise bu haklarin1 yeni pay alma hakki
kupon pazarmin agik oldugu siire i¢inde ve hesaplarinin bulundugu yetkili kuruluglara emir
vermek suretiyle Borsada satabilirler. Yeni pay alma haklarini satin almak isteyen yatirimcilar ise,
ayni siire icerisinde yetkili kuruluslarina verecekleri yeni pay alma hakki alim emirleri ile alis
islemi gerceklestirebilirler. Yeni pay alma (riighan) hakkiin aliip satilabilmesi i¢in Borsa
tarafindan ilan edilecek siire i¢inde “R” 6zellik koduyla riichan hakki kupon siralari isleme agilir.
Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda gecgerli olan kurallar islem goriir. Riichan hakk: kupon
pazarinin agilis giinii riighan hakki kullaniminin baslangi¢ giiniidiir. Riichan hakki kupon pazarinin
kapanis (son iglem) giinii ise riichan hakk: kullanma siiresi sonundan 6nceki besinci is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada iki
is glinii slireyle 1,00 TL nominal degerli 1 adet pay i¢in nominal degerinden diisiikk olmamak
kaydiyla Borsada olusacak fiyat iizerinden halka arz edilecektir. Yeni pay alma haklarmin
kullanimindan sonra kalan paylar1 satin almak suretiyle ortak olmak isteyen mevcut yada yeni
yatirimcilar, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile duyurulacak satig tarihleri arasinda Borsa Pay
Piyasasi’nda islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine basvurmak suretiyle pay bedellerini
yetkili kurulus nezdindeki yatirim hesaplarina yatirarak ve alim emri ileterek pay sahibi olabilirler.
Halka arz edilen paylarin satisginin 2 is giiniinden 6nce tamamlanmasi halinde satis sona
erdirilecektir. Bu paylarin takasi (T+2) giinde, Takasbank / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.
Halka arzda yatirilan pay bedelleri, halka arz islemlerini yiiriiten Borsa Uyesi Tera Yatirim
tarafindan tahsil edildik¢e Sirket’in yukarida belirtilen “6zel” hesabina yatirilacaktir. 2 is giinliik



siire igerisinde satilmayan paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz siiresini takiben 6 is giinii
icinde iptal edilecektir.

) Basvuru yerleri:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin kullanimi ve yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar1 satin almak suretiyle ortak olmak isteyen yeni ya da mevcut
tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi iginde BIAS Pay Piyasasi’nda islem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine bagvurmasi gerekmektedir. Borsada islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi
BIAS Aylik Biilteninde ve Internet Sitesinin (www.borsaistanbul.com) “Uyeler” baslikli
boliimiinde, TSPB’nin Internet Sitesinde (www.tspb.org.tr) ve SPK’min Internet Sitesinin
(www.spk.gov.tr) “Kurumlar” baglikli boliimiinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalari ile
ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle, Tera Yatirim’in ve/veya Sirket’in diizenlenen “Aracilik S6zlesmesi”
kapsamindaki ytikiimliiliikklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya Onemli Olciide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari, Sirket Yonetim Kurulu
tiyeleri, Sirket’in iligkili taraflar1 ve yonetimde s6z sahibi personeli hakkinda, paylarin halka arzini
etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya ¢ikmis olmasi, sermaye artirimi siiresi ig¢inde
Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahname’de yer alan bilgilerin bundan boyle gercege
aykir1 hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
kosullarin olugmasi hallerinde miimkiindiir.

Ayrica, SPK’nin I1-5.1 say1li “Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24 {incii maddesinin
birinci fikrasinda su hiikiim bulunmaktadir: “Izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde satisa
baslamadan Once veya satig siiresi igerisinde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ihrag¢1 veya halka arz eden
tarafindan yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
cikmasi halinde, ihraggi, halka arz eden veya bunlarin uygun goriisii lizerine yetkili kuruluglar
tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak Kurula bildirilir. Satis siireci ihraget,
halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda
Kurulca satis siirecinin durdurulmasina karar verilir.”

Bunun yaninda, {ilke genelinde afet, olaganiistii durum, savas ilan edilmesi, ekonomik
kriz belirtilerinin derinleserek altindan kalkamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle halka arzin
ertelenmesi s6z konusu olabilir.



Halka arzin yukarida sayilan nedenler disinda iptali s6z konusu olmayip, yeni pay alma
hakki kullanimi1 suretiyle satisin baslamasi sonrasinda halka arz iptal edilmeyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz islemleri BIAS Birinci Piyasa’da gercekleseceginden ve talep toplama ydntemi
kullanilmayacagindan karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadesi s6z konusu degildir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakk1 kullaniminda mevcut ortaklar Sirket’te sahibi olduklari pay oraninin
tamami i¢in yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.

Yeni pay alim haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satin alinmasina iligkin
olarak herhangi bir sinirlama mevcut degildir. BIAS Birincil Piyasa’da asgari islem tutar1 1 lot/1
TL ve katlar1 seklinde gerceklestirilmekte olup talep edilecek miktar 1 lot (1 TL) ve katlar1 seklinde
olacaktir.

BIAS Birincil Piyasa’da asgari islem tutar1 1 lot ve katlar1 seklinde gerceklestirilecektir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satig siiresi iginde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggi veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 is giinii i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren
2 1s glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullanim
stiresi boyunca, hak kullanim isleminin yapildig: giin icerisinde kayden teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin halka arz yoluyla alinmasi
durumunda ise paylar, islem tarihinden 2 is giinii (T+2) sonra, takas isleminin Takasbank nezdinde
gerceklestirilmesini miiteakip, yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.



25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araclarmin satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki
is gilinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay haklar1 kisitlanmamustir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.
) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari

alinip alinmadig:

Ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari
alinmamis olup, kalan paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz edilecektir.

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alinmamustir.

c) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha
sonra KAP (www.kap.org.tr) aracihig: ile duyurulacak tarihler arasinda, 15 (onbes) giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 1,00 TL olup, beheri 1 lot pay 1,00 TL’den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Ortaklarin Sirket’in ¢ikarilmis sermayesindeki mevcut paylarinin tamami i¢in herhangi
bir kisitlama olmaksizin (%170) yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde sermaye artirrminda kullanilmak iizere
Thragg1 adina agilan TR690006400000113930041455 IBAN no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.



2) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarin, yeni pay alma haklarin
kullanabilmek i¢in oncelikle riighan hakki kullanim siiresi i¢inde tamamlanacak sekilde Maslak
Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza No:17-19 I¢ Kapt No: 5 Sartyer / istanbul adresine
miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina
baghdir.

SPKn’nun 13’lincii maddesinin dordiincii fikrast uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi araclar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem gdremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasast araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi
tarthinden Once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina
ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13’lincii maddesinin dordiincii
fikras1 uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar
1) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklardan,

a. Paylar1 dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarmin bulundugu araci kurumlar
veya ihragg1 araciliiyla

b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciliiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

11) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk1 kullanilamayacaktir.

111) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak istemeyen pay sahipleri bu haklarini yeni pay alma
haklarmin kullanim siiresi igerisinde Borsa’nin ilgili pazarinda (Borsa Istanbul Riigchan Hakki
Kupon Pazar1) olusan piyasa fiyatindan satabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin alinip satilmasi
i¢cin Borsa tarafindan belirlenen siire igerisinde “R” 6zellik kodu ile yeni pay alma hakki (riichan
hakki) kupon siralar1 isleme acilir. Riighan hakki kuponlari pay piyasasinda gecerli kurallarla islem
goriir. Islemlerin baslangig giinii yeni pay alma hakkinin baslangi¢ giiniidiir. Riighan hakki kupon
pazarinin son islem giinii ise riichan hakki kullanma siiresinin sonundan 6nceki besinci islem
giintidiir.



Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda SPK’nin 11-5.2
sayilli “Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi Tebligi”nde yer alan “Borsada Satis” yontemi
kullanilacak olup, paylar nominal degerinin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan 2 is giinii siireyle satisa sunulacaktir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 25/1-a hiikkmii uyarinca, nakden artirilacak
sermayeyi temsil eden paylardan halka arz siiresinin sona ermesinden sonra satilamayan pay
kalmas1 durumunda, séz konusu paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz siiresini takiben 6 is
giinii i¢inde iptal edilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Halka arz edilen paylardan satin alinmayan kismina iligkin satin alma taahhiidiinde
bulunan yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Y oktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad1 Soyadi Sirket

Hiiseyin Cevik CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Ahmet Can Cevik CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Begiim Cevik CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Ihsan Kiiciikgencay CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Murat Yildiz CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet Burak Telcioglu CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Ismail Aydogdu CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Oguz Ding Hayri Ogelman Madencilik A.S.

Hiiseyin Sayg1 CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Hiiseyin Cinar

Hayri Ogelman Madencilik A.S.

Ayhan Cetintag

CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Teoman Aksag

CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Arif Oguzhan Mavis CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Ayta¢ Engin CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Ahmet Tirpan CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Elif Gacaner CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.




Emre Tezmen Tera Yatirim

Emir Miinir Sarpyener Tera Yatirim

Ethem Umut Beytorun Tera Yatirim

Emrullah Furkan Giin Tera Yatirim

Eren Ege Ayisik Tera Yatirim

Seda Demirelli Kiigiikmeral Tera Yatirim

[layda Aleksanyan Tera Yatirim

Melis Aydogan Tera Yatirim

Mehmet Ali Vardar Tera Yatirim

Omer Cekic Bagimsiz Denetci

Muhammed Burak Eynalli Muhammed Burak Eynalli Hukuk Biirosu

Neset Cemre Unal Muhammed Burak Eynalli Hukuk Biirosu

Umut Ozcan Tiirkan Muhammed Burak Eynalli Hukuk Biirosu
. Arya Cevre Madencilik Miihendislik Miisavirlik

Arzu Yadigar Ltd. Sti. (YTK)

25.2.  Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Thraccimin bildigi 6lciide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden
fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Y oktur.

25.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunduklar1 yetkili kurulustan, alim taleplerinin
gerceklesip gerceklesmedigini ve satin aldiklar1 pay miktarini 6grenebileceklerdir.

25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:

Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iligkin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada iglem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunduklar1 yetkili kurulustan, alim taleplerinin
gerceklesip gerceklesmedigini ve satin aldiklari pay miktarini 6grenebileceklerdir.

25.2.5. EKk satis islemlerine iliskin bilgi:



Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iligkin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

25.3.  Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda, 1,00 nominal degerli her 1 pay i¢in 1 TL’den
yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda ise, nominal
degerinden diisik olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden
satilacaktir.

Halka arzda talepte bulunan yatirimecilar basvurduklari yetkili kurulusun aracilik
komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan
aract kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutari iizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci
kuruluglarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasz siireci ile halka arz fiyatimin
veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek paylar yeni pay alma haklarimin
kullanilmas:1 asamasinda nominal degerden satisa sunulacaktir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en geg 10 giin iginde baslanacaktir. Yeni pay alma
haklar1 Sirket tarafindan KAP araciligiyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin
stireyle kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar ise nominal degerinin
altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasada olusacak fiyat iizerinden iki is giinii siireyle
halka arz edilecektir. Halka arz tarihleri Sirket tarafindan KAP’ta yayimlanacak Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusunda belirtilen tarihlerde, SPK’nin II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi

peb)

Araglarimin Satis1 Tebligi”nde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

25.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan
ihraccipaylari icin 6dedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:



Paylarin halka arzinda kullanilacak tek belgeden meydana gelen izahname formati ve
hazirlanmasina iligkin kilavuz uyarinca isbu boliim paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin pay halka arzlari i¢in hazirlanmamaktadir.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza asagida iletisim bilgileri verilen Tera Yatirim aracilik edecektir.

Halka =~ Arza  Aracilik  Eden Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kurulus

Adresi Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza
No:17-19 I¢ Kap1 No: 5 Sariyer / Istanbul

Telefon 021236510 00

Internet Adresi www.terayatirim.com

25.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Paylarin ihra¢ ve satis islemleri Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirilecektir. Paylarin
saklama, takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Tera Yatinm, sermaye artirrmina aracilik islemlerini “En Iyi Gayret” araciligi ile
gerceklestirecek olup, herhangi bir yiiklenimde bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Tera Yatirim arasinda 12.12.2025 tarihli “Aracilik S6zlesmesi” imzalanmustir.
Isbu Sézlesmenin konusu, kayitl sermaye sistemindeki Sirket’in 1.400.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin naden karsilamak suretiyle artirilmasinda, artirilan sermayeyi temsil eden paylara
iliskin olarak mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kullanilmasi ve yeni pay alma
haklarinmn kullanilmasindan sonra kalan paylarin BIAS Birincil Piyasa’da halka arzina aracilik
edilmesidir. Aracilik So6zlesmesi’nde standart diizenlemelere yer verilmekte olup, halka arz
asamasinda satilamayan paylara iliskin olarak Tera Yatirnm’in herhangi bir taahhiidii
bulunmamaktadir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.
Halka arza aracilik eden araci kurulusun halka arza aracilik komisyonu elde etmesi s6z konusu
olacaktir.



26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket’in paylar1t BIAS Ana Pazar’da “CVKMD” koduyla islem gérmektedir. Sermaye
artirrminda ihra¢ edilecek yeni paylar da yeni pay alma hakki kullaniminin birinci giinii gerekli
MKK islemlerini miiteakip BIAS Yildiz Pazar’da islem gdérmeye baslayacaktir.

Sermaye artirirminda ihrag¢ edilen paylar yeni pay alma bedellerinin yatirimcilar tarafindan
ddenmesini miiteakip yatirimci hesaplarina kayden aktarilir ve BIAS Pay Piyasasi’nda isleme
konu olmaya baslar.

Yeni pay alma haklariin kullanilmasindan sonra kalan paylar ise “Borsa’da Satis”
yontemi kullanilarak ve beheri 1 (bir) TL nominal degerli 1 adet paydan olusan 1 TL nominal
degerli bir pay nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da olusacak
fiyat iizerinden satisa sunulacak olup, BIAS diizenlemeleri ¢ergevesinde islem gorecektir. Paylar
Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli sermaye artirimlari nedeniyle ihrag edecekleri paylarin
kota alinmasina iliskin esaslar BIAS Kotasyon Y dnergesi’nin 41 inci maddesinde aciklanmaktadur.

26.2.  Ihragcinin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Sirket’in mevcut paylar1 “CVKMD” kodu ile BIAS Yildiz Pazar’da islem gérmektedir.
Isbu izahname konusu sermaye artirrmina iliskin paylar da “CVKMD” kodu ile BIAS Yildiz
Pazar’da islem gorecektir.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraggmin bagka bir grup payinin veya sermaye piyasasi araglarinin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Y oktur.

26.4.  Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Y oktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig:



26.5.1. Fiyatistikrariislemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarmca isbu
bolim paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari icin
hazirlanmamaktadir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarmca isbu
bolim paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari icin
hazirlanmamaktadir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarmca isbu
bolim paylart borsada islem goren halka acik ortakliklarin pay halka arzlar igin
hazirlanmamaktadir.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen izahname Formati Ve Hazirlanmasina iliskin Kilavuz uyarinca isbu
bolim paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari icin
hazirlanmamaktadir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaci:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
bolim paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari icin
hazirlanmamaktadir.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanmilacak kaynagin
niteligi:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu

boliim paylart borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari igin
hazirlanmamaktadir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarinca isbu
boliim paylart borsada islem goren halka agik ortakliklarin pay halka arzlari igin
hazirlanmamaktadir.



27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1.  Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

27.2.  Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Ihracc tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIiYETLERI

28.1.  Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arzla ilgili olarak, ihrag¢inin aracilik, yasal iicretler ve bunun gibi tiim tahmini maliyetler
icin 8.364.150 TL maliyete katlanacagi ve 1,00 TL nominal degerli 1 lot (1 adet) pay basina
tahmini maliyetin 0,0035 TL olmasi1 dngoriilmektedir. Halka arzin sermaye artirnmi suretiyle
yapilmasi nedeniyle maliyetlerin tiimiine Sirket katlanmaktadir.

SERMAYE ARTIRIM MALIYET TABLOSU (TL)
Kurul Ucreti (Ihra¢ Degeri Uzerinden %0,2) 4.760.000
Borsa istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03) (BSMV Dahil) 749.700
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 952.000
MKK ihrag¢1 Hizmet Bedeli (%0,005) (BSMV Dahil) 124.950
Aract Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 1.000.000




Yeminli Mali Miisavir Tasdik Ucreti 15.000
Bagimsiz Denetim Sorumluluk Beyan Ucreti 762.500
Tahmini Toplam Maliyet 8.364.150

1 TL nominal Degerleri Paylarin Toplami1 2.380.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,0035

Sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan pay bulunmasi
halinde, bu paylar nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da satisa
sunulacagindan Birincil Piyasa’da gerceklesecek satis fiyatlari ile asgari satig degeri arasinda
olusabilecek olumlu fark kadar ayrica gelir elde edilmesi miimkiindiir. Dolayisiyla, mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmamasi1 durumunda, elde edilecek net gelir
artabileceginden pay basina maliyetin diismesi beklenecektir.

28.2.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:

Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin satin alimi, isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasi, Grup biinyesinde devam eden proje ve yatirimlarin desteklenmesi ve finansal borg
O0demesi yapilarak nakit yonetiminin daha verimli hale getirilmesi hedeflenmektedir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Bedelli sermaye artirimi iglemi neticesinde -sermaye artirimina iliskin maliyetler hari¢
tutulmak kaydiyla- Sirket’in 2.380.000.000 TL fon elde etmesi beklenmektedir. Ancak bu fonun
Sirket’e nakden sermaye avanst ve bor¢ olarak yatirilan ve muaccel hale gelen toplam
1.661.902.996 TL’lik kismi 12.12.2025 tarih ve 2025/19 sayili yonetim kurulu kararinda da
belirtildigi iizere Sirket’in hakim ortagn Hiiseyin CEVIK tarafindan muaccel alacak seklinde
Sirket’e nakit olarak yatirilmis oldugundan, 2.380.000.000 TL tutarindaki fondan 1.661.902.996
TL’lik muaccel hale gelen bu tutarin mahsubu sonrasinda, maliyetler hari¢ tutulmak kaydiyla,
718.097.004 TL briit fon elde edilmesi beklenmektedir.

Yukarida izah edilen sekilde, Hiiseyin CEVIK tarafindan daha 6nce sermaye avansi ve
bor¢ seklinde Sirket’e nakit olarak yatirilmis olan 1.661.902.996 TL’lik fon, Sirket’in igletme
sermayesinin giiglendirilmesinde, finansal bor¢larinin kapatilmasinda, devam eden yatirimlarin ve
satin alinan sirketlerin/projelerin finansmaninda ve kullanilmistir/kullanilmaktadir.

Sirket’in hakim ortagi Hiiseyin CEVIK tarafindan daha 6nce sermaye avansi ve borg
seklinde Sirket’e nakit olarak yatirilmis olan ve muaccel hale gelen 1.661.902.996 TL’lik tutarin
2.380.000.000 TL tutarindaki sermaye artirimi tutarindan mahsubu sonrasinda elde edilecek fonun
(“bedelli sermaye artirnmindan elde edilecek fon”) kullanim yerlerine yonelik tablo ve
aciklamalara asagida yer verilmektedir:

Bedelli Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri
Kullanim Alani Planlanan (TL) Planlanan (%)

Sirket’in hakim ortagi Hiiseyin CEVIK tarafindan
Sirketimize nakit olarak konuldugu mali miisavir
raporu ile tespit edilen muaccel alacaklarin mahsubu
(Isletme  sermayesinin  gii¢lendirilmesi, finansal
bor¢larmin kapatilmasi, devam eden yatirimlarin ve
satin alinan sirketlerin/projelerin finansmanti)

1.661.902.996 69,83%




Isletme Sermayesinin Gii¢lendirilmesi 368.097.004 15,47%
Finansal Bor¢larin Odenmesi 150.000.000 6,30%
Bagli Ortaklik Proje ve Yatirimlarinin Desteklenmesi 200.000.000 8,40%
Toplam 2.380.000.000 100,00%
1. Sirket’in hakim ortag1 Hiiseyin CEVIK tarafindan Sirketimize nakit olarak

konuldugu mali miisavir raporu ile tespit edilen muaccel alacaklarin mahsubu
(Isletme sermayesinin giiclendirilmesi, finansal borc¢clarimin kapatilmasi, devam
eden yatirnmlarin ve satin alinan sirketlerin/projelerin finansmam) (%69,83)

Sirketimizin halka agilmasimi takip eden siirecte Sirketimizce Onemli satin almalar
gerceklestirilmis ve pek ¢ok maden ruhsati ve sirketi satin alinmistir. CVK Madencilik olarak
madencilik sektoriindeki konumumuzu giiclendirmek, Bagli ortakliklarimizla birlikte Sirketimizin
(Grubun) maden lisans/ruhsat portfoyiinii genisletmek, altin madenciliginin yaninda polimetalik
madencilikte de 6nemli bir iiretici olmak ve siirdiiriilebilir biiyliime saglamak amaciyla sektorde
faaliyet gdsteren stratejik sirketlerin ve maden ruhsatlarinin satin alinmasi gergeklestirilmis, takip
eden siliregte de bu satin almalarin devam ettirilmesi planlanmaktadir. Bu amagcla, hakim ortak
Hiiseyin CEVIK tarafindan Sirket’e saglanan nakdi fonlarla Sirket’in isletme sermayesi
giiclendirilmis, finansal borg¢larin 6demesi yapilmis, devam eden yatirimlarin ve satin alinan
sirketlerin/projelerin finansmani saglanmistir.

2. Isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi (%15,47)

Bagli ortakliklarimizla birlikte Sirketimizin yatirimlarinda, iiretim ve satis hacimlerindeki
artisa bagl olarak ticari isletme sermayesi ihtiyact yillar itibariyla artmaktadir. Grubun
operasyonel ve yatirim faaliyetlerini desteklemek ve son donemde artan operasyonel ve pazarlama
giderlerini karsilamak vb. icin gerekli isletme sermayesi ihtiyaci karsilanacaktir. Bu amaglarla,
bedelli sermaye artirnmindan elde edilecek fonun 9%15,47°sinin isletme sermayesinin
giiclendirilmesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

3. Finansal Bor¢larin Odenmesi (%6,3)

Sirketin finansal bor¢larinin azaltilmasi ve daha giiclii bir finansal yap1 elde edilmesi
amaclanmaktadir. Bedelli sermaye artimindan saglanacak fonun %6,3’1 ile Sirket menfaatleri
dogrultusunda Sirket’in karlilig1 ve nakit akis1 géz Oniinde tutularak finansal bor¢ ddemeleri
yapilacaktir. Bu sayede finansal yiikiimliiliikler azaltilacak, bor¢/6zsermaye dengesi iyilestirilecek
ve Sirketin finansal yapis1 daha giiclii hale getirilecektir.

4. Bagh Ortaklik Proje ve Yatirimlarimin Desteklenmesi (%8,4)

Sirketimizin halka agilmasini takip eden siiregte yapilan sirket satin almalartyla Grubun
maden portfoyii ¢esitlendirilmis/gliclendirilmis ve 6zellikle polimetalik madencilikte iilkemizde
onemli bir atilim gerceklestirilmistir. Sirketimizce bedelli sermaye artirimindan elde edilecek
fonun %8,4’1 ile bagli ortakliklarimizin devam eden proje ve yatirnmlariin desteklenmesi
amaclanmaktadir.

Fon Kullanim Yerleri Arasinda Gegisler Yapilmasi ve Fonun Degerlendirilmesi

Bedelli sermaye artirnmindan elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda
kullanilmas: planlanmakla birlikte; makroekonomik kosullardaki degiskenlikler ve diger
ekonomik gostergeler dikkate alinarak Sirketimizce belirtilen tahsis oranlar1 artirilip
azaltilabilecek ve kalemler arasinda %10’a kadar gegisler yapilabilecektir.



Bedelli sermaye artirrmindan elde edilecek fonun, yukarida belirtilen alanlarda kullanilmasina
kadar Sirket menfaatlerine uygun olarak finans ve para piyasalarinda degerlendirilmesi
planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKISi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Bu boliimde yapilan hesaplamalar gerceklestirilecek olan bedelli sermaye artiriminda tiim
yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin tamamini kullanacaklar1 varsayimi ile yapilmis olup,
gerceklesecek durum sonucu yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir. Tutarlar
11.12.2025 tarihli kapanis fiyati olan 20,90 baz alinarak hesaplanmustir.

Sermaye Artirimi Sermaye Artirimi
Oncesi Sonrasi
8.143.550.355 -

Sulanma Etkisi (TL) - %100 Katilim

Sermaye Artirrm Oncesi Mevcut Ozkaynaklar
(30.06.2025)

Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Odenmis
Sermaye

Sermaye Artirtm Oncesi Pay Basina Defter 5,82 -
Degeri
Artirillan Sermaye Tutar1 (Halka Arz Geliri) -
Halka Arz Masraflari -
Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisi -

Sermaye Artirtm Sonrast Ozkaynak -

1.400.000.000 -

1.400.000.000
8.364.150
1.391.635.850
9.535.186.205
2.800.000.000

Sermaye Artirtm Sonrast Odenmis Sermaye -

Sermaye Artirim Sonras1 Pay Bagina Defter - 3,41
Degeri
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Tutari - 2,41

-41,46%

Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi Yiizdesi -

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirrminda yeni pay alma haklariin tamamini kullanmalari
durumunda mevcut ortaklar i¢in pay basina (negatif) sulanma etkisinin tutar1 2,41 TL ve ylizdesi
ise %41,76 olacaktir.

29.2.  Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarin kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Sirket’in pay senetlerinin 11.12.2025 tarihli kapanis fiyat: 20,90 TL’ dir. En yakin fiyat adimina
yuvarlanmis diizeltilmis fiyat 8,37 TL olarak hesaplanmaktadir. 2.380.000.000 adet payin Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da diizeltilmis pay fiyati olan 8,37 TL’den satildig1 varsayilmustir.

Sermaye Artirimi

Sulanma Etkisi (TL) - Ortaklar %0 Katilim

Sermaye Artirimi

Oncesi Sonrasi
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Ozkaynaklar
(30_06?2025) Y 8.143.550.355 -
Sermaye Artirtm Oncesi Odenmis Sermaye 1.400.000.000 -
Sermaye Artirtm Oncesi Pay Basina Defter 589 i
Degeri ’
Kapanis Fiyat1 (11.12.2025) 20,90 -
Sermaye Artirim Sonrasi Diizeltilmis Fiyat - 8,37

Halka Arz Geliri

19.921.481.481




Halka Arz Masraflari - 8.364.150
Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisi 19.913.117.331
Sermaye Artirim Sonras1 Ozkaynak - 28.056.667.686
Sermaye Artirim Sonrast Odenmis Sermaye - 3.780.000.000
Sermaye Artirim Sonrasi Pay Basina Defter

Degeri i 7,42
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Tutar1 - 1,61
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Yiizdesi - 27,60%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Tutari - -0,95
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Yiizdesi - -11,33%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimsal veriler dogrultusunda yapilmis olup, verilerin ortaya
¢tkmasindan sonra yapilacak hesaplamlarda bazi farkliliklar olabilecektir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Sirket ile imzalanan sermaye artirnmina aracilik sozlesmesi
cergevesinde danigmanlik hizmeti veren yetkili kurulus Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’dir.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denet¢i raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanls veya yaniltict olmayacak sekilde Izahname’de yer
almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

e Bagimsiz Denetci Raporlarn

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren
finansal tablo donemlerine ait konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Ram
Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denet¢i raporlari
hazirlanmistir. Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denet¢i raporlari
www.cvkmadencilik.com ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yaymlanmaktadir.

[lgili Bagimsiz Denetci’nin bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvani Ram Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S.

Finansal Tablo Donemi 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025

Sorumlu Ortak Bas Denetci Omer CEKIC

Adresi Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak No:1 Maslak 1453 Sitesi T4
A Blok Daire:40 PK:34398 Sariyer, Istanbul

Telefon +90 212 803 36 60

E - Posta Adresi info@ramdenetim.com

Internet Adresi www.ramdenetim.com




Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslar:

Istanbul SMMM Odast1

Bagimsiz Denet¢i’nin ilgili bagimsiz denet¢i raporlarinda yer alan denetci goriisleri
asagida yer almaktadir.

. o Sorumlu
Finansal Bagimsiz Ortak
Tablo Denetim Adresi Ba Bagimsiz Denetc¢i Goriisii Sonug¢
Donemi Kurulusu 5 .
Denetgi
Gorlisimiize gore, ilisikteki konsolide
ﬁnansal tablolar, CVK Maden
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve
bagli ortakliginin 31.12.2022,
Maslak Mahallesi, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri
Ram Bagimsiz | Tagyoncast Sokak | itibartyla konsolide finansal durumunu
01.01. - | Denetim ve No:1 Maslak 1453 | Omer ve ayni tarihte sona eren hesap Olumlu
31.12.2022 | Danismanlik | Sitesi T4 A Blok CEKIC | dénemine ait konsolide finansal
A.S. Daire:40 PK:34398 performansini ve nakit akislarini,
Sartyer / Istanbul Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ("TMS")
ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ("TFRS")'na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gergcege uygun
bir bigimde sunmaktadir.
Goriislimiize gore, ilisikteki konsolide
ﬁnansal tablolar, CVK Maden
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Maslak Mahallesi, bggh ortakllglnlp 31.12.2023 tarihi
< itibariyla konsolide finansal durumunu
Ram Bagimsiz | Tagyoncast Sokak ve ayni tarihte sona eren hesa
01.01. - | Denetim ve No:1 Maslak 1453 | Omer déngmine ait konsolide ﬁnansr;l Olumlu
31.12.2023 | Danismanlik | Sitesi T4 A Blok CEKIC .
AS Daire-40 PK-34398 performansini ve nakit akislarini,
e LT Tiirkiye Muhasebe Standartlari ("TMS")
Sariyer / Istanbul W .
ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ("TFRS")'na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadir.
Goriiglimiize gore, ilisikteki konsolide
finansal tablolar, CVK Maden
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Maslak Mahallesi, baglll (.)r.takhklarlnm 31. Aralik 2024
- tarihi itibartyla konsolide finansal
Ram Bagims1z | Tagyoncast Sokak durumunu ve ayni tarihte sona eren
01.01. - Denetim ve No:1 Maslak 1453 | Omer hesa dénemin}e] ait konsolide finansal | Olumlu
31.12.2024 | Danismanlik | Sitesi T4 A Blok CEKIC p .
AS Daire-40 PK-34398 performansini ve nakit akislarini,
> N Tiirkiye Muhasebe Standartlari ("TMS")
Sariyer / Istanbul o .
ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ("TFRS")'na uygun olarak
tiim dnemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.
Sinirli bagimsiz denetimimize gore;
Maslak Mahallesi, CYK Maden I$16t1{1€1€r1 Sanayi ve
< Ticaret A.S. ve bagl ortakliklarmin
Ram Bagimsiz | Tagyoncast Sokak ~~ iligikteki ara donem konsolide finansal Olumlu
01.01. - | Denetim ve No:1 Maslak 1453 | Omer bils derinin. tiim dnemli vénlerivle (Sinirh
30.06.2025 | Danigmanlik Sitesi T4 A Blok CEKIC T]\/%S 34 ’ 1 olarak li] il r?m ’dl-] Bagimsiz
AS. Daire:40 PK:34398 e uygun ofarak hazirlanMadigh | ooy
: kanaatine varmamiza sebep olacak
Sariyer / Istanbul

herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.




e Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen, Sirket’e danismanlik ve bagimsiz denetim hizmeti sunan higbir
taraf, Sirket tarafindan ihrag¢ edilen veya Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Bu taraflarin
Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde muhtelif sektor raporlarindan,
pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli kaynaklardan elde edilen bilgilere,
isbu Izahname’nin bazi1 béliimlerinde yer verilmistir. Sirket olarak, burada verilen bilgilerin aynen
alindig1, Sirket’in bildigi veya ilgili iiglincii kisiler tarafindan yayimlanan bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigin1 beyan edilmektedir. Uciincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin
kaynaklar ilgili béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugu teyit edilmektedir. Ote
yandan, tigiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, iiclincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla aciklanan
bilgileri yanlis veya yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccinin finansal yatiromlari
hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayinlanan Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek
Belgeden Meydana Gelen Izahname Formati Ve Hazirlanmasina Iliskin Kilavuz uyarmca isbu
bolim paylart borsada islem goren halka acik ortakliklarin pay halka arzlar igin
hazirlanmamaktadir.

32. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenerek sunulan borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi, elden
¢tkarilmasi ile kar paylarimin ve kar payr avanslarimin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar,
genel bilgi vermek amaciyla isbu izahname yayimlanma tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuati uyarinca hazirlanmigtir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarinin
gelecekte degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracagi vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatirimctlarin vergi danigsmanlari ile goriiserek bilgi almasi gerekmektedir.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin ytlikiimliiliiklerini
belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya
merkezi Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere baglh olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam
Miikellef olarak Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden



vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
insanlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar
ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus ve
kalmis olanlar Tirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak
degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de Tam Miikellef veya
Dar Miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci tilke
arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in
BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile
ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2025 takvim yili i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen
oranlara bagli olarak vergilendirilir.

Gelir Dilimleri e VEE
Oram

158.000 TL’ye kadar %15
330.000 TL’nin 158.000 TL’si i¢in 23.700 TL, fazlas1 %20
800.000 TL’nin 330.000 TL’si igin 58.100 TL (iicret gelirlerinde 1.200.000 TL’nin 330.000 %07
TL’si i¢in 58.100 TL), fazlast ’

4.300.000 TL’nin 800.000 TL’si i¢in 185.000 TL, (iicret gelirlerinde 4.300.000 TL nin %35
1.200.000 TL’si i¢in 293.000 TL), fazlast ?

4.300.000 TL’den fazlasinin 4.300.000 TL’si i¢in 1.410.000 TL, (licret gelirlerinde 9440
4.300.000 TL’den fazlasinin 4.300.000 TL’si i¢in 1.378.000 TL), fazlasi ?

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari kurum kazanglar tizerinden kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 VUK ve diger Tiirk vergi kanunlarma gore
belirlenmektedir. 2025 yilina ait kurum karlarina uygulanmakta olan kurumlar vergisi orani
KVK’nin 32. maddesi uyarinca %25’tir. KVK’nin 32. maddesi uyarinca Borsa Istanbul Pay
Piyasasinda ilk defa islem gormek {izere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar1 halka
arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman
sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri
hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baglamak iizere 5 hesap donemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.
Indirimden yararlanilan hesap donemleri siiresince sirketlerin bu halka agiklik oranini
saglayamamasi durumunda zamaninda indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi
ziyai cezast uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir. 7256 sayili Kanun’un 35.
maddesi uyarinca paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20
oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili déviz miiesseseleri, varlik
yonetim girketleri, sermaye piyasasit kurumlari ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik



sirketleri hari¢) paylarmin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap
donemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanir.

Buna ek olarak, KVK’nin 32. maddesinde Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 15. maddesiyle eklenen bentler uyarinca, ihracat yapan kurumlarin
miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanclar ile sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim
faaliyetleri ile istigal eden kurumlarin miinhasiran tiretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar
icin kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren 1 puan indirimli uygulanacaktir.

KVK’de tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir.
KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (i) kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina
ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin
Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sarti
saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece
Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢cin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de
ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise
Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya
karindan ayrilmasidir.

7524 sayilr Vergi Kanunlar ile Bazi Kanunlarda ve 375 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile KVK’da degisiklik yapilmig, buna gore
KVK’ya eklenen 32/C maddesi ile yurt i¢i asgari kurumlar vergisi indirim ve istisnalar diisiilmeden
onceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacagi yoniinde karar alinmistir. KVK’ya eklenen
Ek Madde 6 hiikmii uyarinca ise kiiresel asgari tamamlayici kurumlar vergisinin oran1 %15’tir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazancglarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslar

31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem géren paylarin elden
¢ikarilmasi sonucu saglanan deger artis kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67.
maddesi ¢gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin 31
Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarithinden sonra asagida aciklandigi
tizere (30.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (yatirim ortaklig
paylar1 hari¢), BIST’te islem goren paylarm elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis
kazanglar1 genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri
yatirnmcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ylikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar; bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
ylkiimliiliikleri tahtindaki 1ilgili vergi beyanlarii, {iiger aylik donemler itibartyla beyan



edeceklerdir. Takasbank — MKK disinda saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BiST’te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve
alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya aract kuruma bildirilmesinin yan1 sira
islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir
kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya aracit kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya
kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin
alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin odiing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayil1 BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat orani:

a) Hisse senetlerine ve hisse senedi endesklerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak {izere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar1 hari¢) ve hisse senedi yogun fonlariin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar i¢cin %0, ve

b) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’ye goére kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler
tarafindan elde edilenler hari¢ olmak tizere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler digsinda kalan
kazanclar i¢in %15 olarak uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz 6niinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama ydntemi uygulanir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglaria iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler, (i1) degisken getirili menkul
kiymetler, (ii1) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim



ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile Borsa Istanbul’da islem gdren pay ve pay endekslerine dayal1 olarak ihrag edilen
aracit kurulus varant paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen 3 aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son 3 aylik doneminde olusan
zararin izleyen doneme aktarilmast miimkiin degildir. Dovize, altina veya bagka bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satig bedeli olarak islem
tarihindeki TL karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam Miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve 1 yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz. Ayrica, Tam Miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve 1 yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler bakimindan
GVK’nin deger artis1 kazanclarina iligkin Miikerrer 80. maddesi uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazancglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢cergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle denmis
olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
cercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun veya tutulmasin Dar Miikellef gergek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi, Kamu Finansmani ve Bor¢ Y dnetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gére kurulan
varlik kiralama sirketleri ve Tam Miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iicer aylik donemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayr1 tespit
edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
Miikellef veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari
belirtilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayil1 BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka
arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmast durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu {ilke ile yapilmis ve yiiriirlikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlagma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.



Dar Miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla
yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarin
noter onayl1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini,
(i1) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerince gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
terciime edilmis Tiirk¢e bir drnegini ilgili vergi dairesinde ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti Vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica banka ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu olarak
vergi kimlik numaras alabilirler.

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden Dar Miikellef kurumlar i¢in
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip mevcut numaralar kurumun hangi
ilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Dar Miikellef gergek kisilerin ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce
terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin 4. ayina
kadar gecerli olup Dar Miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, Dar Miikellef
kurumlar tarafindan ise 3 yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulanmasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2006/10731
say1ll1 BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) tevkifat oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas1 hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, cifte vergilendirmeyi dnleme
anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagsma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile baska bir suretle gercek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye'nin taraf oldugu g¢ifte vergilendirmeyi ©nleme anlagsmalari Gelir Idaresi
Bagkanligi’nin web sayfasinda (www.gib.gov.tr) yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim1 Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Bu boliimde GVK’nin Gegici 57. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1.Gerc¢ek Kisiler
32.2.2.1.1.Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanclari, GVK’nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile Tam



Miikellef kurumlara ait olan ve 2 yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Buna ek olarak, GVK
Gegici 67. maddesi kapsaminda, sermaye piyasast aracglarinin borsa aracilifiyla elden
cikarilmasindan elde edilen kazanglar iizerinden, belirlenmis oranlarda gelir vergisi tevkifati
yapilmakta olup, s6z konusu tevkifat nihai vergi niteligindedir. Bu kapsamda yatirimcilarin vergi
sorumluluklari, yatirim araglarinin tiirline, elde tutma siiresine ve islem platformuna gore farklilik
gosterebilir. Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve
haklarin, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya
tizeri olmasi sarttir.

GVK madde 86/1 (c) uyarinca Tam Miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar
astyor ise (bu tutar 2025 yili i¢in 330.000 TL’ dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2.Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK madde 86/2 cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez.
Dar Miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarinca, bu kazanglarin, mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu
yabanc iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimlerinin de
dikkate alinmas1 gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1.Kurumlar  Vergisi Miikelleflerinin  Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarillmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2.Tam Miikellefiyet Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1(e) maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 yil tam
siireyle yer alan istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75’lik kism1 kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin yapildigi
yilt izleyen 5. yilin sonuna kadar bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabindan tutulmasi; satis
bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satist
yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

Bu kapsamda ilgili maddenin gerekg¢esine gore s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin
bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi
ve kurumlarin mali biinyelerinin gii¢lendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh
degerlerin bagka bir bagli degere donligmiiyor olmas1 yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan 5 yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska
bir hesaba nakledilen veya iletmeden c¢ekilen ya da Dar Miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergileri ziyaa



ugramig sayilir. Ayn siire i¢inde KVK’ye gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢ isletmenin
tasfiyesi halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3.Dar Miikellefiyet Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir is yeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari
ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75’°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir is yeri agmadan veya daimi temsilci vasitasityla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden dar miikellefler acisindan da ilgili kazancin Tirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar Miikellef kurumlarin vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem
arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3.Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ye 6322
say1li Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” bagsliklt 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK madde 2/1°de belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazancglar1 icin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayillmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazancglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biyiikligiiniin %51’inden fazlas1 tasinmazlardan olusan
sirketlere ait pay senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3.  Paylara lliskin Kar Paylarinin ve Kar Pay1 Avantajlarimin Vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’lincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas1 agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve KVK’nin 15/2 ve
30/3’lincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarda; (1) Tam Miikellef gercek kisilere; (i1)
gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir is yeri



veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden
muaf Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar lizerinden 22 Aralik 2024 tarih ve 9286 sayili
Cumbhurbagkanligi Karar1 geregince karar yayim tarihinden itibaren %15 oraninda tevkifat
yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir).
Tam Miikellefler kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) is yeri ve daimi temsilci
vasitastyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1.Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ye 4842 sayil1 Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen
22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’si) dahil olmak iizere
dagitilan kar payimin tamami (%100°1) tizerinden 22.12.2024 itibariyla %15 oraninda gelir vergisi
tevkifatt yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z
konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2025 yil1 gelirleri i¢in 330.000 TL’yi agan
kar paylar1 i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup mahsup sonrasi kalan
tutar genel hiikiimler gercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kér pay1 avanslarinin da kar
paylart ile ayn1 kapsamda vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.3.1.2.Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef gercek
kisilere dagitilan kar paylar1 tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22 Aralik 2024
itibartyla bu oran %15°dir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak,
cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka
ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o y1l i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup Dar Miikellef
gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup Dar Miikellefler tarafindan bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5. fikras1 geregince Dar Miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1.Tam Miikellef Kurumlar



Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi 2025 yili i¢in, miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde elde ettikleri
safi kurum kazanci lizerinden %25 oraninda uygulanir.

BIST pay piyasasinda ilk defa islem gdérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim girketleri, sermaye piyasasit kurumlar ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka
arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap donemi boyunca 2 (iki) puan indirimli
uygulanacaktir.

Ancak KVK’nin 5/1(a) maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylart ile girisim sermayesi yatirim ortaklarimin pay senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylart ve pay
senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2.Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef kurumlara
dagitilan kar paylar izerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2024 itibartyla bu
oran %15°dir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ilgili {ilkenin yetkili makamlar1 tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili ilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitasityla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilia iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii aymna kadar gecerli olup bu siirenin sonunda gecerliligini yitirir.
Dolayisiyla, s6z konusu avantajli stopaj oranlarindan yararlanmaya devam edilebilmesi i¢in her
yil yenilenerek ilgili makamlara yeniden sunulmasi gerekmektedir.

Dar Miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci araciligl olmaksizin
elde ettikleri kar paylart icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup Dar
Miikellefler’in bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermeleri gerekmemektedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IiZiN
HAKKINDA BILGIi

33.1. ihracc veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlar:

Y oktur.

33.2.  izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:



Y oktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Y oktur.

33A. IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1. izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Y oktur.

33A.2. izahname, arz programm izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi ve
ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Y oktur.

33B. IZAHNAME KULLANIM iZNiNIiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER

33B.1. izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Y oktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kurucesme Mahallesi, Muallim Naci Caddesi No:105/B PK:34353
Besiktas, Istanbul adresindeki Ihraggi’nin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www.cvkmadencilik.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, Esas S6zlesme, vb.)



2) Ihragginin izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1 : Sirket Esas S6zlesme’si
EK 2 : Sirket Genel Kurul i¢ Yonerge’si

EK3 :31.12.2023,31.12.2024 ve 30.06.2024 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Donemlerine Ait
Finansal Tablolar ve Ilgili Bagimsiz Denet¢i Raporlari

EK 4 :Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Sorumluluk Beyant
EK 5 :Sermaye Artirimimna Iliskin Y&netim Kurulu Karar

EK 6 :Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Amacina iliskin Rapor ve Yénetim Kurulu
Karar
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