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A1 Capital Araştırma                               
Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve A1 Capital Yatırım 
Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına 
yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi 
bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü 
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri 
ve ortakları sorumlu tutulamaz. 

 
 

 

Best Brands Grup Enerji Yatırım A.Ş. Fiyat Tespit Raporu Hakkında Değerlendirme ve Analiz Raporu  

 
1- Amaç 

Bu rapor, Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. tarafından, Global Menkul Değerler A.Ş.’nin (“Global”) Best Brands Grup Enerji Yatırım A.Ş. 

(“Best Brands”, “Şirket” veya “İhraçcı”) için 29.01.2026 tarihinde hazırlandığı ve 30.01.2026 tarihinde Kamuyu 

Aydınlatma Platformu’nda ilan ettiği Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu değerlendirmek amacıyla hazırlanmış olup, 

yatırımcıların pay alım satımına ilişkin herhangi bir öneri ya da teklif içermemektedir. Raporda yer alan verilerin gerçeği 

tam olarak yansıttığı kabul edilmiş olup, finansal ve hukuki açıdan inceleme yapılmamıştır. Yatırım kararlarının ilgili 

izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanlıklardan dolayı A1 

Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. 

 

2- Halka Arz Bilgileri  
 

İhraççı Best Brands Grup Enerji Yatırım A.Ş.  

Halka Arz Eden Pay Sahibi İhraçcı ve Hak Sahibi Ortakları 

Halka Arz Öncesinde Çıkarılmış Sermaye 150.000.000 TL 

SPK Onay Tarihi 29.01.2026 

Halka Arza Aracılık Eden Kuruluş Global Menkul Değerler A.Ş. ve İşlem Yapmaya Yetkili Aracı Kurumlar  

Halka Arz Yöntemi Borsada Satış - Sabit Fiyat İle Talep Toplama    
Aracılık Türü En İyi Gayret  

Talep Toplama Tarihleri 05-06/02/2026 (iki gün) 

Halka Arz Fiyatı 14,70 TL 

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) 54.578.570 TL / B Grubu  

- Sermaye Artırımı : 38.205.000 TL 

- Ortak Satışı          : 16.373.570 TL 

Halka Arz Öncesi Özsermaye Değeri  2.858.653.212 TL 

Halka Arz İskontosu  22,88% 

Halka Arz Iskontolu Özsermaye Değeri 2.204.726.720 TL 

Halka Arz Sonrası Çıkarılmış Sermaye 188.205.000 TL 

Halka Arz Sonrası Halka Açıklık Oranı %29,00  

Ek Satış Tutarı (Nominal / Grubu) - 

Ek Satış Sonrası Halka Açıklık Oranı %29,00 

Halka Arz Büyüklüğü 802.304.979 TL  

Borsa Kodu / Pazar BEST.E / Ana Pazar  

Katılım Finans İlkelerine Uygunluk Uygun 

Tahmini İşlem Görme Tarihi 12-13/02/2026 

Fiyat İstikrarı / Aracı Kurum Adı Planlanmaktadır. Payların borsada işlem görmeye başlamasından itibaren 30 iş 

günü boyunca Global Menkul Değerler A.Ş. tarafından gerçekleştirilecektir. Fiyat 
istikrarını sağlayıcı işlemlerde, ortak satışına konu paylardan elde edilecek 
kaynaklardan sağlanmak üzere, 9.410.250 TL nominal değerli payların karşılığı 
kadarlık TL tutar fiyat istikrarı işlemlerinde kullanılacaktır. 

Ortaklardan Taahhüt /Teşvik Şirket, halka arz edilen payların Borsa’da işlem görmeye başlamasından itibaren 1 
yıl boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artırımı yapmayacağını, bu 
şekilde dolaşımdaki pay miktarını artırmayacağını; Ortaklar, halka arz edilen 
payların Borsa’da işlem görmeye başlamasından itibaren 1 yıl boyunca Borsa’da 
veya Borsa dışında satmayacağını, başka yatırımcı hesaplarına 
virmanlamayacaklarını, özel emir ve/veya toptan satış işlemlerine konu 
etmeyeceğini taahhüt etmiştir. 

Azami Talep Tutarı Talep edilecek azami pay miktarı ise halka arz edilen toplam pay miktarı ile 
sınırlıdır. 



 

Best Brands Grup Enerji Yatırım A.Ş. 
FİYAT TESPİT RAPORUNA İLİŞKİN ANALİST RAPORU 3 Şubat 2026 

 

 
A1 Capital Araştırma                               
Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve A1 Capital Yatırım 
Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına 
yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi 
bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü 
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri 
ve ortakları sorumlu tutulamaz. 

 
 

 

Tahsisat  Yoktur 

Fon Kullanım Yeri   - Yeni Yatırım Yapılması : %100 

Talepte Bulunma Şekli Yatırımcılar emir girişlerini birincil piyasada 10:30-13:00 saatleri arasında 
BESTE.HE hisse kodunu seçerek BISTECH Platformu üzerindeki Pay Piyasası 
Alım Satım Sistemine nakit karşılığı MKK sicil numaralarını kullanarak 
göndereceklerdir. Talep toplama aşamasında iletilen tüm emirler, Borsa tarafında 
MKK sicil numarası kullanılarak yatırımcı bazında tekleştirilip dağıtıma konu 
edilecektir. Aynı ve/veya farklı aracı kurumlardan iletilen, ancak aynı MKK sicil 
numarasına sahip yatırımcı emirlerinden sadece fiyat ve zaman önceliği kuralına 
göre ilk emre dağıtım yapılacaktır. Dağıtımda tek fiyat girileceği için fiyat 
önceliği söz konusu olmayıp sadece zaman önceliği kuralı geçerlidir. Aynı 

MKK sicil numarasına sahip mükerrer girilen diğer emirler dağıtıma konu 
edilmeyecektir.  

Mükerrer Talep Kontrolü  Borsa İstanbul düzenlemeleri uygulanır. 

Dağıtım Şekli Herhangi bir tahsisat ayrımı olmaksızın tüm yatırımcılara zaman önceliği 

kuralına göre eşit dağıtım yapılacaktır. Halka arza katılan kişi sayısı ile gelen 
talep fiyat ve miktarına göre 14,70 TL tek fiyat seviyesinde tüm yatırımcılar aynı 

fiyattan pay satın alacaklardır. Belirlenen halka arz fiyatından emir ileten tüm 
yatırımcılara, halka arzın ikinci gününde birincil piyasa işlem süresinin bitişini 
takiben, Borsa İstanbul tarafından belirlenen zamanda Pay Piyasası seansının 
tamamlanmasının ardından 14,70 TL tek fiyat seviyesinden eşit bir şekilde 
otomatik dağıtım yapılacaktır.   

Ödeme  Halka arzda kredi kartı ile ödeme, blokaj yolu ile talepte bulunma, ATM ve 
telefon bankacılığı yoluyla talepte bulunma olmayacaktır  

Dağıtım Zamanı Dağıtım talep talep toplamanın 2. iş günü Birincil Piyasa İşlemlerinin 
tamamlanmasının ardından Borsa tarafından belirlenen zamanda otomatik olarak 
başlatılır. 

 

3- Şirket Hakkında Özet Bilgi 

Esas Sözleşme’nin “Amaç ve Konu” başlıklı 3’üncü maddesi uyarınca Şirket’in temel faaliyetleri yurtiçi ve 

yurtdışında elektrik üretim tesisi kurulması, işletmeye alınması, kiralanması, mevcut veya kurulacak tesis, 

kişi, işletmelere ortak olunması, elektrik enerjisi üretimi, üretilen elektrik enerjisini ve / veya kapasitesinin 

müşterilere satışıdır. Şirket bu amacını gerçekleştirmek üzere, elektrik piyasası mevzuatına uygun olarak 

faaliyet göstermektedir. Şirket’in mevcut durumda 5 adet lisanssız güneş enerjisi santrali bulunmakta olup 

tüm santrallerin mülkiyetleri Şirket’e aittir.  

 

Söz konusu santrallerde ERZ GES 16,55 MWe, Akyarlar Enerji GES 8,99 MWe, Lacivert Enerji GES 6,53 

MWe, Ventis Enerji GES 7,92 MWe, Turaz Enerji GES 4,99 MWe kurulu güce sahip olup, Şirket’in sahip 

olduğu güneş enerjisi santrallerinin toplam AC gücü 44,98 MWe’dir (DC 50,419 MWe'dir). 31.12.2022, 

31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihi itibarıyla üretim tesisleri, üretmiş oldukları 

elektriği YEKDEM kapsamında satmıştır. Santraller'in kurulu güçlerine göre ağırlıklandırılmış ortalama 

kalan YEKDEM süresi 30.09.2025 tarihi itibarıyla 2 yıl 3 aydır. 

 

4- Mali Tablolar 

Şirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yılları ile 30.09.2024 ve 30.09.2025 ara dönemlerine ait özel 

bağımsız denetimden geçmiş gelir tablosu ana kalemleri aşağıdadır: 
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KAR veya ZARAR TABLOSU 

(TL) 

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 01.01-30.09.2024 01.01-30.09.2025 

     

Net Satışlar 178.947.454 287.515.179 345.482.207 265.504.087 346.581.538 

Satışların maliyeti -81.596.607 -188.330.683 -257.480.356 -149.830.831 -246.495.873 

Brüt kar 97.350.847 99.184.496 88.001.851 115.673.256 100.085.665 

Faaliyet Karı/Zararı 92.839.338 88.493.225 62.718.328 104.239.419 73.133.882 

Net Kar Marjı 69.696.678 52.909.752 122.002.089 80.767.141 178.834.827 

   Kaynak: Şirket, Bağımsız Denetim Raporları 

 

Şirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yılları ile 30.09.2025 ara dönemine ait özel bağımsız 

denetimden geçmiş bilançosunun ana kalemleri aşağıdadır: 

 

Seçilmiş Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025 

Dönen Varlıklar 41.804.935 61.767.725 46.743.821 92.167.635 

Duran Varlıklar 1.838.449.052 2.743.444.246 3.935.788.734 4.544.629.958 

TOPLAM VARLIKLAR 1.880.253.987 2.805.211.971 3.982.532.555 4.636.797.593 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 189.396.367 264.826.060 227.668.645 230.612.925 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 532.471.406 614.957.678 783.373.024 850.178.351 

Özkaynaklar 1.158.386.214 1.925.428.233 2.971.490.886 3.556.006.317 

    Ödenmiş Sermaye 50.000.000 61.475.000 150.000.000 150.000.000 

TOPLAM KAYNAKLAR 1.880.253.987 2.805.211.971 3.982.532.555 4.636.797.593 

    Kaynak: Şirket, Bağımsız Denetim Raporları 

    
5- Halka arz öncesi ve sonrası ortaklık yapısı 

Şirket’in halka arz öncesi ve sonrası ortaklık yapısı aşağıdaki tabloda verilmektedir: 
 

Pay Sahibi 

Halka Arz Öncesi Hissedarlık Yapısı Halka Arz Sonrası Hissedarlık Yapısı 

Grubu Tutarı (TL) Oranı (%) Tutar (TL) Oranı (%) 

Sürkit Holding A.Ş. 
A 30.000.000 20,00% 30.000.000 15,94% 

B 120.000.000 80,00% 103.626.430 55,06% 

Halka Açık B - - 54.578.570 29,00% 

TOPLAM 150.000.000 100,00% 188.205.000 100,00% 
 

 

Kaynak: İzahname 

 

6- Değerleme Çalışması Hakkında 

Şirket’in pay başına değeri tespit edilirken “Gelir Yaklaşımı – İndirgenmiş Nakit Akımları (İNA)” ve 

“Pazar Yaklaşımı (Çarpan Analizi)” sonucunda bulunan özsermaye değerleri kullanılmıştır. 

 

Şirket'in değerlemesinde İndirgenmiş Nakit Akımları (İNA) %50 ve Çarpan Analizi Yöntemi %50 oranlarında 

ağırlıklandırılmış olup, Şirket'in ortalama halka arz öncesi özsermaye değeri 65.851.199 ABD Doları olarak 

hesaplanmıştır. 
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Değerleme Özeti (USD) Özsermaye Değeri Ağırlık 
Ağırlıklandırılmış 

Özsermaye Değeri 

Yurt İçi Çarpan 76.422.238 25% 19.105.559 

Yurt Dışı Çarpan 69.221.819 25% 17.305.455 

İndirgenmiş Nakit Akışı  (İNA)  58.880.368 50% 29.440.184 

Ağırlıklandırılmış Özsermaye Değeri   100% 65.851.199 

Halka Arz İskontosu   %22,88 

28.01.2026 TCMB USD/TL Satış Kuru   43,4108 

İskontolu Ağırlıklandırılmış Özsermaye Değeri (TL)   2.204.726.720 

Ödenmiş Sermaye (TL)   150.000.000 

İskontolu Pay Fiyatı (TL)   14,70 
 

           Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

 

7-   Genel Değerlendirme ve Sonuç:  

Şirket’in değerlemesinde Çarpan Analizi yöntemine %50, İndirgenmiş Nakit Akımları Analizi’ne %50 ağırlık 

verilerek Şirket’in halka arz öncesi özsermaye değeri 65.851.199 ABD Doları olarak tespit edilmiştir. Söz 

konusu değere %22,88 oranında halka arz iskontosu uygulanıp 28.01.2026 tarihli TCMB USD/TL döviz satış 

kuru (43,4108) üzerinden TL’ye çevrildiğinde iskontolu halka arz değeri 2.204.726.720 TL olarak 

belirlenmiştir. Bu şekilde pay başına iskontolu halka arz değeri 14,70 TL olarak hesaplanmıştır.  

 

Sonuç olarak, 

• Fiyat tespit raporunda şirket ve faaliyet gösterilen sektör hakkında yeterince aydınlatıcı bilgilerin 

yatırımcıya sunulduğu, 

• Fiyat tespit raporunda Şirket değerlemesi için kullanılan hesaplamaların, kurumların genel değerlendirme 

ve değerleme yapmalarına olanak verecek ölçüde net ve anlaşılır şekilde verildiği, 

• Sektör dinamikleri ve değişkenleri dikkate alındığında yurt içi ve yurt dışı çarpan analizinde kullanılan 

şirketlerin faaliyet konularının Şirket’in faaliyetleriyle uyumlu olduğu, 

• Değerleme yöntemleri içerisinde Piyasa Çarpanları Yöntemine ek olarak İndirgenmiş Nakit Akımları 

(İNA) Analizi Yöntemine yer verilmiş olmasının özellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat 

seviyesine olan etkisinin gözlenmesine katkı sağladığı, 

• Çarpan analizinde FD/FAVÖK ve FD/Net Satışlar çarpanlarının kullanılmasının şirketin operasyonel 

faaliyetleri ile uyumlu olduğu, 

• %9,76 oranında hesaplanan AOSM’nin makul olduğu, 

 

değerlendirilmektedir. Öte yandan, 

 

• A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gerçeği tam 

olarak yansıtmış olduğu varsayımı altında ayrıca mali ve hukuki bir inceleme yapmamış bulunuyoruz. 

 

Özetle, %22,88 seviyesinde uygulanan iskonto oranıyla hisse başına 14,70 TL olarak hesaplanan halka arz pay 

fiyatının makul olduğu görülmektedir.  



 

Best Brands Grup Enerji Yatırım A.Ş. 
FİYAT TESPİT RAPORUNA İLİŞKİN ANALİST RAPORU 3 Şubat 2026 

 

 
A1 Capital Araştırma                               
Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve A1 Capital Yatırım 
Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına 
yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi 
bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü 
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri 
ve ortakları sorumlu tutulamaz. 
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ÇEKİNCE  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.  

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 

uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme 

amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir 

olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı 

kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz.  

İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL  Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma 

Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu 

rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir.  

A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya 

işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle  A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketlerinin 

yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul 

ederler.  

 


