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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR referanslan 2025 2024
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.011.587 2.018.247
Finansal Yatinmlar 12 1.616.980 -
Ticari Alacaklar 8.661.664 8.428.716
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,31 4.712.080 2.507.115
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 4.549.584 5.921.601
Diger Alacaklar 1.691.081 1.434.836
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,31 1.615.464 1.369.054
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 75.617 65.782
imtiyaz Sézlesmelerine lliskin Finansal Varliklar 5 4.074.086 3.700.729
Stoklar 9 635.812 612.272
Pesin Odenmis Giderler 127.837 261.407
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler mn 127.837 261.407
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 135.935 77.389
Diger Dénen Varliklar 857.591 1.019.087
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 10 857.591 1.019.087
Toplam Dénen Varlklar 22.812.573 17.552.683
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatinmlar 3.691 3.691
- Diger Finansal Yatinmiar 2 3.691 3.691
Ticari Alacaklar 249.033 761.784
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 249.033 761.784
Diger Alacaklar 18.650.974 16.260.162
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklor 8,31 18.650.974 16.221.600
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 - 38.562
Musteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 326.577 313.993
- Diger Sézlesme Varliklar: 7 326.577 313.993
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 12.592.536 12.339.151
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlar 13 2.777.987 7.524.880
Maddi Duran Varliklar 15 50.283.558 71.946.407
Kullanim Hakki Varliklar: 14 745.943 1.185.609
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 12.976.082 13.727.401
Pesin Odenmis Giderler 17.107 18.626
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 7 17.107 18.626
Ertelenmis Vergi Varlig 23 9.160.937 13.843.836
Diger Duran Varliklar 72.932 1.479
- lliskili Olmayan Taraflara lliskin Diger Duran Varlklar 10 72.932 1.479
Toplam Duran Varlklar 107.857.357 137.927.019
TOPLAM VARLIKLAR 130.669.930 155.479.702

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR referanslar 2025 2024
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.756.926 1.935.927
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 1.756.926 1.935.927
- Banka Kredileri 6 231.460 782.546
- lhrag Edilmis Borclanma Araglar: ] 1.525.466 1.153.381
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9.609.243 12.717.973
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9.609.243 12.717.973
- Banka Kredileri ] 1.923.176 2.387.940
- Ihra¢ Edilmis Borclanma Araglar 6 7.631.571 10.225.640
- Kiralama Islemlerinden Borclar 6 54.496 104.393
Ticari Bor¢lar 6.796.515 6.645.466
- lliskili Taraflara Ticari Borclar 7,31 132.381 381.459
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 7 6.664.134 6.264.007
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 191.689 187.787
Diger Borglar 3.073.917 2.957.271
- lliskili Taraflara Diger Borglar 8,31 53.658 58.471
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 8 3.020.259 2.898.800
Ertelenmis Gelirler 1.288.180 1.241.316
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 21 842.787 66.611
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 21,31 445.393 1.174.705
Dénem Kari Vergi YUkomlGlogu 295.817 19.864
Kisa Vadeli Kargiliklar 162.333 167.434
- Calsanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiiklar 18,20 139.729 127.702
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 22.604 39.732
Diger Kisa Vadeli Yokumlolukler 417.591 485.498
- lliskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 10 417.591 485.498
Toplam Kisa Vadeli Yokimlulokler 23.592.211 26.358.536
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 45.311.642 45.201.804
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Borclanmalar 45.311.642 45.201.804
- Banka Kredileri 6 3.364.888 4.836.991
- Kiralama [slemlerinden Borclar [} 236.944 347.092
- Ihrag Edilmis Borglanma Araclar ] 41.709.810 40.017.721
Diger Borglar 21.502 20.723
- lliskili Taraflara Diger Borclar 8,31 21.502 20.723
Ertelenmis Gelirler - 972.022
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 21,31 - 972.022
Uzun Vadeli Karsiliklar 632.013 581.345
- Calsanlara Saglanan Faydalara fliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 18,20 632.013 581.345
Ertelenmis Vergi YUkumlGluigu 23 3.561.836 5.580.306
Toplam Uzun Vadeli Yokimliolokler 49.526.993 52.356.200
TOPLAM YUKUMLULUKLER 73.119.204 78.714.736

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
OZKAYNAKLAR referanslar 2025 2024
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 57.550.928 76.764.364
Odenmis Sermaye 22 5.000.000 5.000.000
Sermaye Dizeltme Farklan 22 34.610.817 34.610.817
Paylara iliskin Primler 22 61.498 61.498

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler 1.941.006 11.090.672
Yeniden Degerleme ve Olgim Kayiplari/(Kazanglari) 1.941.006 11.090.672
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar 5 2.465.675 1.577.270
-Tammianmis Fayda Planlar Yeniden Olgim (524.669) (486.598)

Kayiplar:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak

Birikmis Diger Kapsaml Giderler (36.097.206) (39.470.898)
- Yabanci Para Cevrim Farklari (165.567) 3.842.075
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari 19 (35.931.639) (43.312.973)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 190.160 190.160
- Yasal Yedekler 22 790.160 790.160
Gecmis Yillar Karlari 66.551.837 68.376.198
Net Dénem Zararn (14.707.184) (3.094.083)
Kontrol Gict Olmayan Paylar (202) 602
TOPLAM OZKAYNAKLAR 57.550.726 76.764.966
TOPLAM KAYNAKLAR 130.669.930 155.479.702

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE KAR

VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslan

Bagimsiz
denetimden
gegmis

1Ocak -

31 Aralik 2025

Bagimsiz
denetimden
gegmis

1 Ocak -

31 Aralik 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 24 36.197.416 38.819.421
Satislarin Maliyeti (-) 25 (33.141.290) (33.963.268)
Ticari Faaliyetlerden Briot Kar 3.056.126 4.856.153
BRUT KAR
Genel Yénetim Giderleri (-) 26 (2.083.837) (2.229.803)
Pazarlama Giderleri (-) 26 (290.155) (310.252)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 3.869.128 3.824.053
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 27 (3.226.552) (3.607.526)
ESAS FAALIYET KARI 1.324.710 2.532.625
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 28 9.172.389 6.316.267
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 28 (3.097.799) -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin

Karlarindan / (Zararlarindan) Paylar 13 (1.023.563) 1.047.896
FINANSMAN GELIRi ONCESI

FAALIYET KARI 6.375.737 9.896.788
Net Parasal Pozisyon Kazanglari 30 1.427.517 1.099.560
Finansman Gelirleri 29 6.147.715 6.427.101
Finansman Giderleri (-) 29 (24.479.680) (29.165.967)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi ZARARI (10.528.711) (11.742.518)
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri (4.179.277) 5.905.804
- Dénem Vergi Gideri 23 (1.000.528) (575.0017)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 23 (3.178.749) 6.420.805
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (14.707.988) (5.836.714)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - 2.741.694
DONEM ZARARI (14.707.988) (3.095.020)
Dénem Karinin Dagilimi
Kontrol Gict Olmayan Paylar (804) (937)
Ana Ortaklik Paylar (14.707.184) (3.094.083)
Pay Basina Kazang / (Kayip) (TL)
- Sirdiirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Kayip) 32 (2,94) (117)
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 32 - 0,55

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT DIGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2025 2024
DIGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER) KISMI
DONEM ZARARI (14.707.988) (3.095.020)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (7.306.879) (2.724)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislari) 5 (8.882.834) 10.479
- Tammlanmus Fayda Planlar Yeniden Ol¢im Kayiplar: 20 (50.761) (98.966)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 23 1.626.716 85.763
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislar/(Azalgslari), Vergr Etkisi 1.6714.026 61.022
- Tammianms Fayda Planlar Yeniden Ol¢im Kayplar, Vergi Etkisi 12.690 24.741
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 2.800.627 7.157.981
- Yabanci Para Cevrim Farklar (4.007.642) 201.777
Yabanci Para Cevrim Farklarindan (Kayiplar) / Kazanglar (4.007.642) 201.777
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya liskin Diger Kapsaml Gelir/(Gider) 9.077.692 9.274.939
Kar veya Zararda Yeniden Sinifflandirilacak Diger Kapsamh
Gelire iliskin Vergiler (2.269.423) (2.318.735)
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya lliskin Diger Kapsami Gelir/(Gider),
Vergi Etkisi 23 (2.269.423) (2.318.735)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (4.506.252) 7.155.257
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (19.214.240) 4.060.237
Toplam Kapsamh Gelirin / (Giderin) Dagilimi
Kontrol Gici Olmayan Paylar (804) (937)
Ana Ortaklik Paylar (19.213.436) 4.061.174

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayia parcasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
Yeniden
Sinflandinlmayacak
Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler

Kar veya zararda Yeniden
Sinflandinlacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler /(Giderler)

Tanimlanmig

Fayda
Maddi Duran Planlari Kardan
Sermaye Paylara Varlik Yeniden Yeniden Yabana Riskten Ayrilan Kontrol Gicii
Onceki Dénem Odenmis Dizeltme iligkin Degerleme OBlgim Para Cevrim Korunma Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Dénem Ana Ortakhga Ait Olmayan
10Ocak - 31 Aralik 2024 Sermaye Farklan Primler Artislan Kayiplan Farklar Kayiplan Yedekler Karlar Kari/(Zarar) Ozkaynaklar Paylar Bzkaynaklar
1Ocak 2024 itibariyla bakiyeler ~ 5.000.000 34.610.817  61.498 12.346.500 (487.230) 3.640.298 (50.269.177) 190.160 46.839.710 20.639.191 72.571.767 132.962 72.704.729
Bagl Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarllmasi - - - - 74.857 - - - 56.566 - 131.423 (131.423) -
Transferler - - - (840.731) - - - - 21.479.922 (20.639.191) - - -
Toplam Kapsaml Gelir /
(Gider) - - - 71.501 (74.225) 201.777 6.956.204 - - (3.094.083) 4.061.174 (937) 4.060.237
- Dénem Zarari - - - - - - - - - (3.094.083) (3.094.083) (937) (3.095.020)
- Diger Kapsamh Gelir/(Gider) - - - 71.501 (74.225) 201.777 6.956.204 - - - 7.155.257 - 7.155.257
Dénem Sonu Bakiyeler 5.000.000 34.610.817 61.498 11.577.270 (486.598) 3.842.075 (43.312.973) 190.160 68.376.198 (3.094.083) 76.764.364 602 76.764.966
Cari Dénem
10cak - 31 Aralik 2025
10cak 2025 itibaryla
bakiyeler 5.000.000 34.610.817 61.498 1.577.270 (486.598) 3.842.075 (43.312.973) 190.160 68.376.198 (3.094.083) 76.764.364 602 76.764.966
Bagl Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarilmasi - - - (1.842.787) - - - - 1.842.787 - - - -
Transferler - - - - - - 573.065 - (3.667.148) 3.094.083 - - -
Toplam Kapsamh Gelir /
(Gider) - - - (7.268.808) (38.071) (4.007.642) 6.808.269 - - (14.707.184) (19.213.436) (804) (19.214.240)
- Dénem Zarari - - - - - - - - - (14.707.184) (14.707.184) (804) (14.707.988)
- Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - - (7.268.808) (38.071) (4.007.642) 6.808.269 - - - (4.506.252) - (4.506.252)
Dénem Sonu Bakiyeler 5.000.000 34.610.817 61.498 2.465.675 (524.669) (165.567) (35.931.639) 190.160 66.551.837 (14.707.184) 57.550.928 (202) 57.550.726

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIT

AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tork Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giicUyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 1O0cak - 10cak -
referanslan 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 832.115 8.573.620
Dénem Zarari (14.707.988) (3.095.020)
- Sdrdlirdilen Faaliyetlerden Dénem Zararr (14.707.988) (5.836.714)
- Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari - 2.741.694
Dénem Net Kari/(Zarari) Mutabakat ile ilgili Dizeltmel 16.957.933 (1.038.773)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 14,15,16 6.287.754 6.319.154
Deger Dusuklugu (iptali) ile ilgili Duzeltmeler 3.097.799 -
- Madldi Duran Varlik Deger Disikligi (lptali) ile flgili Dizeltmeler 28 3.097.799 -
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler 60.024 95.054
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiklar e
llgili Dizeltmeler 20 65.125 67.030
- Digier Karsilklar (fptalleri) ile ligili Dizeltmeler (5.101) 28.024
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 6.946.881 11.231.068
- Faiz Gelirteri ile ligili Dizeltmeler 27,29 (2.989.405) (4.455.261)
- Faiz Giderleri ile figili Dizeltmeler 27,29 9.936.286 15.686.329
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar
ile ligili Duzeltmeler 4.830.678 7.371.021
Gercege Uygun Deger Kazanglari ile ilgili Dizeltmeler - 377.906
- Turev Finansal Araglann Gercege Uygun Deger Kayplari
(Kazanglary) ile llgili Dizeltmeler 19, 29 - 377.906
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Dagitilmamis
Karlari ile ilgili Dizeltmeler 1.023.563 (1.047.896)
- Istiraklerin Dagitimarms Korlan ile lgili Dozeltmeler 3,14 1.023.563 (1.047.896)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Dizeltmeler 23 4.179.277 (5.905.804)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kazanglar ile ilgili Dizeltmeler (86.594) (1.059)
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarimasindan Kaynaklanan
Kazanglar ile llgili Dizeltmeler 28 (86.594) (1.059)
Parasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla ilgili Dizeltmeler (1.687.951) (13.663.701)
Baglh Ortakliklarin veya Musterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kazanglar ile ilgili Dizeltmeler 2.2,28 (9.085.795) (6.315.208)
Kar (Zarar) Mutabakats ile llgili Diger Duzeltmeler 4 1.392.297 500.692
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (521.639) 13.598.195
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Dizeltmeler 1.225.361 3.934.180
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (1.445.584) 158.447
- liskili Olmayan Taraflarden Ticari Alacaklardoki Artis 2.670.945 3.775.733
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ilgili Dizeltmeler 2.592.281 12.188.154
- lliskili Taraflardan Faaliyetlerte ligii Diger Alacaklardeaki Azalis (Artis) 2.563.576 11.418.945
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili
Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) 28.705 769.209
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklardaki Azals (Artis) (1.770.900) 1.196.002
Stoklardaki Azalis (Artilar) ile ilgili Dizeltmeler (24.562) 391.900
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler (1.400.297) (3.225.907)
- lliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalls) (30.898) (60.791)
- liskilf Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalls) (1.369.399) (3.165.116)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler (369.745) (120.150)
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili
Diger Bor¢lardaki Azals (369.745) (120.150)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler 163.965 322.435
- Faaliyetlerte ligili Diger Vartiklardaki Azals / (Artis) 226.989 547.415
- Faaliyetlerle llgili Diger Yikimliliklerdeki Artis / (Azahs) (63.024) (224.980)
Musteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklardaki
Azali (Artis) ile ilgili Dizeltmeler (12.584) 254.347
- Diger Sézlesme Varliklarindaki Azalis (Artis) (12.584) 254.347
Ertelenmis Gelirlerdeki Azalis (925.158) (1.342.766)

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIT

AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geemis gegmis
Dipnot 1Ocak - 10cak -
referanslan 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 1.728.306 9.464.402
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 20 (93.414) (110.023)
Vergi Odemeleri (802.777) (780.759)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 9.481.591 4.742.468
Bagli Ortakliklarin Kontrolini Kaybi Sonucunu Doguracak
Satislara iliskin Nakit Girigleri 2.2 5.008.851 6.047.094
istiraklerin ve/veya is Ortakliklarinin Pay Satisi veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle
Olusan Nakit Girigleri 2.2 6.890.160 247.063
istirak ve/veya is Ortakliklarinin Sermaye Avans
Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari 13 (1.413.092) (494.876)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 478.118 10.986
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 5 478.118 10.986
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar (1.482.446) (1.584.596)
- Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislarr 5 (1.482.446) (1.557.778)
- Maddi Olmayan Duran Varlk Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislarr 16 - (26.818)
Alinan Temetti 13 - 516.797
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (6.162.660) (14.130.810)
Bor¢clanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 9.459.078 57.373.563
- Kredllerden Nakit Girisleri 6 420.006 3.369.040
- Ihrag Edilen Borglanma Araglonndan Nokit Girisleri 6 9.039.072 54.004.523
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (7.267.304) (60.246.543)
- Kredli Geri Odemelerine fliskin Nakit Cikislar: é (1.913.562) (42.821.569)
- Ihrag Edlimis Borglanma Araglan Geri Odemelerinden Nakit Cikislar 6 (5.353.742) (17.424.974)
iliskili Taraflardan Alinan Diger Bor¢lardaki Azalis (12.325) (94.190)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Girigleri / (Cikislar) 6 12.565 (141.150)
Odenen Faiz é (8.699.261) (12.483.407)
Alinan Faiz 421.960 643.790
Tirev Araglardan Nakit Girisleri - 1.344.063
Diger Nakit Girisleri / (Cikiglari) 4 (77.373) (526.936)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
. . : . 4.151.046 (814.722)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (564.975) (109.275)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS 3.586.071 (923.997)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.890.033 3.637.608
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE iLiSKiN ENFLASYON ETKisSi (476.329) (823.578)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 4.999.775 1.890.033

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagh ortakliklar:
ve istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla elektrik ve buhar
Uretimi ve satisi, elektrik ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satigi ile elektrikli arac kiralamasi,
elektrikli arag sarj istasyonu satigi, kurulumu ve isletmesi alanlarinda faaliyet géstermektedir. Zorlu
Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding AS (“Zorlu Holding”) ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS
(“Korteks™) tarafindan kurulmustur. Sirket nihai olarak Zorlu Holding tarafindan ydnetilmektedir.
Sirket, Turkiye’de kayith olup merkez adresi, Fethiye OSB Mahallesi, Pembe Cadde, No:17 Bursa,
Turkiye’dir. Zorlu Enerji, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 2000 yilindan beri
Borsa istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin
%37,40"1 halka aciktir (31 Aralk 2024: %37,40) (Dipnot 22).

Sirket’in dogrudan bagl ortakliklan asagidaki gibidir:

Gegerli
Dogrudan Bagh Ortakliklar Hisse Oranmi (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke para birimi
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS (“Zorlu Elektrik enerjisinin dagitim, .
. %100 A Turkiye TL
Osmangazi”) perakende satisi ve diger
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (“Zorlu Yenilenebilir”) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Turkiye TL
Motorlu hofif kara tasitlarinin ve
Eway Arag Kiralama Ticaret AS (“Eway”) %100 arabalarin strictsuz olarak Turkiye TL
kiralanmasi, leasingi ve diger
Pakistan
ZGP Pakistan (Private) Ltd. (“ZGP Pakistan”) %99,70 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Pakistan rupisi
(“PKR”)
Pakistan
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan”) %99,99 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Pakistan Rupisi
(“PKR”)
. . . . . Yeni israil
Tasfiye Halinde Zorlu Eneriji Israil Ltd. (“Zorlu Enerji X . L. . A .
israil”) %100 Elektrik enerjisi Gretimi ve diger Israil Sekeli
srai
(“NIS™)
o Yeni israil
ZJ Strong Energy for Renewable Energy Limited Co. X . L. . o .
%75 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Filistin Sekeli
(“ZJ Strong”)
(“NIS™)
Yeni Israil
Zador Israel Ltd. (“Zador”) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger israil Sekeli
(“NIS™)
. .. - . ABD Dolari
Zorlu Renewable USA Inc (“Zorlu Renewable USA”) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger ABD (USD")
Zorlu Dengeleme Enerji Yénetimi AS (“Zorlu Toplayicilik,dengeleme hizmeti ve .
%100 . Turkiye TL
Dengeleme”) (*) diger

(*) Zorlu Dengeleme 21 Agustos 2025 tarihinde, Zorlu Enerji'nin %100 bagl ortakhgi olarak kurulmustur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in dolayl bagl ortakliklari asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Dogrudan Bagh

Dolayh Bagh Ortakliklar Ortaklik ve Hisse Oram Temel Faaliyet Konusu Ulke

Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS (“OEPSAS”) %100 Zorlu Osmangazi Perakende elektrik satigi Turkiye
Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) %100 Zorlu Osmangazi Elektrik dagrtimi Turkiye
e . . Elektrik enerjisi Uretimi ve .
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal”) %100 Zorlu Yenilenebilir dis Turkiye
iger
. e . . Elektrik enerjisi Uretimi ve .
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Jeotermal”) %100 Zorlu Yenilenebilir dis Turkiye
iger
. s . . Elektrik enerjisi ve/veya
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat lhracat ve Toptan Ticaret AS . " L .
. %100 Zorlu Yenilenebilir kapasitenin toptan alim ve Turkiye
(“Zorlu Elektrik”) . . )
satimi faaliyetleri ve diger
e . . Elektrik enerjisi Uretimi ve .
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut Jeotermal”) %100 Zorlu Yenilenebilir dis Turkiye
iger
Zorlu Renewable Pakistan (Private) Limited (“Zorlu . Elektrik enerjisi Uretimi ve .
%99,70 ZGP Pakistan . Pakistan
Renewable Pakistan™) diger
Zorlu Sun Power (Private) Limited (“Zorlu Sun Power . Elektrik enerjisi Uretimi ve .
%99,70 ZGP Pakistan . Pakistan
Pakistan™) diger
. . i o . Enerji projelerine yonelik
Zorlu Industrial Pakistan (Private) Limited (“Zorlu Industrial . . .
%99,99 ZGP Pakistan mihendislik ve danismanlik Pakistan
Pakistan”) . . .
faaliyetleri ve diger
Enerji projelerine yonelik
Zorlu O&M Pakistan Limited (“Zorlu O&M Pakistan™) %99,99 ZGP Pakistan isletme ve bakim faaliyetleri Pakistan
ve diger
Sarj istasyonu bakimi,
Zorlu Solar Pakistan Limited (“Zorlu Solar Pakistan™) %99,70 ZGP Pakistan onarimi, kurulumu, satisi ve Pakistan
diger
Istirakler
Sirket’in dogrudan istirakleri asagidaki gibidir:
Dogrudan istirakler Hisse Orani (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke

Electrip Global Limited

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

kurulumu, satigi, batarya tniteleri,

%49,99

gines panelleri, gines pilleri vb.

bilimum fotovoltaik cihazlarin

kiralanmasi, satin alinmasi ve diger

ingiltere, Jersey
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in dolayli istirakleri asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Dogrudan istirak

Dolayh istirakler ve Hisse Orani (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke
Gaz, sivi veya elektrik temin
. . veya Uretim sayaclari toptan .
ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital”) %100 Electrip Global B.V. . . R Torkiye
ticareti, elektrikli ekipmanlarin
kurulum hizmetleri ve diger
ZES Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS . L Elektrik enerjisi Gretimi .
%7100 Electrip Global Limited . Turkiye
(“ZES Solar”) ve diger
Electrip Energy Solutions and Mobility . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
. %100 Electrip Global B.V. . Fransa
Services Sasu kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Bucharest SRL (*) %100 Electrip Global B.V. ) Romanya
kurulumu, satigi ve diger
. . o Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Global B.V. %100 Electrip Global Limited . Hollanda
kurulumu, satisi ve diger
. . . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Albania SHPK (**) %100 Electrip Global B.V. . Arnavutluk
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Germany GmbH %7100 Electrip Global B.V. . Almanya
kurulumu, satigi ve diger
. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Dooel Skopje %100 Electrip Global B.V. ) Makedonya
kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Italy S.r.1. %7100 Electrip Global B.V. Italya

kurulumu, satigi ve diger

Electrip Hellas Single Member P.C.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

kurulumu, satisi ve diger

Yunanistan

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

Electrip Mobility Service D.O.O. %100 Electrip Global B.V. ) Hirvatistan
kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Poland Spétka Z.0.0. %100 Electrip Global B.V. . Polonya
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Montenegro DOO %100 Electrip Global B.V. . Karadag
kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .|
Zorlu Energy Solutions (ZES) Israel Ltd. %100 Electrip Global B.V. . Israil
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarmi, .
Electrip Solar Italy S.r.l. %100 Electrip Italy S.r.1. Italya

kurulumu, satigi ve diger

(*) Electrip Bucharest SRL, Ekim 2025 itibariyla tasviye olmustur.

(**) Electrip Albania SHPK, Kasim 2025 itibariyla tasviye olmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

istirakler (Devani)

Pay Sahibi Dogrudan istirak
Dolayh istirakler (Devami) ve Hisse Orani (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke

. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
ZES Solutions, D.O.O %100 Electrip Global B.V. . Slovenya
kurulumu, satisi ve diger

. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip PTG, Unipessoal LDA (***) %100 Electrip Global B.V. Portekiz

kurulumu, satigi ve diger

. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip DOO Belgrade %100 Electrip Global B.V. Sirbistan

kurulumu, satigi ve diger

. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Czech Republic s.r.o %100 Electrip Global B.V. ) Cekya
kurulumu, satisi ve diger

. - . T . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Mobility Service Kft (****) %100 Electrip Global B.V. Macaristan

kurulumu, satigi ve diger

. . . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Energy Solutions Spain, S.L.U. %100 Electrip Global B.V. . Ispanya
kurulumu, satisi ve diger

. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip BH d.o.o %100 Electrip Global B.V. ) Bosna Hersek
kurulumu, satisi ve diger

. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Bulgaria EOOD %7100 Electrip Global B.V. . Bulgaristan
kurulumu, satigi ve diger

. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Austria Gmbh %100 Electrip Global B.V. . Avusturya
kurulumu, satisi ve diger

Gunes enerjisi sistemleri ve
ZES Solar Mena DMCC %100 Electrip Global Limited. eneriji Uretim, iletim ve dagitim

ekipmanlarn ticareti

Birlesik Arap

Emirlikleri

(***) Electrip PTG, Unipessoal LDA, Kasim 2025 itibaryla tasviye olmustur.

(****) Electrip Mobility Service Kft, Aralik 2025 itibariyla tasviye olmustur.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup binyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1.917°dir
(31 Aralik 2024: 2.107).
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Yurt icindeki Kurulu Gig:

Grup’un yurt icinde ve yurt diginda faaliyette olan santrallerine iliskin bilgiler, mevcut kurulu gicleriyle

birlikte asagidaki tabloda sunulmustur:

Elektrik Buhar

Uretim Uretim

Kapasitesi | Kapasitesi
Santral Sirket Yeri Tord (MW) (Ton/Saat)
Jeotermal 305,00 -
Kizildere 1 (**) | Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 15,00 -
Kizildere 2 Zorlu Dogal Denizli Jeotermadl 80,00 -
Kizildere 3 Zorlu Dogal Denizli-Aydin Jeotermadl 165,00 -
Alasehir 1 (%) Zorlu Jeotermal | Manisa Jeotermal 45,00 -
Hidroelektrik 118,92 -
Tercan Zorlu Dogal Erzincan Hidroelektrik 15,00 -
Kuzgun Zorlu Dogal Erzurum Hidroelektrik 20,90 -
Atakdy Zorlu Dogal Tokat Hidroelektrik 5,52 -
Mercan Zorlu Dogal Tunceli Hidroelektrik 20,40 -
Cildir Zorlu Dogal Kars Hidroelektrik 15,36 -
ikizdere Zorlu Dogal Rize Hidroelektrik 24,94 -
Beykay Zorlu Dogal Eskisehir Hidroelektrik 16,80 -
Dogal Gaz 49,53 98,00

Lileburgaz, Kojenerasyon

Lileburgaz Zorlu Eneriji Kirklareli Dogal Gaz 49,53 98,00
TOPLAM 473,45 98,00

(*) Alagehir 1 jeotermal enerji santraline (“JES™) entegre olarak kurulan 3,588 MWp gucindeki gines enerji santrali
22 Aralik 2022 tarihi itibanyla, 0,1663 MWp gicindeki ikinci Unite (“Cati GES™) ise 20 Ocak 2023 tarihi itibanyla ticari elektrik
satisina baslamigtir. Alagehir 1 Hibrit GES’in toplam kurulu giici olan 3,7543 MWp ile birlikte santralin lisansh kurulu giicinde Hibrit
lisans yénetmeligi geregince MWe cinsinden bir artis bulunmamaktadir. Santralin kurulu gict 48,7543 MWm/45 MWe’dir.

(**) Zorlu Dogal’in Saraykdy ilcesinde isletmekte oldugu 15 MWm/ 15MWe kurulu gice sahip Kizildere 1 Jeotermal Enerji Santrali'ne
entegre olarak kurulan 0,9867 MWm giines enerji santralinin 23 Ekim 2025 tarihinde Bakanlk resmi kabulinin yapilmasinin

ardindan, ticari elektrik satisina baslamigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Yurt Disindaki Kurulu Giig:

Buhar Uretim

Elektrik Uretim Kapasitesi

Santral Yeri Tord Kapasitesi (MW) (Ton/Saat)
Rizgar 56,40 -
Jhimpir Pakistan RUzgar 56,40 -
Gines (*) 1,50 -
Deadsea Filistin Guines (2 MW) 1,50 -
TOPLAM 57,90 -

(*) Toplam kurulu giicin hesaplanmasinda Zorlu Enerji’nin israil ve Filistin’deki santrallerde sahip oldugu ortaklik paylarina disen

kurulu giig dikkate alinmistir.

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

a)  Olgim esaslan

Bu konsolide finansal tablolar, TMS 29 “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya
uygun olarak belirlenen parasal varlk ve yikUmltlukler ile asadida belirtilen gercede uygun deger
Uzerinden 8lcilen varlk ve yukimlolukler harig, raporlama tarihindeki enflasyonun Turk Lirasi

Uzerindeki etkilerine gére duzeltilmis tarihi maliyet esasina gére hazirlanmigtir.

e Maddi duran varliklar icerisinde muhasebelestirilen arsalar, yeralti ve yeristi duzenleri,

binalar ile tesis, makine ve cihazlardir.
b) Gegerli raporlama para birimi

Bu konsolide finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden
sunulmustur.TL olarak sunulan butin finansal bilgiler aksi belirtiimedikce en yakin bin TL’ye

yuvarlanmistir.
<) Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

Grup, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2025 tarihli ve
ayni tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarimi TMS 29 “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde

Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR

(Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
<) Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi (devami)

S6z konusu standart uyarinca, yiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak
hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giicinde hazirlanmasi
ve dnceki dénem finansal tablolarin da karsilagtirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi
sonundaki cari 8l¢im birimi cinsinden ifade edilir. Grup bu nedenle, 31 Aralk 2024 tarihli finansal

tablolarini da, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma gici esasina gére sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralk 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak Uzere TMS 29 hikiUmlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi

uygulamasina karar verilmistir.

Sonug olarak agirlikla kullanilan para birimi TL olan igletmelerin finansal tablolari, 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla Turk Lirasi'nin genel satin alma guciundeki degisimlere gére TMS 29’a gére duzeltilir.
Dizeltme, Turkiye genelinden tiretilen TUIK tarafindan yayinlanan tiketici fiyat endeksi dizeltme
katsayilari ile hesaplanir. Konsolide finansal tablolarin yeniden dizenlenmesinde kullanilan son G¢ yila

ait endeksler ve duzeltme katsayilari asagidaki gibidir:

Tarih TUFE endeksi Dizeltme katsayisi
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981

Grup, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na
(“UFRS”) uygun olarak hazirlamig oldugu konsolide finansal tablolarinda UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamistir. Bu nedenle Grup’'un TMS 29°v ilk

uygulama tarihi 1 Ocak 2021 olarak belirlenmistir.

TFRS, agirlikla kullanilan para birimi yiksek enflasyonlu olan bir isletmenin finansal tablolarinin, ister
tarihi maliyet ister cari maliyet yaklagimina gére hazirlanmis olsun, TMS 29 gerekliliklerine gére
yeniden dUzenlenmesini ve para biriminin yer aldigi ekonomide her zaman yiksek enflasyon oldugu
varsayimiyla geriye dénuk olarak uygulanmasini gerektirir. TMS 29°daki temel ilke, yUksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimiyle raporlama yapan bir isletmenin finansal tablolarinin, raporlama
tarihindeki cari 6lcim birimi cinsinden raporlanmasi gerekliligidir. Onceki dénem icin karsilastirmali

rakamlar, ayni cari 6lcim birimine gére yeniden dizenlenir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
<) Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi (devami)
Yukarida belirtilen dizeltmeler icin uygulanmis olan ana prosedirler asadidaki gibidir:

* Raporlama tarihindeki cari tutarlar ile tasinan parasal varlk ve yUkumlGlkler, halihazirda

raporlama tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden dizenlenmemistir.

* Raporlama tarihindeki cari tutarlan ile taginmayan parasal olmayan varlik ve yGkimlilikler ile
6zkaynak kalemleri, islem tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden

degerleme tarihinden itibaren ilgili duzeltme katsayilar uygulanarak dizeltilmistir.

« Maddi duran varliklar, islem tarihinden veya varsa en son yeniden degerleme tarihinden raporlama
tarihine kadar endeksteki degisiklik uygulanarak duzeltilmistir. Amortisman, yeniden duzenlenen

tutarlara dayanmaktadir.

* Yukarida aciklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri digindaki tom gelir tablosu
kalemleri, islemlerin gerceklestigi aylarin raporlama tarihine gére aylk dizeltme katsayilan

uygulanarak dizeltilmistir.

« Enflasyonun Grup’un net parasal pozisyonu Uzerindeki etkileri, konsolide kar veya zarar tablosunda

“Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplan)” olarak gésterilmektedir.

 Nakit akis tablosundaki tUm kalemler, raporlama tarihindeki cari 8l¢m birimi cinsinden ifade
edilmistir. Bu amacla, nakit akis tablosundaki tm kalemler, islem tarihinden itibaren ilgili duzeltme

katsayilari uygulanarak duzeltilmistir.

* Kargillagtirmali déneme ait tum rakamlar, ilgili kargilagtirmali ddnemden 31 Aralik 2025'e endeks

degisikligi uygulanarak yeniden dizenlenmistir.
d) Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan [1-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimleri uyarinca SPK tarafindan kabul edilen ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS” ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan
Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlarn, TMS Yorumlari ve

TFRS Yorumlari adlanyla yayimlanan Standart ve Yorumlar icermektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

d) Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani (devami)

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan
“TFRS Taksonomisine Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot

formatlar esas alinarak sunulmustur.
Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Sirket Yénetim Kurulu tarafindan 27 Subat 2026 tarihinde onaylanmistir.
Sirket Genel Kurul’'unun ve ilgili dizenleyici kurumlarin bu finansal tablolarin degistirilmesini talep

etme hakki bulunmaktadir.

2.2 Konsolidasyon Esaslan

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Zorlu Enerji ve bagl ortakliklarinin asagidaki maddelerde
belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen
baglh ortakliklarin finansal tablolar, konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibaryla, yasal
kayitlara TFRS’ye uygun sunum ve standart muhasebe politikalari uygulomak amaciyla dizeltme ve

siniflandirma kayitlari verilmek suretiyle konsolidasyona dahil edilmistir.
a)  Bagh ortakhklar

Zorlu Eneriji, bir bagh ortaklik ile olan iliskisinden dolayr degisken getirilere maruz kaldig veya
bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri bagh ortaklik Gzerindeki guciyle etkileme
imkanina sahip oldugu durumda séz konusu bagl ortakhig kontrol etmektedir. Zorlu Enerji, bagh
ortakhgin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagl ortakhgin getirilerini énemli élcide etkileyen
faaliyetlerini ydnetme imkanini hélihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, séz konusu bagl
ortaklk Uzerinde gice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Enerji’nin baska bir sirketi kontrol edip
etmediginin degerlendirilmesinde dénustirilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da

g6z dninde bulundurulur.

Bagh ortakliklar, Zorlu Enerji’nin kontrolinin oldugu sirketlerdir ve kontrolin Zorlu Enerji’'ye gectigi
tarihten itibaren tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontrolon ortadan kalktig

tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Bagli ortakliklara ait varliklar, yGkimlilukler, 8zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplari ile nakit akig
hareketleri tam konsolidasyon ydntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Zorlu Enerji
ve bagl ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak
netlestirilmistir. Zorlu Eneriji ile bagl ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon

sirasinda elimine edilmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
a)  Bagh ortakliklar (devami)
Baglh ortakiiklarin elden cikartiimasi

Grup’un bagh ortakliklar Uzerinde kontrolinun kaybolmasi durumunda, Grup’un bagh ortakliklar
Uzerindeki paylar, kontrolin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile 8l¢ilir ve defter degeri
ile arasindaki fark, kar veya zarar olarak kaydedilir. Gercege uygun deger, musterek yénetime tabi
ortaklk ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin  yapilabilmesi
amaciyla ilk alim degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha énce diger kapsamli gelir olarak
taninan tutarlar ilgili varlk ya da yikimlilikler Grup tarafindan elden g¢kanlmig gibi
muhasebelestirilir. Bu, daha énce diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak

siniflandinimasi gerektigi anlamina gelebilir.
a) Gékcedad Rizgar Enerji Uretim AS nin elden cikariimast

20 Kasim 2025 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden Sirket’in; %100 bagh ortakhigi Gék¢edad
Ruzgar Enerji Uretim Anonim Sirketi'nde sahip olunan paylarin tamaminin, Rénesans Yenilenebilir
Enerji Yatinm Anonim Sirketi'nin %100 bagh ortakhgi Etimesgut Enerji Uretim ve Ticaret Anonim
Sirketi'ne satisi ve pay devri iglemleri 29 Aralik 2025 tarihinde, Hisse Alim Anlasmasi'nda yer alan
uyarlama kriterleri uyarinca, kapanis tarihindeki finansal ve ticari yUkimliliklere gére duzeltme
yapilmak suretiyle, satis bedelinden toplam 179.005.724 Turk Lirasi karsihg 4.181.976 Amerikan Dolari
tutarindaki finansal ve ticari yokUmluluklerin dustlmesi ile kalan 117.018.024 Amerikan Dolarinin

nakden ve pesinen Alici tarafindan 6denmesi ile tamamlanmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
a)  Bagh ortakliklar (devami)
Bagl ortakliklarin elden cikartiimasi (devam)
i) Gokeedad Rizgar Enerji Uretim AS’nin elden cikarilmasi (devami)

%100 oraninda satisi gerceklesen Gokcedag Rizgar Enerji Uretimi AS’nin paylarina ait varlik ve
yukUmlultkleri ile net varliklar, igslem tarihi olan 29 Aralik 2025 tarihindeki degerleri ile asagidaki
gibidir:

29 Arahk 2025

Nakit ve Nakit Benzerleri 12.661
Ticari alacaklar 13.227
Stoklar 1.022
Diger dénen varliklar 17.748
Dénen varliklar 44.658
Maddi duran varliklar (Dipnot 15) 4.947.473
Maddi olmayan duran varliklar (Dipnot 16) 8.744
Kullanim hakki varliklari (Dipnot 14) 480.462
Diger duran varliklar 73
Duran varliklar 5.436.752
Toplam varlklar 5.481.410
Kiralama iglemlerinden bor¢lar 31.710
Ticari bor¢lar 261.369
Diger kisa vadeli yokumlulukler 980
Kisa vadeli yokimlilikler 294.059
Kiralama iglemlerinden bor¢lar 194.136
Ertelenmis vergi yukimlGlGgo (Dipnot 23) 1.157.027
Uzun vadeli yGkimlilikler 1.351.163
Toplam yikimlolokler 1.645.222
Elden ¢ikarilan net varliklar 3.836.188
Satilan hisse orani %100
Satis bedeli 5.008.851
31 Aralik 2025 itibariyla bagh ortaklik satis kari (Dipnot 28) 1.172.663

19



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
a)  Bagh ortakliklar (devami)
Bagl ortakiiklarin elden cikartiimasi (devami)
ii)  Zorlu Enerji Dagitim AS’nin elden cikariimasi

Sirket’in 13 Mart 2024 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Hisse Alim Sézlesmesi'nde yer alan
uyarlama kriterleri cercevesinde, kapanig tarihindeki finansal ve ticari yokUmluluklere gére dizeltme
yapilmak suretiyle, satis bedelinden toplam 2.806.343 bin TL tutarindaki finansal ve ticari
yUkumliliklerin dstlmesi ve kalan 3.568.987 bin TL'nin nakden ve pesinen alici tarafindan 6denmesi
suretiyle, Sirket’'in %100 bagl ortakhg Zorlu Enerji Dagitim AS'de sahip oldugu paylarin tamaminin
toplam 200.000.000 ABD Dolari karsihg 6.375.330 bin TL bedel karsiiginda, Palmet Enerji AS'nin
%100 bagl ortakhgr Gaztrak Enerji AS'ye satisi ve pay devri islemleri 12 Mart 2024 tarihinde

tamamlanmistir.

%100 oraninda satigi gerceklesen Zorlu Enerji Dagitim’in paylarina ait varlik ve yokumlulukleri ile net
varliklari, iglem tarihi olan 29 Subat 2024 tarihindeki degerleri ile asagidaki gibidir (31 Aralik 2025

alim giciyle ifade edilmistir):

29 Subat 2024
Dénen varliklar 4.354.734
Duran varliklar 7.904.413
Toplam varliklar 12.259.147
Kisa vadeli yokimlilukler (10.178.179)
Uzun vadeli yOkUmlolokler (2.102.019)
Toplam yikimlolokler (12.280.198)
Net varlklar (21.051)
Satilan hisse orani %100
Elden ¢ikarilan net varliklar (21.051)
Satistan kaynaklanan net nakit girisi 6.047.094
31 Aralik itibariyla bagh ortaklik satis kari (Dipnot 28) 6.068.145
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
a) Bagh ortakliklar (devami)
Kontrol giici olmayan paylar

Bagl ortaklklarin net varlklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik digi hissedarlarin paylari,
konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol giici olmayan paylar” olarak

gosterilmektedir.

Grup, kontrol gici olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu baglh
ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini, Grup’un ézkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagl olarak, kontrol gict olmayan paylardan ilave hisse alig islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakhigin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki

fark, 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Kontrol gict olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakhgin satilan pay
nispetindeki net varlklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar

da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Asagdida yer alan tabloda 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibanyla bagh ortakliklar ve bagl
ortakliklardaki ortaklk oranlarn gésterilmektedir. Bagl ortaklklara «ait finansal tablolar,

tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Zorlu Enerji’nin dogrudan sahip oldugu sermaye payi (%)

Dogrudan bagh ortakhk 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Zorlu Osmangazi 100 100
Zorlu Yenilenebilir 100 100
Eway 100 100
ZGP Pakistan 99,70 99,70
Zorlu Enerji Pakistan 99,99 99,99
Tasfiye halinde Zorlu Eneriji israil 100 100
Zador 100 100
ZJ Strong 75 75
Zorlu Renewable USA 100 100
Zorlu Dengeleme (*) 100 -

(*) Zorlu Dengeleme, 21 Agustos 2025 tarihinde Zorlu Enerji’nin %100 bagh ortakhg olarak

kurulmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
b) istiraklerdeki yatimmlar

istiraklerdeki yatinmlar, ilk kayda alindiklari tarihte elde etme maliyeti Gzerinden sonraki dénemlerde
ise dzkaynak ydntemi ile muhasebelestiriimektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payi dlcisinde dizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar

da islem, transfer edilen varigin deger dusikligine ugradigini géstermiyor ise dizeltiimektedir.

Ozkaynak ydntemine gére, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net karlari/(zararlari)

Grup’un istirakteki payi 8lcisinde Grup’un net dénem karina/(zararina) yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak bir yGkimlGlGk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu
surece istirakteki yatirmin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un énemli etkisinin sona ermesi
halinde 6zkaynak yéntemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki payi sifira indikten sonra,
ilave zarar karsiig ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan yUkimlilige maruz kalmig olmasi ya da istirak adina 8demeler yapmis olmasi halinde

s6z konusudur.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla dogrudan istirakleri ve

istiraklerdeki etkin ortaklik oranlari gésterilmektedir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
istirakler (%) (%)
Electrip Global Limited 49,99 49,99
Dorad - 25
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

b) istiraklerdeki yatirmlar (devami)

Istiraklerin elden cikarilmasr
i) Dorad’in elden cikariimasi

14 Temmuz 2025 ve 22 Temmuz 2025 tarihli 6zel durum agiklamalarina istinaden, Dorad'in mevcut
ortaklarinin 6n alim hakkina tabi olmayan, her biri 1 Yeni israil Sekeli ("NIS") nominal degerli toplam
1.064 adet hisseye tekabil eden %10 oranindaki Sirket payinin Phoenix Grubu'na satigi, imzalanan hisse
alim sézlesmesi uyarinca 282.941.776 NIS bedel Uzerinden ve Dorad'in mevcut ortaklarinin én alim
hakkina tabi olan ve her biri 1 Yeni israil Sekeli (NIS) nominal degere sahip toplam 1.596 adet hisseye
karsilik gelen son %15 oranindaki Sirket payinin tamaminin satisi, Ellomay Luzon Energy Infrastructures
Ltd.'ye 424.412.664 NIS bedelle tamamlanmistir. Toplam satis bedeli 707.354.440 NIStir. Sirket’in
Dorad'daki tom paylarinin satisiyla birlikte, israil'de elektrik Gretim ve satisina iliskin Grup’un tom

faaliyetleri sonlanmistir.

Sirket’in tUm paylarin satisi gerceklesen Dorad’in paylarina ait varlik ve yukumlultkleri ile net varliklar,
islem tarihi olan 22 Temmuz 2025 tarihindeki degerleri ile asagidaki gibidir (31 Aralik 2025 alim gicuyle
ifade edilmistir):

22 Temmuz 2025

Ddnen varliklar 12.836.823
Duran varliklar 39.237.679
Toplam varliklar 52.074.502
Kisa vadeli yGkomlulukler (7.433.791)
Uzun vadeli yikomlGlGkler (25.427.524)
Toplam yikimlilikler (32.861.315)
Net varlklar 19.213.187
Satilan hisse orani %25
Elden ¢ikarilan net varliklar 4.803.297
Yabanci para ¢evrim farklarn (3.753.199)
Satis karina iliskin parasal kazang etkisi (TMS 29 Etkisi) 456.090
Satistan kaynaklanan net nakit girisi 8.507.140
31 Aralik 2025 itibariyla istirak satis kari (Dipnot 28) 7.913.132
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

a) 31 Aralk 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ama henidz yirdrlige girmemis ve erken

vygulanmayan degisiklikler:

1 Ocak 2025 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin yirirlGge giren ve erken uygulamaya izin
verilen bazi yeni veya degistirilmis muhasebe standartlari bulunmaktadir. Ancak Grup, bu konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida yer alan yeni veya degistirilmis muhasebe standartlarini

erken uygulamamistir.
i) TFRS 18 -Finansal Tablolarda Sunum ve Agklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan /FRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama,
UMS 1Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerini alacak olup, 1Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. KGK, ilgili standarti 8 Mayis 2025 tarihinde “TFRS 18 Finansal
Tablolarda Sunum ve Agikloma” adiyla yayimlayarak, bu standardin yurirlGge girmesiyle birlikte
halihazirda uygulanmakta olan “TMS 7 Finansal Tablolarin  Sunulusu” yirirlkten  kalkacagini

duyurmustur. Yeni standart, baslica asadidaki yeni diozenlemeleri getirmektedir:

) i§|etme|erin kér veya zarar tablosundaki tim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirm, finansman,
durdurulan faaliyetler ve gelir vergisi olmak Uzere bes kategori altinda siniflandirmasi ve yeni
tanimlanan faaliyet kér ara toplamini sunmasi zorunlu hale getirilmistir. Isletmenin net dénem kari

degismeyecektir.

e Yénetim tarafindan tanimlanan performans &lcitlerinin (Yénetim Tanimli Performans Olcitleri)

finansal tablolarda tek bir dipnotta aciklanmasi gerekmektedir.

e Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagina iligkin rehberlik giclendirilmistir.

Buna ek olarak, dolayl yéntem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarinin sunulmasi
halinde, tim isletmelerin nakit akis tablosunda faaliyet kér ara toplamini baslangic noktasi olarak

kullanmalari zorunlu olacaktir.

TFRS 18 geriye déniuk olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, ézellikle
Grup’un kér veya zarar tablosunun ve nakit akig tablosunun yapisi ile ynetim tarafindan tanimlanan
performans 8lcutlerine iliskin ilave agiklamalar Gzerindeki etkileri basta olmak Uzere, yeni standardin
finansal tablolar Gzerindeki olasi etkilerini degerlendirme surecini sirdirmektedir. Ayrica, halihazirda
“diger” olarak sinflandirilan kalemler déhil olmak Gzere, finansal tablolarda bilgilerin gruplanma bigimi

Uzerindeki etkiler de degerlendirilmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

a) 31 Aralk 2025 tarihi itibariyla yayimlannus ama hendz yirirlige girmemis ve erken

vygulanmayan degisiklikler (devami):

ii) Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7
Degisiklikleri

Aralk 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan Uretilen elektrigi konu edinen sdzlesmelere, bazen
yenilenebilir enerji tedarik antlagmalari  (“YETA’lar”) denilen sézlesmelere UFRS  9’un
uygulanmasindaki zorluklari ele almak amaciyla UFRS 9’u degistirmistir. . ilgili degisiklikler, KGK
tarafindan da 11 Agustos 2025 tarihinde “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sézlesmeler (TFRS 9 ve
TFRS 7 Degisiklikleri)” olarak yayimlanmigtir.

Degisiklikler sunlara ydnelik rehberlik icermektedir:

*  Bu tir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilart icin “kendi icin kullanim” muafiyeti ve

* Elektrik alim veya satiglarint YETA’lar kullanarak korunan sirketler icin korunma muhasebesi

gereklilikleri.

* TFRS 7 Finansal Araglar: Ackklomalar ve TFRS 19 Kamu Gézetimi Olmayan Bagh Ortakliklar:
Aciklamalar’a ydnelik bazi YETA’lar icin yeni aciklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir. Erken

uygulama izinlidir.

YETA’lar icin Kendli icin Kullarim Muafiyeti

Eger YETA’lar araclidiyla elektrik satin alirken TFRS 9 kapsaminda kendi icin kullanim muafiyeti
vygulanmazsa, YETA’lar tiurev olarak kabul edilir ve gercede uygun deger degisimi kar veya zararda
muhasebelesirilen olarak 8lculir; bu da YETA’lar genellikle uzun vadeli sdzlesmeler oldugundan, gelir

tablosunda énemli dalgalanmalara yol acabilir.

Kendi icin kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi icin, TFRS 9, sirketlerin sdzlesmenin,
sirketin beklenen alim veya kullanim gereksinimlerine uygun olup olmadigini degerlendirmelerini
gerektirir — 8rnegin, sirketin satin alinan elektrigi tiketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz
ozellikleri, depolanamamasi ve kullaniimayan elektrigin kisa bir siUre icinde piyasaya satiimasi
gerekliligi ve bu satislarin piyasa kosullarina gére gerceklesmesi, kisa vadeli fiyat spekilasyonlarindan
degildir, bu da mevcut muafiyetin uygulanmasinda bir netlik ihtiyaa dogurmustur. Degisiklikler,
sirketlerin, s6zlesme dénemi boyunca net elektrik alicisi olmaya devam etmeleri bekleniyorsa, YETA’lar

icin kendi icin kullanim muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, 6nceki ddnemlerin dizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama déneminin

baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye déntk olarak uygulanir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

a) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniz yirdrlige girmemis ve erken

vygulanmayan degisiklikler (devami):

ii) Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7
Degisiklikleri (devami)

YETA’lar icin Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark sdzlesmeleri) ile kendi icin kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tirev olarak
muhasebelestirilip gercege uygun deger dedisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak
8lculduginden, TFRS 9°daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar icin korunma muhasebesinin
uygulanmasina izin verecek sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarini

azaltmayr amaglamaktadir:

* Sirketlerin, korunan arag olarak yenilenebilir elektrik satiglari veya alimlarinin degisken nominal

hacmini, sabit bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.

*  Korunan 8geyi, korunma araci olarak kullanilan ayni hacim varsaymlaryla 8lgmelerine olanak

tanir.

Bu degisiklikler, yalnizca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye
yonelik olarak uygulanir. Ayrica, sirketlerin  mevcut bir korunma muhasebesi iliskisini
sonlandirmalarina, ve ayni korunma aracini (yani dogal kaynaklardan Uretilen elektrigi konu edinen
s6zlegmeleri) yeni bir korunma iliskisinde belirlemesine ve degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Grup, TFRS 9 ve TFRS 7'daki “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler”
kaynakl degisikliklerin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini

degerlendirmektedir.
iii) Diger Muhasebe Standartlan

Asagdida yer alan yeni ve degistirilmis muhasebe standartlarinin, Grup’un konsolide finansal tablolari

Uzerinde énemli bir etki yaratmasi beklenmemektedir:

e Finansal Araglarin Siniflandirilmasi ve Olgtmine iliskin degisiklikler (TFRS 9 Finansal Araglar ve

TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar’da yapilan degisiklikler);
e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Aciklamalar;
e TFRS Villik lyilestirmeler - Cilt 11.

26



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

b) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kuruvlv (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (“tarafindan heniz yayimlanmanus

yeni ve gincellenmis standartlar ve yorumlar
UMS 21 - Yiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

UMSK, UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinda tutarli ve sade bir ceviri yéntemi sunmak ve bazi
sirketlerde sirekli artan yabanc para cevrim farklarn hesabi tutarlarina iliskin sorunlan gidermek
amaciyla, bir sirketin finansal tablolarinin yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para biriminden,
yiksek enflasyonlu bir sunum para birimine cevrilmesine iliskin asagidaki hususlar netlegtiren

degisiklikler yapmistir:

e gecerli para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir igletme,
finansal tablo kalemlerini sunum para birimine cevirirken, finansal tablo kalemlerinin tamamini

(kargilagtirmali tutarlar dahil) en son raporlama dénemine ait kapanig kurunu kullanacaktir; ve

e gecerli para birimi yiuksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yabanci bir
isletmeye ait tum tutarlan (kargilastirmali bilgiler harig) cevirirken en son raporlama dénemine
ait kapanig kuru kullanilacak; kargilagtirmali bilgiler ise genel fiyat endeksi uygulanarak

yeniden ifade edilecektir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin geriye dénUk olarak

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup’un, UMS 2Tin “Yiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim” degisikliginin uygulanmasinin

finansal tablolar Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a) lligkili taraflar

Asagdidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iliskili sayilir:

a) Séz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araa yoluyla:
i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar

dahil olmak Uzere),
i) Grup Uzerinde énemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya,

iii)  Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

c) Tarafin, Grup’un ortak girigsimei oldugu bir is ortakligi olmasi,

d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi,

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de

bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 8nemli oy hakkina sahip oldugu

bir isletme olmasi veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayriima

sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi.

Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri cercevesinde is iliskisine girmektedir (Dipnot 31).
b)  Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup binyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdurdukleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir

(“gecerli para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Turk Lirasi cinsinden sunulmugtur.

Yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren bagl ortakliklarin finansal tablolan, KGK tarafindan yayimlanmig
TFRS’ler uyarinca dodru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
duzenlenmistir. ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yokimlolikleri bilango tarihindeki déviz kuru, gelir
ve giderler ise ortalama déviz kuru kullanilarak Tork Lirasi’na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur
kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar 6zkaynaklar icerisindeki yabanea para cevrim farklari kalemi

altinda muhasebelestirilmistir.
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ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

) Maddi duran varlklar

Grup, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardina uygun olarak aktifinde yer alan santrallerini yeniden
degerlemeye tabi tutmus ve konsolide finansal tablolarinda maddi duran varliklarini gercege uygun

degerleriyle géstermistir.

Zorlu Enerji'ye ait dogal gaz santralleri ile Zorlu Dogal'da belirtilen Kizildere 1 jeotermal santralinin
gercede uygun degerlerinin tespitinde “Emsal Kargilagtirma Yéntemi” ve “Maliyet Yaklagimi Yéntemi”
kullanilmis olup, bu tesisler haricinde kalan tesislerin gercege uygun dederlerinin tespitinde ise gelir

yaklasimi yéntemi (indirgenmis nakit akislari yéntemi - INA) kullanilmistir.

ilisikteki finansal tablolarda, INA yéntemi uygulanan santrallerde tespit edilen deger artis tutarlari,
tesis, makine ve cihazlara ek olarak, santrallerin bitunleyici unsuru olarak degerlendirilen arsalarina,
yeralti ve yer Ustu duzenleri ile binalarina, oransal olarak dagitilarak sunulmustur. Motorlu tasitlar ve
demirbaslar, dnceki yillarla tutarl olarak elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis amortisman ve eger
varsa kalici deger disUkligunin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile konsolide finansal tablolara

yansitilmigtir.

Maddi duran varliklarda, séz konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilancoda
dzkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten

sonra kaydedilmektedir.

Arsalar ekonomik &murleri sinirsiz olarak kabul edildigi icin amortismana tabi tutulmamistir.
Amortisman, maddi duran varlklarin degerleri Gzerinden faydali 6murleri esas alinarak dogrusal

amortisman yéntemi ile ayrilmaktadir.

Konsolide finansal tablolarda, Zorlu Dogal’da belirtilen Kizildere 1, 2 ve 3 jeotermal santralleri ile
hidroelektrik santralleri, Zorlu Jeotermal’e ait Alasehir 1 jeotermal enerji santrali ve gines enerji
santrali, Zorlu Pakistan’a ait Jhimpir rizgar santrali ile Zorlu Enerji’'ye ait dodal gaz santralleri
31 Aralik 2025 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus ve konsolide finansal tablolarda yeni
degerleriyle dikkate alinmistir. Gékcedag sirketine ait rizgér enerji santrali, 29 Aralk 2025 tarihi
itibariyla yeniden degerlemeye tabi tutulmus olup, s6z konusu tarih itibaryla net varliklarin
hesaplanmasinda yeniden dederlenmis tutan Uzerinden dikkate alinmigtir. Degerleme raporlarinda

kullanilan varsayimlar, Dipnot 2.7°de sunulmustur.
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INA yaklagimi benimsenerek gercege uygun degerleri tespit edilen santrallere iliskin kalan faydals

dmurler asagidaki gibidir:

Kalan Faydah Omir (Yil)

Kizildere jeotermal enerji santralleri ile hidroelektrik santralleri 13
Alasehir 1 jeotermal ve gines enerji santrali 15
Jhimpir rizgar santrali 8

Maliyet ve emsal karsilastirma yéntemiyle gercege uygun degerleri tespit edilen Zorlu Enerji’ye ait

tesislerin degerlemesinde ise tahmin edilen faydali émurler asagidaki sekilde dikkate alinmigtir:

Faydali Omir (Yil)

Binalar 30-45
Yer alti ve yer Usti dizenleri 10-20
Makine ve techizat 6-48

Maddi duran varliklarin bakim ve onarm giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir.
Ancak, eger varliklarda genisletme veya dnemli dlcide gelistirme s6z konusu olursa, bu giderler
aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik 6mri Gzerinden amortisman ayrilir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastinimasi ile belirlenir ve cari dsnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
Bir varhigin kayith degeri, varhigin tahmin edilen geri kazanilabilir degerinden daha yUksekse, kayitlh

deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.

d) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa payr ve mevcutsa kalic
deger dUsUklGginin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, haklar (bilgisayar yazilimlarn, musteri iliskileri,

imtiyazl hizmet anlagmalar ve diger) ile serefiye ve lisanslan (ticari isletme lisanslar) icermektedir.

Sinirl faydal 8mre sahip maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden muhasebelestirilir

ve dogrusal amortisman ydntemi ile itfa edilir.

Sinirl faydali émre sahip maddi olmayan duran varliklar olasi bir deger dusukligu géstergesi olup
olmadiginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi olmayan duran varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlarinin iskonto edilmis buginkt degeri ile net satis fiyatindan yUksek olani olarak

kabul edilir. Deger disuklugu karsihgr ayni dénem icerisinde kar veya zarar tablosuna yansitilir.
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Diger Haklar

Diger haklar gelistirme maliyetleri ve bilgisayar yazilmlarindan olusmakta olup, elde etme maliyeti
Uzerinden kaydedilir. Diger haklar tahmini faydali 8murleri Gzerinden dogrusal amortisman ydntemi
ile amortismana tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis itfa payinin disilmesi ile bulunan

deger Uzerinden tasinirlar. Diger haklarin tahmin edilen faydali 6mrU yaklagik 10 yildir (Dipnot 16).

Imtiyazl Hizmet Anlasmalar:

isletme birlesmesi sonucu sahip olunan imtiyaz sézlesmesi, iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri
Uzerinden muhasebelestirilmistir. imtiyaz sézlesmesinin 6mri OEDAS icin 20 yil olarak belirlenmistir
(kalan faydali 6mir yaklasik 11 yildir). imtiyaz sézlesmesi bu 6mir siresince itfa edilmektedir
(Dipnot 16).

Misteri I'Iigkileri

isletme birlesmesi sonucu sahip olunan musteri iliskileri, iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri
Uzerinden muhasebelestirilmistir. OEPSAS’a ait mUsteri iliskilerinin 6mri 20 yil olarak belirlenmistir

(kalan faydali 6mir yaklagik 11 yildir). Musteri iliskileri bu 8mur stresince itfa edilmektedir (Dipnot 16).

Isletme Birlesmesi ve Serefiye Deder Disikligi

isletme birlesmeleri, ayn tizel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendiriimektedir. isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma

yontemine gdre muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yokomloltk ve sarta bagh yGkomloluklerine dagitilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yGkomluluk ve sarta bagl yikomluluklerinin
gercede uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.
isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak
serefiyenin icerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta
baglh yukimlilukler gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan

sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlan tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

iktisap edilen tanimlanabilir varlk, yokomlolik ve sarta bagh ytkmloliklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide

gelir tablosuyla iligkilendirilir.
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Isletme Birlesmesi ve Serefiye Deger Diisikli

U (devami)

Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gézden gegirilir ve gerekli gérildigiu durumlarda daimi deger
kaybi g6z 8niine alinarak dizeltmeye tabi tutulur. TFRS 3 cercevesinde, yil sonlarinda serefiyenin kayitl

degeri, deger dUsukligu icin gézden gecirilmektedir.

Deger dusukligu testinde, serefiye, Grup’un birlesmenin sinerjilerinden yararlanacak olan her bir nakit
Ureten birimine tahsis edilir. Serefiye Uzerinde deger dusukliginin olup olmadigini kontrol etmek
amaciyla her yil ya da deger dusikligu gdstergesi oldugu durumlarda daha kisa surelerde deger

diUsUklogu testi uygulanir (Dipnot 2.7).

Nakit Ureten birimin geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden dusik oldugu durumlarda, deger
dusuklogu ilk olarak nakit Ureten birime tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak icin kullanilir
ve sonra bir oran dahilinde diger varliklarin defter degerini azaltmak icin kullanilir. Serefiye icin ayrilmig

deger dusuklugi karsiligi, daha sonraki dénemlerde iptal edilemez.
e) Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar

TFRS Yorum 12, “imtiyazl Hizmet Anlasmalar” kamudan &zel sektdre verilen imtiyazli hizmet
anlasmalarinin isletmeciler tarafindan muhasebelestiriimesini dozenler. Elektrik dagitim faaliyetleri ile
ilgili  imtiyazh  hizmet anlagmalari, Grup tarafindan TFRS  Yorum 12 cercevesinde

muhasebelestirilmektedir.

TFRS Yorum 12 kapsamina giren sézlesmeye dayali anlagmalarin sartlarn uyarinca, Grup isletmeci
sifatiyla, hizmet saglayia olarak hareket eder. isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi icin kullanilan
altyapiyr inga eder veya yeniler ve belirlenen dénem boyunca bu altyapiyi isletir ve altyapinin bakimini

gerceklestirir.

Grup, elektrik dagitim faaliyetini kamudan &zel sektdre devredilen imtiyazli hizmet anlagsmasi
cercevesinde yapmaktadir. Grup, dagitim faaliyeti kapsaminda yaptigi yatinm harcamalarini, imtiyazi
taniyanin talimati dogrultusunda abonelerine faturalamaya iliskin sézlesmeden dogan kosulsuz bir
hakka sahip oldugu élcide finansal varlik olarak muhasebelestirmektedir. Dagitim hizmetlerine karsilik
tahsilat yapma hakki abonelere kesilen faturalar yoluyla gerceklesir. S6z konusu faturadaki dagitim
bileseni Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurumu (“EPDK”) tarafindan belirlenmis dagitim tarifeleri ile
dizenlenir. Dagitim hizmetine iliskin yillik gerceklesen tahsilatlar ile EPDK tarafindan &nceden
belirlenmis gelir tavani arasindaki fark, gelecek dénemlerdeki tarifenin revizyonu ile EPDK tarafindan

dizeltilir.

TFRS Yorum 12 kapsaminda, Grup’un elektrik dagitim faaliyetlerine iliskin yapmis oldugu yatirmlarin

tamami “imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar” olarak muhasebelestirilmistir (Dipnot 5).
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OEDAS’In elektrik dagitim faaliyeti, 24 Temmuz 2006 tarihinde Torkiye Elektrik Dagitim AS (“TEDAS”)
ile imzalanan isletme Haklarinin Devri (“IHD”) sézlesmesi kapsaminda hizmet imtiyaz dizenlemesi
cercevesinde yUrutilmektedir. Sirket’in dagitim lisansinin 1Eylil 2036’da sona erme tarihine veya sona
ermesinden &nce herhangi bir nedenle iptaline kadar Sirket, elektrik dagitim sisteminin isletme
haklarina, dagitim bélgesinde var olan veya kurulacak dagitim tesislerine ve daditim tesislerinin
isletilmesi, bu tesislerin ve ingaatlarin rehabilitasyonu ve guclendirilmesi icin ¢cok dnemli olan taginmaz
ve tasinmaz varlklarin kontrolone sahiptir. Dagitim lisansinin herhangi bir sekilde yenilenmesi,
sézlesmenin ayni sartlar ile uzatlmasiyla sonuglanmayacaktir. Sirket, sézlesme siuresinin sona
ermesinden en az bir yil énce, TEDAS’a basvurabilir ve sézlesmenin yenilenmesini talep edebilir.
TEDAS, sézlesmenin sona ermesinden alti ay 8ncesinden, yUrurlikteki mevzuat cercevesinde yeni

sartlari da dikkate alarak bu talebi degerlendirdikten sonra sézlesmeyi yenilemeye karar verebilir.

OEDAS i¢in 2016-2020 yillar arasinda gecerli olacak G¢Unct uygulama dénemine iliskin dagitim sistem
isletim gelir gereksinimi ve ilgili parametreleri olan EPDK tarafindan 30 Aralik 2015 tarihli ve 6039-1
(son revizyon: 26 Aralik 2019 tarihli ve 9067-1) sayili Kurul karari ile 2021-2025 yillar arasinda gecerli
olacak dérdinct uygulama ddnemine iliskin daditim sistem igletim gelir gereksinimi ve ilgili
parametreleri EPDK tarafindan 24 Aralik 2020 tarihli ve 9911-1 (son revizyon: 28 Aralik 2023 tarihli ve
12320-1) sayil Kurul karari ile 2026-2030 yillari arasinda gecerli olacak besinci uygulama dénemine
iliskin dagitim sistem isletim gelir gereksinimi ve ilgili parametreleri EPDK tarafindan 30 Aralik 2025
tarihli ve 14206-15 sayil Kurul karari ile onaylanmigtir.

imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarindan olustugundan TFRS 9 kapsaminda

itfa edilmis maliyet Uzerinden 8l¢iimektedir.

Elektrik dagitim faaliyetlerine iligkin imtiyaz sézlesmeleri uyarinca finansal varlklar 10 yilda itfa
edilmektedir (Dipnot 5).

Grup, devlet ile olan hizmet imtiyaz s6zlesmesinin sartlarini géz 6ninde bulundurarak TFRS Yorum 12
“Imtiyazl Hizmet Anlasmalan” uyarinca finansal varlik modelini uygulamis ve 31 Aralik 2025 tarihi
itibaryla finansal durum tablosunda 16.666.622 TL tutarinda imtiyaz sézlesmelerine iligkin finansal
varlklar muhasebelestirmistir (31 Aralik 2024: 16.039.880 TL) (Dipnot 5). Bununla birlikte OEDAS’a
ait toplam 2.521.619 TL tutarindoki reel makul getiri duzenlemesi ile ilgili faiz geliri
(31 Aralik 2024: 2.438.129 TL) (Dipnot 3, 27) esas faaliyet gelirleri icerisinde muhasebelestirilmis olup,
faiz, amortisman ve vergi dncesi karlilik (“FAVOK”) hesaplamasina dahil edilmistir. OEDAS’a ait
toplam 4.420.552 TL tutarindaki imtiyazli hizmet sdzlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki
(31 Aralik 2024: 5.638.708 TL) (Dipnot 3, 30) parasal kazang/kayip icerisinde muhasebelestirilmis
olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir.

33



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f) Hasilat

Grup, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yUkUmlGlGgUunG yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontroli misterinin eline
gectiginde veya gectikce varlik devredilmis olur. Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda

hasilati konsolide finansal tablolara almaktadir:

- Musteri sézlesmelerinin belirlenmesi,
- Sozlesmelerdeki performans yikimliliklerinin belirlenmesi,

- Sézlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi,
- islem fiyatinin sézlesmelerdeki performans yukomliliklerine dagitiimasi,

- Her performans yukimliligu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda musterisi ile yaptidi bir sézlesmeyi

hasilat olarak muhasebelestirir:

- Sézlesmenin taraflar sézlesmeyi (yozili, s6zli ya da diger ticari teamillere uygun olarak)
onaylamig ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhit etmistir,

- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarn tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek mal veya hizmetler icin yapilacak 6deme kosullar tanimlanabilmektedir,

- Sdzlesme 62U itibariyla ticari niteliktedir,

- Grup’un misteriye devredecedi mal veya hizmetler icin bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini dederlendirirken, sadece

musterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Sdzlesme baslangicinda Grup, musteriyle yaptidi sézlesmede taahhUt ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve misteriye devretmek icin verdigi her bir taahhiGdu ayr bir edim yGkimlGlGgu olarak
tanimlar. Grup ayrica, sézlesme baslangicinda, her bir edim yGkimliligint zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler. Baska bir taraf mal veya hizmetin misteriye
saglanmasina midahil oldugunda, Grup, taahhidinin niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri
bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil)
yénelik bir edim yukiomloligu oldugunu belirler. Grup, belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal veya
hizmetleri musteriye devretmeden &6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim
yUkUmliliguny yerine getirdiginde (veya getirdikce), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler
karsihiginda hak etmeyi bekledigi bedelin brut tutari kadar hasilati konsolide finansal tablolara alir.
Grup, edim yukimliligu belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin edilmesine aracilik
etmekte ise vekil durumundadir ve séz konusu edim yUkUmlGlGgU icin hasilati konsolide finansal

tablolara yansitmaz.
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Grup, islem fiyatini tespit etmek icin s6zlesme hikimlerini ve ticari teamdillerini dikkate alir. islem
fiyati, Grup’un U¢incU sahislar adina (6rnedin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhit
ettigi mal veya hizmetleri musteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, islem
fiyatini her bir edim yGkimlGlGgine (ya da farkh mal veya hizmete), misteriye taahhit edilen mal veya
hizmetlerin devri karsiligi hak etmeyi bekledigi bedeli gésteren bir tutarda dagitmaktadir. Bu dagitimda
Grup, islem fiyatini sézlesmede belirlenen her edim yGkimlilogune, nispi bir mUstakil satis fiyat
Uzerinden dagitir, bu dagitimda Grup, sézlesmedeki her bir edim yGkimlGlGguniun temelini olugturan
farkh mal veya hizmetlerin sézlesme baglangicindaki mistakil satis fiyatini tespit eder ve islem fiyatini

bu mustakil satis fiyatlarina orantil olarak dagitir.

Grup’un edim yukUmlultkleri elektrik dagitim ile elektrik satis hizmetlerinden olugsmaktadir. Musteri,
Grup’'un edimden sagladig faydayr es zamanh  alarak  toketmektedir.  Elektrik
dagitim hizmetleri hizmetin verildigi anda, elektrik satisi ise elektrik teslimatinin gerceklestigi anda
muhasebelestiriimektedir. Grup, satilan mal veya hizmetin kontrolGni ayni anda misteriye
devretmekte ve hasilat, edim yGkimlulugo yerine getirildigi an muhasebelestirilmektedir. Grup’un
operasyonlari dolayisiyla TFRS 15’in Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi

olmamistir.

Elektrik dretimi ve toptan satis hasilat:

Grup’un santralleri aracihi@n ile Uretip sattigi elektrikten elde ettigi gelirlerdir. Elektrik hizmeti dogasi
itibariyla misterinin es zamanh alip tikettigi ve seri halde sunulan bir hizmet oldugu icin tek bir edim

olarak muhasebelestirilmektedir.

Elektrik satis gelirleri, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gére,

faturalanan tutarlar Gzerinden kaydedilir.

Perakende satis hasilat

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda perakende satig hizmeti; perakende satis lisansina sahip sirketlerce,
elektrik enerjisi ve/veya kapasite satimi disinda tiketicilere saglanan diger hizmetler olarak
tanimlanmistir. Perokende satis hizmeti kapsami, Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi'nde, elektrik
enerjisi ve/veya kapasite satimi disinda, tiketicilere saglanan, faturaloma ve tahsilat gibi diger
hizmetler olarak tanimlanmistir. Sirket tarafindan kesilen faturalarda yer alan perakende satis hizmet
bedeli, faturalandirma, musteri hizmetleri, perakende satis hizmetine iliskin yatirm giderleri ve
perakende satis hizmetine iliskin diger giderlerden olusmaktadir. Perakende satis hizmeti bedeli,

Sirket’ten enerji alan tum tuketicilere uygulanmaktadir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f) Hasilat (devam)

Elektrik dagitim faaliyetlerine iliskin hasilat

o Dagitim sistemi kullanim gelirleri

Dagitim sisteminin kullanimina iliskin bedeller, dagitim gelir tavani ve talep tahminleri dikkate alinarak
hesaplanir. Dagitim gelir tavani, sistem isletim gelir tavani ile kayip enerji gelir tavani unsurlarindan
olusur. Dagditim sistemi kullanim gelirleri, Grup’un dagitim sirketlerinin dagitim faaliyetlerini
yurUtebilmesi icin gerekli olan maliyetlerden hareketle belirlenir. Bu kapsamda dagitim sisteminin
kullanimina iligkin gelirlerin belirlenmesinde, dagitim faaliyetinin yirGtilmesi kapsaminda gerekli olan
yatirnm harcamalari ile yatinm harcamalarina iliskin makul bir getiri, sistem igletim maliyeti, teknik ve
teknik olmayan kayip maliyeti, kesme - baglama hizmet maliyeti, saya¢ okuma maliyeti, reaktif enerji
maliyeti ve iletim tarifesi kapsaminda &denen tutarlar gibi dagitim faaliyetinin yiritilmesi

kapsamindaki tim maliyet ve hizmetler dikkate alinir.

Grup’un tarifesi belirlenirken esas alinacak teknik ve teknik olmayan kayiplara iliskin EPDK tarafindan
belirlenen hedef kayip oranlarini gegmemek kaydi ile teknik ve teknik olmayan kayiplara iliskin

maliyetler dagitim tarifelerinde yer alir ve tiketicilere yansitilir.

Dagitim sisteminin kullanimina iliskin bedellerin belirlenmesinde, teknik ve teknik olmayan kayiplara
iliskin hedef oranlarinin tespiti ve degistirilmesi ile olusacak maliyetin tarifelerde yer almasi
ve tiUketicilere yansitilmasinda EPDK’nin Dagitim Tarifesinin Dizenlenmesi Hakkinda Teblig hikimleri
ve elektrik dagitim sirketlerinin hedef kayip oranlarinin belirlenmesi icin EPDK tarafindan ¢karilan usul

ve esaslar dikkate alinir.

Elektrik dagitim sirketlerinin bir tarife yilinda sistem isletim faaliyeti icin toplayacaklari gelirler, EPDK
tarafindan her bir elektrik dagitim sirketi icin onaylanmis olan sistem isletim gelir tavanlarn
ile sinirlandinlmigtir. Her bir tarife yili icin, her bir elektrik dagitim sirketinin gerceklesmelerine gére
EPDK tarafindan hesaplanan yil sonu dizeltmeye esas sistem igletim gelir tavani ile yil sonu gerceklesen

sistem igletim geliri arasindaki fark iki yil sonra EPDK tarafindan tarifeler ile duzeltiimektedir.

EPDK tarafindan tutarin kesin olarak belirlenmesini takiben, EPDK tarafindan hesaplanan yil sonu
dizeltmeye esas sistem isletim gelir tavani ile yil sonu gerceklesen sistem isletim geliri arasindaki fark
finansal tablolarda tahakkuk esasina gére ticari alacak ya da ertelenmis gelir olarak

muhasebelestirilir.
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ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f) Hasilat (devam)

Elektrik dagitim faaliyetlerine iliskin hasilat (devanu)

Kayip enerji dizeltme bilegenine esas gelir farki ise hedef kayip orani dogrultusunda gerceklesen
toplam kayip enerji maliyetinden, destekleme tutarinin kayip enerjiye iliskin kismi ile kullaniclara
tahakkuk ettirilen dagitim sisteminin kullanimina iliskin gelirin kayip enerjiye iliskin kisminin clkartilmasi
ile bulunmaktadir. Kayip enerji dizeltme bilegeni, gelir farki dizeltme bileseninde oldugu gibi her bir
tarife yili icin iki yil sonra EPDK tarafindan tarifeler ile dizeltiimektedir. Kayip enerji dizeltme bilesenine
esas gelir farki, finansal tablolarda tahakkuk esasina gére ticari alacak ya da ertelenmis gelir olarak

muhasebelestirilir.

Fiyat esitleme mekanizmasi; tiketicilerin dagtim bélgeleri arasindaki maliyet farkliliklarindan kismen
veya tamamen korunmasini saglamak icin kurulmustur. Bu mekanizma ile her bir dagitim sirketi icin
EPDK tarafindan onaylanmis dagitim gelir tavani tutar ile yillik talep tahmininin mevsimsel cekis
oransalligi dikkate alinarak ulusal birim fiyatlarla elde edilecedi 6ngdrilen gelir tutarlarinin fark
alinarak destek tutarlar hesaplanmaktadir. Hesaplanan destek tutarlarinin ilgili taraflar arasindaki
transferi ise Elektrik Uretim AS (“EUAS”) araciligi ile yapiimaktadir.

Dolayisiyla, elektrik dagitim sirketlerinin  dagtim gelirleri, gelir tavani metodolojisine gére

dizenlenmektedir.
o Elektrik satis geliri

Grup’un ayni zamanda dengeden sorumlu taraf olarak “Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma
Yénetmeligi” uyarinca Piyasa isletmecisine (“EPIAS”) karsi mali sorumlu olarak satilan elektrik
enerjisinden elde ettigi gelirler bulunmaktadir. S6z konusu gelirler, elektrik satiginin gerceklestigi anda

elektrik satis gelirleri olarak muhasebelestirilmektedir.
o imtiyazh hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks fark

EPDK, isletme Devir Hakki S6zlesmesi (“IDHS™) sézlesmesi uyarinca dagitim sirketleri tarafindan yapilan
yatinm harcamalarinin fiyatini dizenlerken yillik tiketici fiyat endeksini (“TUFE”) dikkate almaktadir.
Bu nedenle, TFRS Yorum 9 uyarinca finansal varlk olarak muhasebelestirilen imtiyazli hizmet
anlasmalarindan alacaklar, her raporlama tarihi itibariyla TUFE'ye gére gincellenmektedir. OEDAS’a
ait imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki, ilisikteki finansal tablolarda,

parasal kazang/(kayip) olarak muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f) Hasilat (devam)
o Reel makul getiri dizeltmesi ile ilgili faiz geliri

IDHS uyarinca, Grup tarafindan yapilan yatirim harcamalarina iliskin reel makul getiri dizeltmesi ile
ilgili faiz geliri TFRS 9’a gére muhasebelestirilir. imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar
Uzerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz ydntemi kullanilarak muhasebelestirilir. Reel makul getiri
dizenlemesiyle ilgili OEDAS’a ait faiz gelirleri, ilisikteki finansal tablolarda, esas faaliyetlerden diger

gelirlerde muhasebelestirilmistir.
o Yatirnm ve insaat faaliyetlerinden gelirler

OEDAS, EPDK tarafindan onaylanan talep tahminleri ve yatinm plani cercevesinde dagitim faaliyetinin
yurUtilmesi kapsaminda gerekli olan kapasite artis, genisleme, iyilestirme, modernizasyon, sebeke
isletim sistemi yatinmlari ile dagitim varliklan diginda dagitim faaliyetinin yGritilmesi icin gerekli olan
faydall 8mri bir sene Uzerindeki arsa, demirbas, bina ve benzeri varlklara iliskin yatirmlar

yapmaktadir.

TFRS Yorum 12 “imtiyazl Hizmet Anlasmalan" kapsaminda, devlet veya diger kamu sektsri isletmeleri
tarafindan saglanan - yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi gibi - islemlerin &zel
isletmelere devri olarak tanimlanmaktadir. Sirket’in elektrik dagitimi hizmeti operasyonlari, hizmet

imtiyaz anlagmalar kapsamina girmektedir.

Elektrik dagitimindan kaynaklanan séz konusu hak, EPDK tarafindan belirlenen dagitim ve perakende
satis hizmetine iliskin tarifeler baz alinarak abonelere yapilan toplam faturalamalar icinde yansitilarak
muhasebelestirilir. Yatinm harcamalan ve insaat faaliyetlerinden gelirler tek bir performans
yUkumlulugu olarak ilgili yatinmlar yerine getirildigi an muhasebelestirilmektedir. Grup, finansal varlk
modeline gére hesapladigi geliri “Yatirm ve ingaat faaliyetlerinden gelirler” olarak kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda hasilat icerisinde, finansal varligi ise “imtiyaz sézlesmelerine iliskin
finansal varliklar” olarak finansal durum tablosunda muhasebelestirmektedir (Dipnot 5 ve Dipnot 24).
Grup, gerceklestirdigi yatirrm harcamalari sonucunda elde ettigi hasillati ve katlandigi maliyeti

TFRS 15 “Musteri Sézlesmelerinden Hasilat” uyarinca muhasebelestirir.
o Genel aydinlatma geliri

6446 saylli Elektrik Piyasasi Kanunu ve diger ikincil mevzuatlar kapsaminda elektrik dagitim
sirketlerinin genel aydinlatma tiketici grubuna eneriji tedarigi yapma zorunlulugu bulunmaktadir.
Genel aydinlatma tiketici grubuna yapilan elektrik satislari elektrigin mevcut durumda distk maliyetli
ve yUksek miktarlarda depolanabilir bir stok olmamasindan dolay: elektrigin alim ve satimi ayni anda

olmakta ve buna gére kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.
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9) Durdurulan fadliyetler

Durdurulan bir faaliyet Grup’un isinin bir parcasi olup, Grup’un diger kisimlarindan acikca ayirt
edilebilen faaliyet ve nakit akiglarini kapsayan bir kismidir ve:

e Ayni bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi bélgesini ifade eder;

e Ayni bir ana ig kolunun veya faaliyetlerin cografi bélgesinin tek basina koordine edilmis bir plan

cercevesinde satiginin bir parcasidir; veya

e Sadece yeniden satig amaci ile elde edilen bir bagh ortakliktir.

Durdurulan faaliyet olarak siniflama, faaliyetin satisi sonrasinda veya 8ncesinde faaliyetin satis amagh
elde tutulan varlik olma kriterlerini sagladig takdirde gerceklesir.

Bir faaliyetin durdurulan faaliyetler olarak siniflandirlmasi durumunda kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu bu faaliyet kargilastirmali dénemin baslangicindan itibaren durdurulmus gibi
varsayilarak tekrar sunulur.

31 Aralk 2024 vyl itibariyla Enerji Dagitim sirketlerinin satisi ile Grup Dogal Gaz Dagrtim
faaliyetlerinden ayrilmis olup, islemleri Durdurulan Faaliyetlere siniflanmigtir.

Dogal gaz dagitim faaliyetlerine iliskin hasilat

o Yatirm ve ingaat faaliyetlerinden gelirler

Gazdas ve Trakya, EPDK tarafindan belirlenen talep tahminleri dogrultusunda dogal gaz dagitim
sisteminde gsebeke, tesis ve muhtelif insaat faaliyetleri yatirmi yapmaktadir. Yapilan yatirm

harcamalarina iliskin hasilat ve maliyet durdurulan faaliyet cercevesinde muhasebelestirilmistir.

. Dogal gaz satis hasilat: ile sistem kullanim geliri

Gazdas ve Trakya, abonelere yapilan faturalandirmaya esas dodal gaz satis miktarin, musteri
sayacindan okudugu endeks degerini esas alarak tespit eder. Sayaclar, ayda bir kez periyodik olarak
okunur ve endeks degerleri kayda gecirilir. Dogal gaz satis hasilati, son okuma tarihi ile bir énceki
okuma tarihi arasindaki iki endeks farkina gére hesaplanan satis miktari Gzerinden EPDK tarafindan
onaylanan ve okuma periyotlarina gére hesaplanacak gin bazinda agirlikli ortalama perakende satis
fiyati esas alinarak tahakkuk esasina gére kaydedilir. Perakende satis fiyati, birim dogal gaz alim fiyati
ile EPDK tarafindan yatirim ve isletme hizmet karsihgi olarak verilen sistem kullanim bedelinden olusur.
Gazdas ve Trakya’da abonelere yapilan dodal gaz satislari, konsolide finansal tablolara EPDK
dizenlemeleri cercevesinde brit olarak yansitiimaktadir. Bu baglamda Gazdas ve Trakya, satin aldig
dogal gazi abonelerine herhangi bir kar marji ilave etmeden, sadece alim fiyati Gzerine sistem kullanim
bedelini ilave ederek faturalamaktadir. Gazdas ve Trakya, abonelere dogal goz saglanmasi
taahhUdiunin yerine getirilmesinde esas olarak sorumlu olmasi sebebiyle hasilati brit olarak
kaydetmektedir. Dogal gaz satis hasilati ile ilgili sistem kullanim geliri  durdurulan faaliyetler

cercevesinde muhasebelestirilmistir.
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9) Durdurulan faaliyetler (devami)
o Dogal gaz tasima geliri

Serbest tuketicilerin dogal gaz alimi yaptidi toptan satis sirketleri, musterileri icin tagima hizmet
s6zlesmesi ve teslim hizmet sézlesmesi yapmak Uzere, dagitim sirketine basvuruda bulunurlar. Dagitim
sirketi, tagima hizmet sézlegmesi ve teslim hizmet sézlesmesi kapsaminda toptan satis sirketine dogal
gaz tagima hizmeti verir. Dagitim sirketi, misterilerinde oldugu gibi faturalandirmaya esas dogal gaz
tUketim miktarini, mUsteri sayacindan her ay periyodik olarak okumak suretiyle sistem kayitlarina isler.
Dogal gaz tasima hizmet satisi, hesaplanan dogal gaz tiketim miktari Gzerinden ve EPDK tarafindan
dagitim sirketine bildirilen sistem kullanim bedeli ile tahakkuk ettirilir. Tagima hizmet bedeli faturasi,
dagitim sirketi tarafindan toptan satis sirketine yansitilir. Dogal gaz tasima geliri durdurulan faaliyetler

cercevesinde muhasebelestirilmistir.
o Reel makul getiri dizeltmesi ile ilgili faiz geliri

Hasilatin dagitim faaliyetlerinden kaynaklanan hizmet imtiyaz anlagmalar ile ilgili faiz gelirleri, Hizmet
imtiyaz Anlasmalar’na (“TFRS Yorum 12”) gére muhasebelestirilir. imtiyaz anlasmalarindan alacaklar
Uzerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz metodu kullanilarak muhasebelestirilir. Reel makul getiri
dizeltmesi ile ilgili faiz geliri, ilisikteki finansal tablolarda, durdurulan faaliyetlerden karlar kaleminde

muhasebelestirilmistir.
. Iimtiyazh hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks fark

Grup, finansal varlik Gzerinden etkin faiz ydntemine gdére hesapladig geliri, parasal kazang/(kayip)
icerisinde  “Imtiyazli  hizmet  sézlesmelerinden  alacaklara iliskin  endeks farki”  olarak
muhasebelestirmektedir. imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki, ilisikteki

finansal tablolarda, durdurulan faaliyetlerden karlar kaleminde muhasebelestirilmistir.
h) Ertelenmis gelirler

Perakende satis sirketi, tarifeye tabi musterilerine yapilan satislardan %2,38 net kar marj elde
etmelidir. Perakende satis net kar marji, net kar marjini %2,38’e esitlemek icin kaydedilen ayarlama
bileseninden olugmaktadir. Déneme iliskin olusan fazla kissim finansal tablolarda ertelenmis gelirler

altinda siniflandinlmistir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
i) Alinan givence bedelleri

Grup, musterilerinden abonelik sirasinda TEDAS adina givence bedeli almaktadir ve bu giivence bedeli
tutarlar, EPDK tarafindan ilan edilen tarife ve ydntemler ile belirlenmekte olup, misterilerden alindig
anda gercede uygun dederi Uzerinden muhasebelestirilmektedir. EPDK’nin “Elektrik Piyasasinda
Garanti Ucretlerinin Guncellenmesi ile ilgili Kurallar ve Yénetmelikler” konusundaki kararina gére,
OEPSAS, sistemden c¢ikan abonelere EPDK tarafindan belirlenen yéntemlerle gincellenmis abonelik
Ucretlerini iade etmek zorundadir. Givence bedelleri, TUFE’ye gére gincellenmek suretiyle finansal
tablolarda yer almaktadir. Ayrica, TEDAS ve OEPSAS arasinda imzalanmis olan isletme Hakki Devri
anlagmasina gére Grup, abonelerden alinan givence bedellerini ve iade edilen givence bedellerini,
gincel olarak tokip etmek ve net bakiyeyi lisans siresinin sonuna kadar TEDAS’a geri 6demek
durumundadir. Givence bedeli kargihgi alinan tutarlarin degerlemesi sonucu olusan farklar, konsolide

kar veya zarar tablosunda parasal kazang/(kayip) altinda muhasebelestirilmistir.
j) Bor¢clanma maliyetleri

Banka kredileri alindiklari tarihlerde islem maliyetleri disirilmis gercege uygun dederleri Gzerinden
kayda alinirlar. MGteakip dénemlerde etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve islem masraflar dusuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, konsolide kar veya zarar tablosuna kredi dénemi siresince finansman maliyeti olarak

yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 8lcide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda
satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima

veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tum bor¢clanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde konsolide kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.

k) Karsiliklar, kosullu varlik ve yGkimlilikler

Karsiliklar, Grup’un bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yGkomlolGgiun bulunmasi, yokimIGlGgy yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin cikisinin gerceklesme olasiiginin olmasi ve ytkimluluk tutar konusunda givenilir bir

tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gec¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesiile teyit edilebilmesi
mUmkin olmayan yikimlGlukler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yikimlGlikler olarak
degerlendirilmektedir (Dipnot 18).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
k) Karsiliklar, kosullu varlik ve yokimlilokler (devanu)

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiigini doguran, planlanmamis veya
diger beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti
isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekte gerceklesmesi kesin olmayan yGkumlilukler
ve varliklar, konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yukumlulukler ve varliklar
olarak degerlendirilmektedir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal
tablo dipnotlarinda agklanmaktadir. Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru
olarak yansitilmalarini teminen sirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a
girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlk ve buna iliskin gelir, degisikligin

olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.
1) Calisanlara saglanan faydalara iliskin yGkomlilokler
Kidem tazminat karsiliklar::

Torkiye’deki mevcut is kanunu geregdince, Grup, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da &lom gibi
nedenlerden isten ayrilan bir yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda édeme yapmakla
yUukUmlidur. Kidem tazminati karsiligi 30 gin bazinda Grup’un ¢alisanlarinin emekli olmasi durumunda
gelecekteki tahmini muhtemel yUkimlGligiunin buginki degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati
karsihigi, tom calisanlar bu tir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup, konsolide finansal
tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati kargiigi, HOkUmet tarafindan agiklanan

kidem tazminati tavanina gére hesaplanmistir.
m) Pay basina kazang/(kayip)

Pay basina kazang, ana ortakliga ait net dénem zararinin dénem icindeki hisselerin agirlikli ortalamasina
bslunmesiyle hesaplanmistir. Dénem icerisinde i¢sel kaynaklardan sermaye artinmi yapilmasi halinde,

hisselerin agirlikl ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem basi itibariyla da gecerli oldugu

kabul edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay basina kazang / (kayip) hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢kanlmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikariimasini geriye dénuk olarak

uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 32).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
n) Dénem vergi gideri ve ertelenmis vergi varlik ve yikomlilokleri

Dénemin kar veya zarar Uzerindeki vergi yOkumlulogu, cari dénem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yUkUmliligo, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilanco
tarihi itibariyla gecerli olan vergi oranlar ile yorirlkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi

yUkumluligiuni ve gecmis yillardaki vergi yukimlilogo ile ilgili dozeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yUkumlGlUklerin konsolide bilancodaki kayith degerleri ile vergi degerleri
arasinda olusan gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Varlk ve yukimliluklerin vergi degeri, vergi
mevzuati cercevesinde sdz konusu varlik ve yukumlulukler ile ilgili gelecek dénemlerde vergi matrahini
etkileyecek tutarlan ifade eder. Ertelenmis vergi, yUrirlikte olan veya bilanco tarihi itibariyla
yurirlGge giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya

yUukUmliligon ifa edilecedi dsnemde uygulanmasi beklenen vergi oranlar Gzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yGkomlUlUklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda

meydana gelen gecici farklar icin ertelenmis vergi muhasebelestirilimez:

. Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zaran
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yikomluluklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya cikan

gecici farklar;

. Ongérilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri cevirim
zamanini kontrol edebildigi bagh ortaklk, istirak ve mustereken kontrol edilen isletmelerdeki

yatinmlanyla ilgili gegici farklar; ve
. Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olugan vergilendirilebilir gecici farklar.

Ertelenmis vergi varligi veya yukimlulugo, séz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagr ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yukimlilogo, tom vergilendirilebilir
gecici farklar icin hesaplanirken, ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenmis vergi varhiginin bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde
edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lcide, ertelenmis vergi

varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimliloklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uvygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis

vergi varliklar ve yukUmlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
o) Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin disik olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri ydntemiyle
belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini, Uretim veya dénUstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut

durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir (Dipnot 9).
p) Paylara iliskin primler

Paylara iligkin primler Grup’un elinde bulunan bagl ortaklk ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiksek bir fiyat Uzerinden satiimasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili ¢karmis oldugu hisselerin nominal degerleri ile gercege uygun degerleri

arasindaki farki temsil eder (Dipnot 22).
r) Finansal araglar

(i)  Muhasebelestirme ve ilk 6lcim

Grup, ticari alacaklar ve bor¢clanma araclarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Grup, bitin
diger finansal varlk ve yUkUmlGlGklerini sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh

kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gercede uygun deger (“GUD”) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin
(8nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yokomloloklerin
ilk 8lcimunde, bunlarin edinimiyle veya ihracyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de GUD’a ilave edilerek 8lctlir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar,

ilk muhasebelestirmede islem bedeli Gzerinden 6l¢Ulir.
(ii)  Sinflandirma ve sonraki élcim

ilk defa finansal tablolara alinirken bir finansal arag, belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden &lcilenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élcilenler- bor¢lanma araglarina
yapilan yatinmlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 8l¢tlenler- 8zkaynak araglarina yapilan

yatinmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 8lcilenler.

Grup, finansal varliklari yénetmek icin isletme modelini degistirmedigi sirece, finansal varliklarini ilk
muhasebelestirmesinden sonra yeniden siniflandiramaz. Bu durumda, etkilenen tim finansal varliklar,

isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk gininde yeniden siniflandirilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

r) Finansal araglar (devam)
(ii)  Sinflandirma ve sonraki élcim (devami)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak

dlcilen olarak sinflandinimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden 8l¢ilir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda

elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak
dlcilmeyen tom finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak élcilir. Bunlar, tim tirev
finansal varlklan da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkl sekilde dlciminden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkh sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
énemli 8lcide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri dénilemez bir sekilde gercede uygun deger

farki kar veya zarara yansitilarak 8l¢tlen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar - [s modelinin dederlendirilmesi

Grup, is modelinin varliklarin yénetilme seklini ve ydnetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfdy dizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan

bilgiler sunlari icerir:

e Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullaniimasi. Bunlar,
yonetimin stratejisinin, sézlesmeden kaynaoklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmayi devam ettirmeyi, finansal varlklarin vadesini bu varliklari fonlayan
bor¢larin vadesiyle uyumlastirmayi veya varliklarin satisi yoluyla nakit akislarini gerceklestirmeye

odaklanip odaklanmadigini icerir;

e s modelinin amaci; gunlik likidite ihtiyaclarini yénetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek

veya finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan bor¢larin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e s modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varlklarin performanslarinin Grup

y6netimine nasil raporlandig;

e s modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler

ve 6zellikle bu risklerin yénetim sekli;
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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r) Finansal araglar (devam)

(ii) Smuflandirma ve sonraki élcim (devami)

Finansal varliklar - Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sézlesmeye badih

nakit akislari olup olmadiginin dedgerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
GUD’dur. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yénetim maliyetleri) ile kar

marjindan olusur.

Sézlesmeye bagl nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz demelerini iceren
s6zlesmeye bagli nakit akiglari olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup sdzlesmeye bagh nakit
akiglarinin dzelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kogulu yerine getirmeyecek
sekilde sézlesmeye bagh nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlarini
icerip icermediginin degderlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Grup asagidakileri
dikkate alir:

o Soézlesmeye bagl nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta
bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);
o Degisken oranl &zellikler de dahil olmak Uzere, sézlesmeye bagl kupon faiz oranini dizelten

sartlar;
e Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri;

e  Grup’un belirli varliklardan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye

baglh haklarini kisitlayicr sartlar (6rnegin, ricu edilememe dzelligi) ve

o Erken 8deme &zelligi, sézlesmenin vadesinden 8nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel
iceren pesin ddenen tutarlar, buytk 8lcide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin
ddenmemis tutarini yansitiyorsa, sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri

kriteriyle tutarhdr.

e Ayrica, (i) finansal varlik sézlesmeye bagh nominal degeri Gzerinden primli veya iskontolu olarak
alinmigsa, (ii) sézlesmenin vadesinden &nce sonlandinldigr durumlarda makul bir ek bedel
ddenmesini iceren tutarlar, biyUk dlcide sdzlesmeye bagl nominal dederi ve tahakkuk eden
(ancak 8denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme &zelliginin

gercede uygun dederinin 6nemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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r)  Finansal araglar (devami)

(i) Siuflandirma ve sonraki élgim (devam)

Finansal varliklar - Sonraki élcimden kaynaklanan kazang veya kayiplar

Bu varliklar sonraki 8lcimlerinde gercege uygun degerleri Uzerinden &l¢ilur. Herhangi bir faiz

veya temetti geliri dahil olmak Gzere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda

GUD farki kar/zarara muhasebelestirilir. Grup’un gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal
yansitilarak él¢cilen varliklari, riskten korunma muhasebesine konu olmayan tirev araglar kalemlerini icermektedir.
finansal varliklar Riskten korunma araci olarak tanimlanan tirevler icin asadidaki (v) bdlimine bakiniz.

Bu varliklar sonraki 8lcimlerinde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
8lgulur. itfa edilmis maliyetleri varsa deger dustkligu zararlan tutan kadar azaltilir. Faiz
gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger disuklukleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan kazang

veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Grup’un itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit
Uzerinden él¢ilen benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “imtiyaz sézlesmelerine iligkin finansal
finansal varliklar varliklar” kalemlerini icermektedir.

Bu varliklar sonraki dsnemlerde gercege uygun degeri Uzerinden 8lcilur. Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger dusuklukleri kar

veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde

GUD farki diger kapsamli muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha 8nceden
gelire yansitilarak slcilen diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
bor¢lanma araclar siniflandirilir.

Finansal ydkdmlilikler - Siniflama, sonraki Slgim ve kazang ve kayplar

Finansal yukimlGlukler itfa edilmis maliyetinden él¢tlen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak

siniflandirlir.

Bir finansal yukumluluk, alim satim amacl elde tutulan tanimini kargilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yukiomliluk, tirev arag olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satm amagh elde tutulan finansal
yUkumlultk olarak siniflandirilir. GUD’u kar veya zarara yansitilan finansal yGkomlGkler, GUD’lar ile
8lculurler ve faiz giderleri de dahil olmak Uzere, net kazan¢ ve kayiplar, kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger finansal yOkomltltkler, ilk kayitlara alinmalarini miteakip gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet degerleri Gzerinden deger
dusuklUkleri indirilerek 6lculur. Faiz giderleri ve kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu
yUkOmlGlGkler  kayitlardan  cikarilmasiyla  olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda
muhasebelestirilir. Riskten korunma arac olarak tanimlanan turevler icin asagidaki (vi) béltmine

bakiniz.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
r) Finansal araglar (devam)
(iii)  Finansal tablo disi birakma

Finansal varikiar

e Grup finansal varliklarla ilgili nakit akiglarina iligkin sézlesmeden dodan haklarin  siresi
doldugunda veya bu finansal varligin milkiyetinden kaynaklanan bitiun risk ve getirilerinin
sahipligini 8nemli 8lcide devrettiginde, ilgili finansal varlik Gzerinde, kontrol sahibi olmaya devam

etmiyorsa séz konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

e  Grup, bir finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan butun risk ve yararlarn 8nemli 8lcide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig finansal durum tablosuna kayitlara

almaya devam eder.

Finansal yikdmlilikler

Grup, bir finansal yukimllugo sadece ve sadece, ilgili yGkOmlGlGge iliskin borg ortadan kalktigr veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan cikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yokimliligin
kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapiimasi durumunda da Grup, bu finansal
yUukUmlilogo finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bu durum, degistirilmis sartlar uyarinca, gercede
uygun degeri Uzerinden yeni bir finansal yikimlUlok muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yGkimlulugin kayitlarindan ¢ikartimasinda, defter degeri ile yGkumluluge iliskin olarak
ddenen tutar (devredilen her tirlu nakit disi varlik veya Ustlenilen her torlo yOkomlGlok de dahil)

arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir,
(iv) Finansal varlik ve yikimliliklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yikumlGlGklerini, sadece netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda ve islemi
net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yOkmlGlG§Un yerine getirilmesini es zamanl
yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar finansal tablolarinda

gdstermektedir.
(v) Tirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi

Turev araclar ilk muhasebelestirilmesinde, gercege uygun degerinden (“GUD”) muhasebelestirilir.
Turev araglar ilk muhasebelestiriimelerini muteakip GUD’larindaki degisimler kar veya zararda
muhasebelestirilir. Grup, 1 Temmuz 2025 tarihi itibariyla TMS 39 kapsaminda uvyguladigi nakit akig
riskinden korunma muhasebesini sona erdirmistir. “Nakit akis riskinden korunma kayiplari” icerisinde
muhasebelestirilen kur farklar, YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolarn bazli satis gelirleri

gerceklesene kadar 6zkaynaklarda ayri bir kalem olarak kalmaya devam eder.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

s) Varlklarda deger dustklogi

(i) Tirev olmayan finansal varhklar

Finansal araglar ve sézlegsme varliklar:

Grup asagida belirtilenler icin beklenen kredi zararlari icin zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
e [tfa edilmis maliyeti Gzerinden &lgilen finansal varliklar;

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarar (“BKZ™) olarak &l¢ilen kalemler hari¢ olmak

Uzere, zarar karsiligini 8mir boyu BKZ'lere esit olan tutar Uzerinde dlcer:

o Raporlama tarihinde dusuk kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢clanma araglari ve

e Diger bor¢clanma araclari ile ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin

beklenen 6mri boyunca ortaya cikan temerrit riski) nemli dlcide artmadigi banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sézlesme varliklarina iliskin deger diusUkliginin hesaplanmasinda 8mir boyu

BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestiriimesinden itibaren énemli 8lcide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken &demelerin
etkileri dahil, beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asin maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un gecmis

kredi zarari tecribelerine dayanan ve ileriye dénik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Omir boyu BKZ’ler, finansal aracin beklenen dmri boyunca gerceklesmesi muhtemel temerrit

durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlandir.

12 aylik BKZ’ler, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi

muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir.
BKZ’lerinin dlculecedi azami sire, Grup’un kredi riskine maruz kaldigr azami sézlesme suresidir.
BKZ'lerin &lgimd

BKZ’ler, finansal aracin beklenen 6mri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmig
bir tahmindir. Diger bir ifadeyle, tom nakit aciklarinin buginki degeri Uzerinden &dlcilen kredi
zararlandir (8rnedin, sézlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit akiglar ile isletmenin tahsil etmeyi

bekledigi nakit akislari arasindaki farktir).

Beklenen kredi zararlarinda, ddemelerin tutari ve zamanlomasi dikkate alindigindan, isletmenin
édemenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi durumunda dahi, bir kredi

zarari olugur. BKZ’ler, finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

s) Varlklarda deger disukligi (devami)

(i)  Tirev olmayan finansal varhklar (devami)

Kredi deger dusdkligine ugramis finansal variiklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup, itfa edilmis maliyetinden élcilen finansal varliklarinin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢clanma varliklarinin deger dusuklogine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya

birden fazla olay gerceklestiginde, séz konusu finansal varlik, kredi deger dusukligine ugramistir.
Bir finansal varligin kredi deger dusukligine ugradiginin kaniti, asagidaki gézlemlenebilir verileri icerir:

e Bor¢lunun ya da ihraccinin 6nemli finansal zorluga dusmesi;

o Borclunun temerridi veya finansal aracin vadesinin ortalama 90 giin gegmis olmasi gibi sézlesme

ihlali;

e  Grup’un aksini dikkate alamayacadi kosullara bagli olarak, bir kredinin ya da avansin yeniden

yapilandiriimasi;

e Bor¢lunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanma ihtimalinin olmasi veya
e Finansal zorluklar nedeniyle, menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.
Deger distkliginin sunumu

itfa edilmis maliyetinden &lctlen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklar, varliklarin brit defter

degerinden dusulur.
Kayittan disme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda isletme, finansal varligin brit defter degderini dogrudan diusurir. Kayittan

disme, bir finansal tablo disi birakma sebebidir.

Bireysel musteriler icin, Grup’un benzer varlklarin geri kazanilmasina iliskin tarihsel deneyimine
dayanarak uyguladig, finansal bir varligin vadesinin 180 giin ge¢mis olmasi durumunda, ilgili finansal
varhigin brit defter degeri Uzerinden kayittan disme politikasi vardir. Kurumsal misteriler icinse, Grup,
bireysel olarak makul bir geri kazanim beklentisinin olup olmadigina dayanarak, zamanlama ve
kayittan dUsUlecek tutara iliskin bir degerlendirme yapar. Grup kayittan disen tutara iliskin 6nemli bir

geri kazanim beklememektedir.

Ancak, kayittan dustlen finansal varliklar, Grup’un vadesi gelen tutarlarin geri kazanilmasina iligkin

proseduirlerine uymak icin halen uygulama faaliyetlerine tabi olabilir.
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ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
t) Kiralama iglemleri

Grup, sdézlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsiiginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir sure icin devretmesi durumunda, bu sézlesme, bir kiralama
s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemi icerir. Bir sdzlesmenin tanimlanmig bir varligin kullanimini
kontrol etme hakkini saglayip saglamadigini degerlendirmek icin Grup, TFRS 16’daki kiralama tanimini

kullanmaktadir.
Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya kiralama bileseni iceren sézlesmede degisiklik yapildigi tarihte,
Grup, kiralama bilegeninin nispi tek bagina fiyatini ve kiralama niteligi tagimayan bilesenlerin toplam
fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir. Grup, kiralama niteligi tagimayan
bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir kiralama bilesenini ve onunla
iliskili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bilegeni olarak muhasebelestirmeyi tercih

etmistir.

Grup, kiralamanin fiilen basladigi tarihte, finansal tablolarina kullanm haokki varhg ve kira
yUkomluligu yansitmigtir. Kullanim hakki varliginin maliyeti, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya
dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tim kiralama tegviklerinin distlmesiyle elde edilen
tutar ile tUm baglangictaki dogrudan maliyetleri ve varligin sékilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi
alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin hikim ve kosullarinin gerektirdigi
duruma getirilmesi icin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride katlanilmasi 8ngérilen tahmini

maliyetlerden olusmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin molkiyetini kiralama siresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi
durumunda, kullanim hakki varligi, kiralamanin fiillen bagladigi tarihten dayanak varligin yararli
8mrinin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varhigi, kiralamanin
fillen basladigi tarihten baslamak Gzere, s6z konusu varligin yararli 8mri veya kiralama siresinden
kisa olanina gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri, periyodik olarak
varsa deger dusuklGgu zararlar da dustlmek suretiyle azaltilir ve kiralama yGkoml6lGgunin yeniden

8lcimi dogrultusunda dizeltilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

t)  Kiralama islemleri (devami)

Kiraci olarak (devarm)

Kira yGkoml6lGgu, kiralamanin fiilen basladigi tarihte gerceklesmemis olan kira 8demelerinin buginki
degeri Uzerinden 8l¢ilir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda,
Grup’un alternatif bor¢clanma faiz orani kullanilir. Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini, cesitli dig
finansman kaynaklarindan kullanacad borglar icin  8deyecedi faiz oranlarini dikkate alarak
belirlemektedir ve kira sartlari ile kiralanan varligin turGni yansitacak sekilde bazi dizeltmeler
yapmaktadir. Kira yGkOmlologunun  &lcmune dahil edilen kira 6demeleri asadidakilerden

olusmaktadir:
- Sabit 8demeler (620U itibariyla sabit demeler dahil);

- ik 8lctmi kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir

endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri;
- Kalinti deger taahhitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

- Satin alma opsiyonunun kullaniimasindan makul 6l¢ide emin olunmasi durumunda ya da
Grup’un kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda olugacak

ceza 6demeleri.

Kira yukiomloligo, kira ddemelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle 8lculur. Gelecekteki kira
dédemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda, bu 6demelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhUdiu kapsaminda édenmesi
beklenen tutarlarda bir degdisiklik olmasi durumlarinda, Grup, yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarini degderlendirir. Kira yukUmlGligonin yeniden &l¢ilmesi durumunda, yeni bulunan borg
tutarina gére kullanim hakki varhiginda bir dizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim
hakki varliginin defter degerinin sifira inmis olmasi ve kira yukimlGligonin 8lciminde daha fazla

azalmanin mevcut olmasi durumunda, kalan yeniden 8l¢im tutar kar veya zarara yansitilir.
)] Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlanmasi

Grup yénetimi, Grup’un raporlanabilir bélomlerini, faaliyet gruplarina gére elektrik dagitimi ve
perakende satis ile Uretim ve diger olarak belirlemistir. Grup ydnetimi, finansal tablo kullanicilarinin
kararlarini etkileyebilecek ve/veya finansal tablolari degerlendirmeleri sirasinda faydali olacag

kanaatine varmasi halinde bdlimlere gére raporlama yapisinda degisiklik yapabilir (Dipnot 3).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
v)  Satis amagh elde tutulan varliklar ve durdurulan faaliyetler

Grup, bir duran varligin veya varlik grubunun defter degerinin sirdirilmekte olan kullanimdan ziyade
satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumunda, s6z konusu duran varligi (veya elden
cikarilacak varlik grubunu) satis amach olarak siniflandirir. Bu durumun gecerli olabilmesi igin; ilgili
varligin bu tir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmig kosullar cercevesinde derhal satilabilecek
durumda olmasi ve satig olasiliginin yiksek olmasi gerekir. Grup satis amagh elde tutulan varlik olarak
siniflandirdigi duran varlik grubunu defter degeri ile satis maliyeti digiimis gercege uygun degerinden
distk olani ile 8lcmektedir. Bu varlik grubu icerisinde maddi ve maddi olmayan duran varliklar icin
ilgili sinflandirma tarihi itibariyle amortisman ayirma islemi durdurulur. Séz konusu varlik grubu ile
ilgili olan faaliyetlerini durdurulan faaliyetler dénem kar/zararinda sunulmus olup sunulan islemler ve
bu islemlere dair dizeltmeler, satis islemi gerceklestikten sonra finansal tablolarda olmayacak islemler

olarak tanimlanmig ve siniflandiriimigtir.

2.5 lIsletmenin Sirekliligi

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait FAVOK’G sirasiyla 13.094.238 TL ve
15.958.035 TL tutarindadir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait Grup’un ana
ortakliga ait net dénem zarari ise sirasiyla (14.707.184) TL ve (3.094.083) TL olup, 31 Aralik 2025 tarihi
itibanyla kisa vadeli yokUmlGlGkleri dénen varliklarini 779.638 TL tutarinda agmaktadir (31 Aralik

2024: 8.805.853 TL).

Grup’un elektrik satiglarinin biyUk kisminin Yenilenebilir Enerji Kaynaklar Destekleme Mekanizmasi
(“YEKDEM”) kapsaminda dolar bazinda garantili fiyatlardan yapilmasi, brot karliig olumlu
etkilemektedir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda satig yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan
kur farki zararlan buyUk 8lcide, ddvize endeksli satig gelirleriyle dogal yolla bertaraf edilmektedir.
Grup’un binyesindeki santrallerden Zorlu Jeotermal’e ait Alasehir jeotermal enerji santralinin YEKDEM
kapsamindaki elektrik satislari 31 Aralik 2025 tarihinde sona ermistir. Zorlu Dogal’a ait Kizildere 3
jeotermal enerji santrali, 31 Aralk 2027 tarihlerine kadar YEKDEM kapsaminda elektrik satigi
yapabilecektir. Toplam 531,35 MW kurulu gicin 165 MW’lik kismi Kizildere 3 Santrali’ne ait olup, séz

konusu santral toplam Uretim kapasitesinin yaklasik %37ini temsil etmektedir.

Grup’un, 10 MWm’lik Kizildere 2 Hibrit JES, 47,7 MWm’lik Kizildere 3 Hibrit JES ve 18,6 Mwe’lik Alkan
Jeotermal Santrali lisanslari olmak Gzere yatirm asamasinda olan projelerinin yani sira ilave yeni

projeler mevcut tesis iyilestirme yatinmlan ve kapasite artigi projeleri bulunmaktadir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 lsletmenin Sirekliligi (Devan)

Dagitim segmentinde gerceklestirilen yUksek tutarl yatinm harcamalan (CAPEX), diuzenlenmis varlik
tabaninin (RAB) artmasina ve ilgili tarife dénemi icerisinde diizenleyici otorite tarafindan belirlenen
makul getiri orani (WACC) Uzerinden ilave daha fazla gelir yaratimasina imkan saglamakta ve bu
sayede izleyen tarife dénemlerinde regile gelir tabanini genisleterek FAVOK Gretim kapasitesinin
yapisal olarak guclenmesini saglamaktadir. Dolayisiyla, mevcut yatinm programi sadece altyapi
kalitesini ve hizmet surekliligini artirmakla kalmayip, ayni zamanda Grup’un 6ngérilebilir ve

surdirilebilir nakit akisi yaratma kapasitesini destekleyen stratejik bir unsur niteligi tagimaktadir.

Sonug olarak, Grup yénetimi, finansal durum ve likidite géronimini dizenli olarak degerlendirmekte
olup, izleyen 12 aylk déneme iliskin nakit akis ve bitce calismalar kapsaminda, Grup’un mevcut nakit
ve nakit benzeri varlklar ile operasyonlardan yaratiimasi beklenen nakit akiglarinin kisa vadeli
yukumlultkleri karsilamaya yeterli oldugu degerlendirilmistir. Grup’un mevcut tahvil ve kredi limitleri

ile erisilebilir finansman kaynaklari da bulunmaktadir.
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin isletmenin sirekliligi esasina gére hazirlamigtir.
2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolari énceki dénemle karsilagstirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli

gdruldiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar aciklanir.
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin  hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yUkumluluklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yokimlGloklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlanini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsaymlar, Grup yénetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farkhlik

gdsterebilir.

Grup’un varlik ve yukimluluklerinin kayith degerleri ve faaliyet sonuglar agisindan énemlilik arz eden

tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)
a)  Mali zararlar Gzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi yUkimlulugu vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek

suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi kosuluyla muhasebelestiriimektedir.

Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla toplam 1.908.776 TL (31 Aralik 2024: 13.700.519 TL) tutarinda
kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar icin ertelenmis vergi varligr ayirmistir. 19.979.833 TL tutarinda

kullanlmamis  gecmis  yil mali  zararlarn  icin  ertelenmis  vergi varhg hesaplanmamistir
(31 Aralik 2024:13.219.131 TL) (Dipnot 23).

b)  Nakit akis riskinden korunma islemleri

Dipnot 19°da aciklandigi Uzere, Grup, 1 Temmuz 2025 tarihi itibariyla TMS 39 kapsaminda vyguladig
nakit akig riskinden korunma muhasebesini sona erdirmistir. “Nakit akig riskinden korunma kayiplar”
icerisinde muhasebelestirilen kur farklari, YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari bazh satis gelirleri

gerceklesene kadar 6zkaynaklarda ayri bir kalem olarak kalmaya devam eder.
c) Gercede uygun deder tespiti

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak Gzere, Grup’a ait elektrik
Uretim tesislerinin gercege uygun degerleriyle gésterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama

yoéntemlerinden maliyet modeli uygulama digi birakilmis ve yeniden degerleme modeli secilmistir.

Zorlu Enerji’ye ait dogal gaz santrallerinin ve Zorlu Dogal’a ait Kizildere 1 jeotermal enerji santralinin
degerlemesinde maliyet ydntemi, diger santrallerin degerlemesinde ise gelir yaklasimi yéntemi

(indirgenmis nakit akislari-INA) kullanilmistir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

c) Gercede uygun deder tespiti (devami)
S8z konusu degerleme calismalarinda uygulanan parametreler ve kullanilan degerleme yéntemleri asagida zetlenmistir:

Degerlemede kullanilan temel varsayimlar

Degerleme yapilan Uygulanan degerleme Elektrik satis fiyat:

(cent/kWh) (**)

Agirlikh sermaye

Degerleme yapilan sirketler Degerleme yapilan santral tipi dénem yontemi Satis hacmi (kWh/yil)

maliyeti oram (*)

Zorlu Dogal Kizildere 1 Jeotermal Enerji Santrali 31 Aralik 2025 ikame Maliyeti Yéntemi - - -
Zorlu Dogal Kizildere 2 Jeotermal Enerji Santrali 31 Aralik 2025 iNA 9,5 75,6 -89,9 cent 364.854.000
Zorlu Dogal Kizildere 3 Jeotermal Enerji Santrali 31 Aralik 2025 INA 9,5 100,5 -89,9 cent 1.023.415.470
Zorlu Dogal Tokat/Atakdy Hidroelektrik Santrali 31 Aralik 2025 INA 9,5 75,6 -89,9 cent 8.799.916
Zorlu Dogal Eskisehir/Beykdy Hidroelektrik Santrali 31 Aralik 2025 INA 9,5 75,6 -89,9 cent 49.145.040
Zorlu Dogal Kars/Cildir Hidroelektrik Santrali 31 Aralik 2025 iNA 9.5 75,6 -89,9 cent 20.863.181
Zorlu Dogal Rize/ikizdere Hidroelektrik Santrali 31 Aralik 2025 iNA 9.5 75,6 -89,9 cent 116.731.171
Zorlu Dogal Erzurum/Kuzgun Hidroelektrik Santrali 31 Aralik 2025 INA 9,5 75,6 -89,9 cent 21.966.945
Zorlu Dogal Tunceli/Mercan Hidroelektrik Santrali 31 Aralik 2025 INA 9,5 75,6 -89,9 cent 75.209.904
Zorlu Dogal Erzincan/Tercan Hidroelektrik Santrali 31 Aralik 2025 iNA 9.5 75,6 -89,9 cent 39.491.550
Gdkeedag (***) Godkcedag Ruzgar Enerji Santrali 29 Aralik 2025 INA 9,5 75,6 -144,9 cent 331.776.675
Zorlu Jeotermal Alasehir 1 Jeotermal Enerji Santrali 31 Aralik 2025 iNA 9,5 75,6 -190,8 cent 276.693.360
Zorlu Enerji Pakistan Jhimpir Ruzgar Enerji Santrali 31 Aralik 2025 INA 12,85 71,65 cent 159.010.000
Bursa ve Lileburgaz Dogal Gaz Cevrim

Zorlu Eneriji Santralleri 31 Aralik 2025 Ikame Maliyeti Yéntemi - - -

" indirgenmis nakit akis hesaplamasinda kullanilan minimum ve maksimum agirlikh ortalama sermaye maliyetini ifade etmektedir.

" indirgenmis nakit akis hesaplamasinda kullanilan minimum ve maksimum elektrik satis fiyatin ifade etmektedir.

(***)  Gékceday sirketine ait rizgar enerji santrali, 29 Aralik 2025 tarihi itibaryla yeniden degerlemeye tabi tutulmus olup, sz konusu tarih itibariyla net varliklarn hesaplanmasinda yeniden degerlenmis tutan iizerinden dikkate alinmistrr.

Zorlu Dogal olarak belirtilen santraller Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret AS’den (“ADUAS”) 30 yilligina isletme hakkini elde ettigi santrallerden olusmaktadir. Yukarida belirtilen santraller icin projeksiyon dénemi lisans sirelerine gére yapilmistir.

Zorlu Jeotermal’e ait Alagehir 1 Jeotermal santrali icin projeksiyon dénemi ise, 5686 sayili “Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu” ile 26727 sayili “Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu Uygulama Yénetmeligi”ne gére ve

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi’nin 25. maddesi kapsaminda 19 Ocak 2040 tarihinde sona erecek lisansin, kanun kapsaminda uzatma bagvurusu yapilarak asgari lisans siresi olan 28 Temmuz 2060 tarihine kadar uzatiimasi Sirket Yénetimi tarafindan

degerlendirilmis ve projeksiyon dénemi 2060 yilina kadar kullaniimistir. Bu varsayimin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Alasehir 1 santralinin gercege uygun degerinin tespitindeki etkisi 54.335 bin ABD Dolari olmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)
¢) Gergede uygun deder tespiti (devami)

Modellerde kullanilan ileriye déntk elektrik fiyatlarinin, satis hacminin ve agirlikli sermaye maliyet
oraninin %10 artmasi veya azalmasi durumunda, diger tOm degiskenlerin sabit oldugu varsayimi
altinda, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen maddi duran varlklara iliskin etkiler asagida

sunulmustur:

31 Aralik 2025 %10 artmasi halinde %10 azalmasi halinde
Elektrik fiyatlan 5.928.895 (5.928.895)
Satis hacmi 5.399.003 (5.239.006)
Agirlikli sermaye maliyet orani (2.388.492) 2.654.403

d) Faturalanmamus satislar

Musterilere iletilmis ancak hentz fatura edilmemis aktif enerji ve perakende satis hizmeti bedelleri,
tahmini tutarlar Uzerinden muhasebelestiriimektedir. Toplam faturalanmamis aktif enerji ve
perakende satig hizmeti bedelleri ilisikteki konsolide finansal tablolara, misterilerin son sayag okuma
tarihleri ile ilgili dénemin son gini arasindaoki farkin déneme iligkin tarife fiyatlan ile carpilarak

hesaplanmasi yoluyla yansitilmaktadir.
e) Karsiliklar

Grup ydnetimi, konsolide finansal tablolara, bilanco tarihindeki ytkumlultkleri yerine getirmek icin
gereken kaynaklara yénelik, mevcut en iyi bilgiler ve muhtemel farkli sonuclar esas alarak en iyi
tahmini yansitmaktadir. 31 Aralk 2025 tarihi itibarniyla Grup, cesitli davalarin - muhatab:
durumundadir. Hukuk misavirlerinin gérislerine dayanarak Grup bu davalarin muhtemel sonuclarini
degerlendirmekte ve mali tablolarda gerekli kargiliklar ayirmaktadir. Grup ayrica, nakit Greten
tesislere iligkin dénem icinde yasanan hasar ya da kar kayiplarini tesislerine yaptirdigi sigortalarla
glUvence altina almaktadir. Dénem icindeki mevcut hasar ve kar kayiplarina karsilik sigorta gelir

tahakkuku ayirmaktadir.
f) Serefiye deder dusikligi tespit calismalars

Nakit Greten birimler ile iliskilendirilen serefiye tutarlar Dipnot 2.4’te belirtildigi Uzere yilda bir kez
veya sartlarin deger dustklGgund isaret ettigi durumlarda daha sk araliklarla deger dusukligo tespit
calismasina tabi tutulmaktadir. Nakit Greten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri veya
satis maliyeti dUsUlmUs gercede uygun deger hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir. Asagida
detaylar belirtilen ve nakit Greten birimler bazinda gerceklestirilen deger dugikligu testleri sonucunda

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla serefiye tutarlarinda herhangi bir deger dusuklugu tespit edilmemistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

f) Serefiye deder dusikligi tespit cahsmalarr (devami)

OEDAS:

OEDAS’in fadliyetleri ayr birer nakit Greten birim olarak degerlendirilmis ve séz konusu nakit Ureten
birimlerin geri kazanilabilir degerleri, gercege uygun deger hesaplamalarina gére tespit edilmistir.
Gercegde uygun deger hesaplamalari, 1 Eylil 2036 tarihine kadar gecerli olan lisans 8mri boyunca
gerceklesecek nakit akis projeksiyonlarini icermekte olup, TL bazinda tespit edilen projeksiyonlar,
Grup ydénetimi tarafindan hazirlanan uzun vadeli planlara dayanmaktadir. Gercege uygun deger
hesaplamalarinda, OEDAS icin adirlikl ortalama sermaye maliyet orani yillara gére degisken ve
%32-%17 araliginda, yillik enflasyon orani ise 2026 ve 2027 icin %20 ve sonraki yillar igin
%15 ile %10 arasi degisken tutularak dikkate alinmigtir.

iskonto edilmis nakit akislarinin hesaplamasinda kullanilan enflasyon oraninin, sermaye maliyeti
oraninin ve gider verimliligi oraninin %1 daha yUksek ya da daha disik olmasi durumunda, diger tom
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, ulasilan 8zkaynak degerine iligkin etkiler asagdida

sunulmustur:

31 Aralik 2025 %1 daha yiksek olmasi halinde %1 daha disiik olmasi halinde
Enflasyon orani 1.582.410 (1.509.959)
Sermaye maliyeti orani (1.891.812) 2.072.396

Yapilan duyarllik analizleri neticesinde, serefiye tutarinda deger distkligu cikmamaktadir.
OEPSAS:

OEPSAS’In faaliyetleri ayn birer nakit Ureten birim olarak degerlendirilmis ve sdz konusu nakit Ureten
birimlerin geri kazanilabilir degerleri, gercege uygun deger hesaplamalarina gére tespit edilmistir.
Gercege uygun deder hesaplamalari lisans 8mri boyunca gerceklesecek nakit akisi projeksiyonlarini
icermekte olup, TL bazinda tespit edilen projeksiyonlar, Grup ydnetimi tarafindan hazirlanan uzun
vadeli planlara dayanmaktadir. Gercege uygun deder hesaplamalarinda kullanilan nokit akig
projeksiyonlarinda, serbest tiketici kar marji orani, 2026 yilinda %2,38 ile baslayip sabit oranda
devam etmistir. OEPSAS icin adirlikl ortaloma sermaye maliyet orani yillara gére degisken ve
%32- %17 araliginda dikkate alinmigtir.

iskonto edilmis nakit akislarinin hesaplamasinda kullanilan serbest tiketici kar marji oraninin
ve sermaye maliyeti oraninin %1 doha yuksek ya da doha dUstk olmasi durumunda, diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, ulasilan &zkaynak degerine iliskin etkiler asagida

sunulmustur:
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

OEPSAS: (devami)

31 Aralik 2025 %1 daha yiksek olmasi halinde %1 daha disik olmasi halinde
Serbest tuketici kar marij 391.057 (391.057)
Sermaye maliyeti orani (95.334) 102.361

Yapilan duyarllik analizleri neticesinde, serefiye tutarinda deger distkligu cikmamaktadir.
2.8 Faadliyetlerin Mevsimselligi

Grup’un faadliyet gésterdigi sektérin yapisi itibariyla is hacmi, mevsimsel farklliklar géstermektedir.
Uretim segmenti altinda yer alan rizgar santrallerinde ikinci ve Uciinct ceyrekte, hidroelektrik
santrallerinde ise ikinci ceyrekte is hacmi yuksek olmaktadir. Mevsimselligin, Grup’un geri kalan

segmentlerindeki is hacmine 8nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yénetimi, Grup’un raporlanabilir bélomlerini, faaliyet gruplarina gére elektrik dagitimi ve
perakende satis, elektrik Gretimi ve diger olarak belirlemistir. Grup yénetimi, bélim performanslarinin
degerlendiriimesinde; ayni enerji faaliyetlerini yiriten sirketlerle kargilagtirlabilirligi acisindan, faiz,
vergi, amortisman ve itfa giderleri 6ncesi faaliyet karliik (“FAVOK”) enerji faaliyetleri bazinda

aynstinlmak suretiyle sunulmasini, en uygun yéntem olarak gérmektedir.

Elektrik

Elektrik dagitimi ve Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2025 Uretimi  perakende satig Diger dizeltmeleri toplam
Hasilat 9.427.708 34.099.770 9.829.584 (17.159.646) 36.197.416
Satislarin maliyeti (8.381.847) (32.514.400) (8.507.241) 16.262.198 (33.141.290)
Brit kar 1.045.861 1.585.370 1.322.343 (897.448) 3.056.126
Faaliyet giderleri (444.971) (1.782.628) (1.042.769) 896.376 (2.373.992)
Amortisman ve tikenme
paylari (*) 5.139.561 - 329.300 1.072 5.469.933
Reel makul getiri dizeltmesi ile
ilgili faiz geliri (**) - 2.521.619 - - 2.521.619
Imtiyazl hizmet sézlesmelerinden
alacaklara iliskin endeks farki (**) - 4.420.552 - - 4.420.552
FAVOK (***) 5.740.451 6.744.913 608.874 - 13.094.238
Esas faaliyetlerden diger gelirler 442.055 3.124.197 725.384 (422.508) 3.869.128
Esas faaliyetlerden diger giderler (756.517) (1.959.178) (518.919) 8.062 (3.226.552)
Finansman gelirleri 1.084.469 1.058.508 16.601.650 (12.596.912) 6.147.715
Finansman giderleri (14.535.813) (1.192.492) (19.428.194) 10.676.819 (24.479.680)
Vergi geliri / (gideri) (927.147) (363.441) (2.989.455) 100.766 (4.179.277)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Konsolidasyon

Elektrik dizeltmeleri ve
Durdurulan dagitimi ve durdurulan

Elektrik faaliyetlerden perakende faaliyetlere Konsolidasyon
10cak - 31 Aralik 2024 Uretimi dénem kan satisi Diger iliskin etki toplam
Hasilat 11.688.169 - 32.481.748 6.684.565 (12.035.061) 38.819.421
Satislarin maliyeti (9.540.376) - (29.769.432) (6.081.876) 1.428.416 (33.963.268)
Brit kar 2.147.793 - 2.712.316 602.689 (606.645) 4.856.153
Faaliyet giderleri (599.409) - (1.985.681) (562.999) 608.034 (2.540.055)
Amortisman ve tikenme
paylari (*) 5.207.258 - 893 358.338 (1.389) 5.565.100
Reel makul getiri dizeltmesi ile
ilgili faiz geliri (**) - - 2.438.129 - - 2.438.129
imtiyazli hizmet sézlesmelerinden
alacaklara iliskin endeks farki (**) - - 5.638.708 - - 5.638.708
FAVOK (***) 6.755.642 - 8.804.365 398.028 - 15.958.035
Esas faaliyetlerden diger gelirler 400.056 - 3.318.001 5.558.068 (5.452.072) 3.824.053
Esas faaliyetlerden diger giderler (1.165.273) - (4.606.066) (2.760.572) 4.924.385 (3.607.526)
Finansman gelirleri 2.055.032 - 1.170.626 8.502.386 (5.300.943) 6.427.101
Finansman giderleri (13.376.9M) - (3.699.079) (15.903.239) 3.813.262 (29.165.967)
Vergi geliri / (gideri) 7.067.990 - (237.943) 90.870 (1.015.113) 5.905.804
Durdurulan faaliyetler dénem
kart (****) - 2.741.694 - - - 2.741.694

(*) Satislarin maliyeti ve genel yénetim giderleri icerisinde 5.469.933 TL tutarinda amortisman ve tikenme payi (31 Aralik 2024:
5.565.100 TL), esas faaliyet giderlerinde ise 751.997 TL tutarinda itfa payi ile 65.824 TL tutarinda amortisman (31 Aralik 2024:
754.054 TL itfa payi) bulunmaktadir.

(**) OEDAS’a ait toplam 2.521.619 TL tutarindaki reel makul getiri dizenlemesi ile ilgili faiz geliri (31 Aralik 2024: 2.438.129 TL) esas
faaliyet gelirleri icerisinde muhasebelestirilmis olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir. OEDAS’a ait toplam 4.420.552 TL

tutarindaki imtiyazl hizmet sdzlesmelerinden alacaklara iligkin endeks farki (31 Aralik 2024: 5.638.708 TL) parasal kazang icerisinde

muhasebelestirilmis olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir.

(***) Grup’un 31 Aralk 2025 tarihinde sona eren déneme ait FAVOK tutarinda, ézkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlar

hesabinda yer alan ve sahip olunan paya isabet eden Electrip yatinmlarinin FAVOK etkisi bulunmamaktadir.

(****) 12 Mart 2024 tarihli 8zel durum aciklamasina istinaden Palmet’e satisi gerceklesen Zorlu Enerji Dagitim ve bagh ortakliklarina

iligkindir.

Elektrik Elektrik dagitimi ve Konsolidasy Konsolidasy
10cak - 31 Aralik 2025 Uretimi perakende satisi Diger dizeltmeleri toplami
Balum varliklari 77.735.771 28.618.822 129.196.114 (107.658.764) 127.891.943
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar - - 2.777.987 - 2.777.987
B&Iom yikomlilukleri 39.539.080 15.334.708 62.352.488 (44.107.072) 73.119.204
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Elektrik Elektrik dagitimi ve K lidasyon K lidasyon
10Ocak - 31 Aralik 2024 Uretimi perakende satisi Diger dizeltmeleri toplam
Bslum varliklari 83.779.313 25.359.220 148.381.840 (109.565.551) 147.954.822
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar - - 7.524.880 - 7.524.880
Bolum yukumlolukleri 38.702.105 12.325.368 71.867.988 (44.180.725) 78.714.736

FAVOK ve surdirilen faaliyetler vergi 8ncesi zararin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

FAVOK (*) 13.094.238 15.958.035
Amortisman ve tikenme paylari (6.287.754) (6.319.154)
Finansman gelirleri/(giderleri) (18.331.965) (22.738.866)
Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler) (1.061.222) (1.467.548)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlardan paylar (1.023.563) 1.047.896
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 6.074.590 6.316.267
Parasal kazang / (kayip) (2.993.035) (4.539.148)
Vergi geliri/(gideri) (4.179.277) 5.905.804
Durdurulan faaliyetlerden gelirler - 2.741.694
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi zaran (14.707.988) (3.095.020)

(*) Grup'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren déneme ait FAVOK tutarinda, ézkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar hesabinda

yer alan ve sahip olunan paya isabet eden Electrip yatirmlarinin FAVOK etkisi bulunmamaktadir.

DiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kasa 146 4.586
Banka

- Vadeli mevduat 4.474.439 1.342.743

- Vadesiz mevduat 537.002 670.918

5.011.587 2.018.247

Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillk faiz

oranlar asagida sunulmustur:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

(%) (%)
ABD Dolari 0,33 1,12
Pakistan Rupisi 9,50 12,67
TL 37,59 35,16
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Grup’un mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagdimsiz veriler dikkate alinarak

degerlendirilmekte olup, herhangi énemli bir kredi riski 6ngérilmemektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve
nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 5.011.587 2.018.247
Eksi: Bloke mevduatlar (11.812) (128.214)
4.999.775 1.890.033

Nakit akig tablosunda yer alan, “Kar/(zarar) mutabakatt ile ilgili diger dizeltmeler”in detayr asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

EPDK tarife degisikligi uyarinca yapilan dizeltmeler 1.144.158 -
Kredi komisyonlarina iligkin itfalar 248.139 500.692
1.392.297 500.692

Nakit akis tablosunda yer alan, “Finansman faaliyetlerinden diger nakit giris/(¢kiglan)”nin detay

asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kredi komisyonlarina iliskin 6demeler (193.775) (1.169.714)
Bloke mevduatlardaki degisim 16.402 642.778
(77.373) (526.936)
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ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - iMTIYAZ SOZLESMELERINE iLiSKIN FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralk 2025 31 Aralik 2024

Kisa vadeli finansal varliklar 4.074.086 3.700.729
Uzun vadeli finansal varliklar 12.592.536 12.339.151
16.666.622 16.039.880

imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar, yapilan yatinmlarin heniz tarife yoluyla geri alinmamig

tutarini ifade etmektedir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihi itibariyla, imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin tamami
OEDAS’a aittir.

imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Vadesi 1 yila kadar 4.074.086 3.700.729
Vadesi 1-2 yila kadar 4.074.086 3.700.729
Vadesi 2 yildan uzun 8.518.450 8.638.422

16.666.622 16.039.880

Elektrik dagitim sirketlerine ait imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklarin cari dénem icerisindeki

hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Dénem basi bakiye 16.039.880 17.235.882
Yatinmlar (Dipnot 24) 5.845.264 2.504.756
Tahsilat (-) (4.074.364) (3.700.758)
EPDK tarife degisikligi uyarinca yapilan duzeltmeler (1.144.158) -
Donem sonu bakiye 16.666.622 16.039.880

63



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarinin detayi asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kisa vadeli teminatl banka kredileri 231.460 782.546
ihrag edilmis bor¢lanma araglari 1.5625.466 1.153.381
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 1.756.926 1.935.927
Uzun vadeli teminath banka kredilerinin kisa vadeli

kisimlari 1.923.176 2.387.940
ihrag edilmis bor¢lanma araglari 7.631.571 10.225.640
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yGkumlGlukler 54.496 104.393
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli

kisimlan 9.609.243 12.717.973
Uzun vadeli teminath vadeli banka kredileri 3.364.888 4.836.991
ihrag edilmis bor¢lanma araglar 41.709.810 40.017.721
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yokumlulokler 236.944 347.092
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 45.311.642 45.201.804
Toplam finansal bor¢lanmalar 56.677.811 59.855.704

Grup’un 31 Aralk 2025 ve 31 Aralk 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarinin detay
asadidaki gibidir:

Yillik agirlikh ortalama

Orijinal para tutan etkin faiz oram (%) TL karsihgn
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2025 2024 2025 2024 2025 2024
ABD Dolari 5.392 15.301 %10,46 %10,92 231.460 707.857
TL 1.525.467 1.228.070 %58,13 %51,98 1.525.466 1.228.070
1.756.926 1.935.927
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢clanmalarinin kisa vadeli

kisminin detayr asagidaki gibidir:

Yillik agirlikh ortalama

Orijinal para tutar etkin faiz oram (%) TL karsihg
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2025 2024 2025 2024 2025 2024
ABD Dolari 137.209 132.654 %11,30 %12,81 5.889.454 6.136.866
Avro 14.634 12.806 %4,53 %8,39 737.210 616.884
TL 2.979.916 5.964.223 %55,39 %53,45 2.979.916 5.964.223
NIS 198 %5,50 - 2.663 -
9.609.243 12.717.973

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralk 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢clanmalarinin detay

asadidaki gibidir:

Yillik agirhkh ortalama

Orijinal para tutan etkin faiz oram (%) TL karsihg
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2025 2024 2025 2024 2025 2024
ABD Dolari 1.034.254 950.616 %11,30 %11,30 44.393.184 43.977.578
Avro 12121 16.854 %4,48 %8,13 610.614 811.881
TL 234.222 344.370 %22,46 %17,80 234.222 344.370
PKR 17.959 16.541 - - 2.723 2.724
NIS 5.272 5.146 %7,25 %7,25 70.899 65.251
45.311.642 45.201.804

Finansal bor¢clanmalara iliskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 18’de aciklanmistir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla kiralama iglemlerinde bor¢lar haricindeki

finansal bor¢lanmalarinin geri 8deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Aralik 2024

Vadesi 1yila kadar 1.311.673 14.549.507
Vadesi 1-2 yila kadar 7.757.918 6.085.185
Vadesi 2-3 yila kadar 9.433.591 6.673.035
Vadesi 3-4 yila kadar 6.291.417 8.158.131
Vadesi 4-5 yila kadar 21.572.650 5.323.656
Vadesi 5 yildan uzun 19.122 18.614.705
56.386.371 59.404.219
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal bor¢clanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak itibariyla 59.855.704 80.305.899
Kredilerden nakit girisleri 420.006 3.369.040
ihrag edilen borglanma araglarindan nakit girisleri 9.039.072 54.004.523
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit cikiglari (1.913.562) (42.821.569)
ihrag edilmis borclanma araglari geri 6demelerinden nakit
cikiglan (5.353.742) (17.424.974)
Faiz tahakkuklar 8.454.509 13.683.455
Bagl ortaklik satisina iliskin kira sézlesmesi cikisi (254.616) -
Kira sézlegmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit
girigleri / (gkiglar) 12.565 (141.150)
Odenen faizler (8.699.261) (12.483.407)
Kira yokumluluklerine iliskin faiz tahakkuku 105.813 107.227
Kur farklari degisimi 9.434.057 8.981.121
Diger siniflamalar 54.364 (669.022)
Parasal kazang (14.477.098) (27.055.439)
31 Aralik itibariyla 56.677.811 59.855.704

Degisken faizli finansal bor¢larin gercege uygun dederinin, degisken faiz oraninin piyasa faiz oranlan
ile birlikte degisecedi beklentisi sebebiyle, ilgili yukimliluklerin defter dederine esdeger oldugu

varsayilmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sabit faizli finansal bor¢lanmalarin defter degeri 53.696.054 TL
(31 Aralik 2024: 52.495.763 TL) ve gercege uygun degeri ise 55.790.412 TL (31 Aralk 2024:
53.382.628 TL) dir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

a)  Ticari alacaklar:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 31) 4.112.080 2.507.115
4.112.080 2.507.115

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.963.135 6.305.203
Alacak senetleri ve vadeli cekler 16.229 9.498
Eksi: SUpheli alacaklar karsihg: (429.780) (393.100)
4.549.584 5.921.601

SUpheli ticari alacaklar karsiigi hareket tablosu asadidaki gibidir:

2025 2024

Dénem basi - 1 Ocak 393.100 470.487
iptal edilen karsiliklar (175) (43)
Ddnem icinde ayrilan karsiliklar (Dipnot 27) 434.424 163.639
Konusu kalmayan karsiliklar (125.520) (93.833)
Parasal kazang (272.049) (147.150)
Dénem sonu - 31 Aralik 429.780 393.100

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 429.780 TL (31 Aralik 2024: 393.100 TL) tutarindaki ticari alacaklar icin
supheli alacak kargihgr ayrlmistir. S8z konusu alacaklarin 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla
yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

429.780 393.100

12 ay Uzeri

429.780 393.100

Grup’un alacak hesaplarini tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z 6ninde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplari icin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak

riskinin bulunmadigini dusinmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 505.297 TL tutarinda vadesi gecmis oldugu halde supheli
olarak degerlendirilimemis alacaklari bulunmakta olup (31 Aralik 2024: 1.526.098 TL), 361.897 TL
tutarindaki kismi icin teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 957.263 TL).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

a)  Ticari alacaklar (devam):

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibanyla, vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamig
alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

0-30 gin arasi mM.923 285.087
31-60 gin arasi 50.690 223.015
61-90 gun arasi 41.380 162.447
91 gin ve Uzeri 301.304 855.549

505.297 1.526.098

Grup'un maruz kaldig kredi ve piyasa riskleri ile ticari alacaklar icin deger dUsUklogu zararlarina iliskin

bilgiler Dipnot 33'te yer almaktadir.
b)  Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla Grup’un uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Kontrol edilemeyen isletme giderleri gelir tahakkuku (*) 207.118 140.191
Gelir farki duzeltme bileseni (**) 41.915 621.593
249.033 761.784

(*) Grup’un EPDK tarafindan onaylanmis sistem isletim gelir tavani unsurlarindan biri olan kontrol edilemeyen isletme giderleri,
OEDAS ve OEPSAS’a aittir. Grup, sdz konusu kontrol edilemeyen isletme giderlerine iliskin dizeltmeleri olustuklar yilda tahakkuk

esasina gdre muhasebelestirir.

(**) Gelir farki dizeltme bileseni, bir tarife yilina ait sistem isletim gelir tavaninin ilgili tarife yil aralik ayi TUFE'sine gére hesaplanan
degeri ile ilgili tarife yilinda gerceklesen sistem isletim gelirinin ilgili tarife yil aralik ayr TUFE'sine gére hesaplanan degeri arasindaki
farka ait diizeltmeyi icerir. S6z konusu farka ait dizeltme, olusmasini takip eden ikinci yilda EPDK tarafindan diizeltmeye esas sistem

isletim gelir tavani olarak dikkate alinir ve ilgili yila ait gelir tavaninin hesaplanmasinda kullanilir.

c¢)  Ticari borglar:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar (Dipnot 31) 132.381 381.459
iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar 6.664.134 6.264.007

6.796.515 6.645.466

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, ticari borclarin ortalama vadesi 3 aydan kisa olup, iskonto

edilmemektedir.
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ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a)  Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 31) 1.615.464 1.369.054
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 75.617 65.782
1.691.081 1.434.836

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 31) 18.650.974 16.221.600
iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar - 38.562
18.650.974 16.260.162

c) Kisa vadeli diger bor¢lar:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Alinan givence bedelleri 3.020.218 2.898.713
iliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 31) 53.658 58.471
iliskili olmayan taraflara diger borglar 41 87
3.073.917 2.957.271
Guvence bedellerinin hareketi asadidaki gibidir:

2025 2024

Dénem basi bakiye 2.898.713 2.246.621
Alinan guvence bedelleri/(8demeler), net 298.603 703.174
Guivence bedeli endeksleme farki 711.152 908.767
Parasal kazang (888.250) (959.849)
Dénem sonu bakiye 3.020.218 2.898.713

d)  Uzun vadeli diger bor¢lar:

iliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 31)

31 Aralk 2025

21.502

31 Aralk 2024

20.723

21.502

20.723
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - STOKLAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

ilk madde ve malzeme 312.921 253.446
Yatirm stoklari (*) 311.706 302.265
Ticari mallar ve diger (**) 11.185 56.561

635.812 612.272

(*) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un elinde bulunan ancak heniz yatirmlarda kullanmamis oldugu

malzemelerden olusmaktadir.

(**) 2024 yiinda 56.561 bin TL tutarindaki ticari mallarin 53.141 bin TL tutarindaki kismi, panel stoklarina iliskindir.
DIPNOT 10 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
a) Diger dénen varliklar:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Devreden KDV 712.123 925.693
Sigorta gelir tahakkuklar (*) 135.272 78.224
Diger 10.196 15.170

857.591 1.019.087

(*) Sigorta gelir tahakkuklari, Grup’un ticari isletme ve unsurlarinin, makine kirlmasi, kar kaybi, yangin vb. tim rizikolara karsi

sigorta policelerine istinaden teminat altina aldig, tahsil ettigi ve tahsil etmeyi bekledigi hasar tazminati gelirlerine iligkindir.
b) Diger duran varlklar:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Devreden KDV 72.932 -
Pesin édenen gelir vergisi - 1.479
72,932 1.479

c) Diger kisa vadeli yokimlilikler:

31 Aralk 2025 31 Aralk 2024

Hesaplanan KDV 345.323 297.752
Odenecek vergi ve fonlar 70.414 186.159
Diger 1.854 1.587

417.591 485.498
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ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER

a)  Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gelecek aylara ait giderler 120.707 204.054
Verilen siparis avanslari 7.130 57.353
127.837 261.407
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Verilen siparis avanslari 15.510 16.843
Gelecek aylara ait giderler 1.5697 1.783
17.107 18.626
DIPNOT 12 - FINANSAL YATIRIMLAR
a)  Kisa vadeli finansal yatirmlar:
31 Aralk 2025 31 Aralik 2024
Finansal yatirmlar (*) 1.616.980 -
1.616.980 -

(*) Grup’un toplam bloke mevduati, 1.628.792 TL olup (31 Aralik 2024: 128.214 TL), 11.812 TL’si nakit ve nakit benzerlerinde,
1.616.980 TL’si ise kisa vadeli finansal yatirnmlarda sinflandinlmistir . 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal yatinmlarda sunulan

tutarin tamami vadeli mevduat olup NIS para cinsinden agirlikli ortalama faiz orani %2,5°dur.

b)  Uzun vadeli finansal yatirmlar:

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Bagli menkul kiymetler (*) 3.691 3.691
3.691 3.691

(*) Zorlu Enerji, 61.573 TL sermaye ile kurulan Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi'ne (“EPIAS”) 246.291 adet pay adediyle (Pay

tutari: 246 TL) %0,4 oraninda istirak etmistir.
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ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlarin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak itibariyla 7.524.880 8.440.889
istiraklerde sermaye artigi 1.413.092 494.876
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin
kar/(zarar) paylari (Dipnot 3) (1.023.563) 1.047.896
istirak cikisi (Dipnot 2.2) (4.803.297) -
Alinan temetto - (516.797)
Yabanci para cevrim farki (333.125) (1.941.984)
31 Aralik itibariyla 2.777.987 7.524.880

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihi itibariyla ézkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlardan Dorad ve
Electrip Global Ltd.’nin finansal tablolariyla ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Dorad  Electrip Global Ltd. (*) Toplam
Dénen varliklar - 3.273.872 3.273.872
Duran varliklar - 6.712.656 6.712.656
Kisa vadeli yikimlulukler - (4.318.726) (4.318.726)
Uzun vadeli yGkumlGlGkler - (1.763.496) (1.763.496)
Cevrim farki - 1.652.779 1.652.779
Net varlklar/(yGkomlilikler) - 5.557.085 5.557.085
Grup’un net varlik/yGkimlilokteki pay (%) %49,99

Finansal durum tablosundaki kayith deger - 2.777.987 2.777.987

(*) Electrip Global Ltd.'ye iliskin finansal verilerde 30 Eylul 2025 tarihli finansal tablolar dikkate

alinmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2024 Dorad  Electrip Global Ltd Toplam
Dénen varliklar 13.498.896 2.475.025 15.973.921
Duran varliklar 42.766.605 7.850.575 50.617.180
Kisa vadeli yOkimlulukler (6.648.274) (4.165.203)  (10.813.477)
Uzun vadeli yskomlilokler (29.110.478) (385.092) (29.495.570)
Cevrim farki (2.070.592) 57.544 (2.013.048)
Net varlklar/(yGkomlilikler) 18.436.157 5.832.849 24.269.006
Grup’un net varlik/yGkimlilGkteki pay (%) %25 %49,99
Finansal durum tablosundaki kayith deger 4.609.039 2.915.841 7.524.880
Electrip Global

31 Aralik 2025

Dorad (*) Ltd.(*) Toplam
Hasilat 12.546.046 1.814.137 14.360.183
Satiglarin maliyeti (10.944.478) (1.639.030) (12.583.508)
Faaliyet gideri (175.712) (1.225.384) (1.401.096)
Finansman geliri/(gideri), net 1.244.027 (316.004) 928.023
Yatinm faaliyetlerinden gelirler - 5.297 5.297
Diger gelir/(giderler), net - (909.843) (909.843)
Vergi geliri 43.979 154.336 198.315
Net dénem kari/(zarar) 137.882 (2.116.491) (1.978.609)
Amortisman ve itfa gideri (1.095.979) (452.805) (1.548.784)
FAVOK 2.521.835 (597.472) 1.924.363
Grup’un FAVOK payi 630.459 (298.676) 331.783
Grup’un dénem karindaki/(zararindaki) pay: 34.471 (1.058.034) (1.023.563)
31 Aralik 2024 Dorad Electrip Global Ltd. Toplam
Hasilat 33.237.875 2.755.777  35.993.652
Satiglarin maliyeti (26.038.617) (2.620.111) (28.658.728)
Faaliyet gideri (277.055) (1.381.979) (1.659.034)
Finansman geliri/(gideri), net (103.134) (151.167) (254.301)
Diger gelir/giderler - 731.917 731.917
Vergi gideri (1.569.212) 136.320 (1.432.892)
Net dénem kari/(zaran) 5.249.857 (529.243) 4.720.614
Amortisman ve itfa gideri (1.233.359) (424.620) (1.657.979)
FAVOK 8.155.562 (821.693) 7.333.869
Grup’un FAVOK payi 2.038.892 (410.764) 1.628.128
Grup’un dénem karindaki/(zararindaki) payi 1.312.465 (264.569) 1.047.896

(*) Dorad’a ait finansal verilerde 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolar dikkate alinmigtir.

(**) Electrip’e ait finansal verilerde 30 EylGl 2025 tarihli finansal tablolar dikkate alinmigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen

kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplarn bazinda detaylan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Arsalar (*) 733.894 1.168.554
Motorlu tagitlar 12.049 17.055
Toplam kullanim hakki varhklan 745.943 1.185.609

(*) Grup’un TFRS 16 kiralama standardi kapsaminda degerlendirdigi kisim, 30 yil sire icin gegerli olan Zorlu Dogal'in Sarayksy
jeotermal sahasina iliskindir (31 Aralik 2024: 715.763 TL tutarindaki kisim Zorlu Dogal’in Saraykéy jeotermal sahasina, 452.791 TL

tutarindaki kisim ise Gék¢edag Ruzgar Enerjisi Santrali sahasina iliskindir.)

Kullanim hakki varliklarinin dénem icindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

Konsolidasyon

kapsamindan c¢ikan

1 Ocak 2025 ilaveler bagh ortakliklar 31 Aralik 2025
Maliyet

Arsalar 1.383.805 19.202 (563.362) 939.645
Binalar n.14 - - nna
Tesis, makine ve cihazlar 38.142 - - 38.142
Motorlu tasitlar 428.477 73.009 - 501.486
1.861.538 192.211 (563.362) 1.490.387

Birikmis amortisman
Arsalar 215.250 73.401 (82.900) 205.751
Binalar 1.114 - - n.14
Tesis, makine ve cihazlar 38.142 - - 38.142
Motorlu tagitlar 411.423 78.014 - 489.437
675.929 151.415 (82.900) 744.444
Net defter degeri 1.185.609 40.796 (480.462) 745.943
1 Ocak 2024 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2024

Maliyet

Arsalar 1.216.551 167.254 - 1.383.805
Binalar 92.046 - (80.932) nna
Tesis, makine ve cihazlar 34.535 3.607 - 38.142
Motorlu tagitlar 491.591 - (63.114) 428.477
1.834.723 170.861 (144.046) 1.861.538

Birikmis amortisman
Arsalar 152.553 62.697 - 215.250
Binalar 81.671 3.050 (73.607) n.14
Tesis, makine ve cihazlar 29.439 8.703 - 38.142
Motorlu tagitlar 429.161 38.750 (56.488) 411.423
692.824 113.200 (130.095) 675.929
Net defter degeri 1.141.899 57.661 (13.951) 1.185.609
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeralti ve yeristi Tesis, makine ve Mobilya ve Yapilmakta olan

Arsalar dizenleri Binalar cihazlar Motorlu tagitlar demirbaslar yatirnmlar (*) OBzel maliyetler Toplam
Maliyet
10cak 2025 1.814.964 2.039.736 1.148.217 62.276.109 665.418 572.065 4.082.798 44.673 72.643.980
Girigler (*) - - - 161.705 7.055 39.443 1.230.103 44.140 1.482.446
Transferler (**) - 563.117 138.560 6.904.677 13.910 - (1.096.292) - 6.523.972
Cikislar (108.397) (29.389) (159.956) (1.967.375) (169.818) (87.029) (175.487) - (2.697.451)
Yabanci para cevrim farklari - - - (453.330) - 1.519 (46.631) - (498.442)
Yeniden degerleme deger artisi/(deger dugikligu) 7.632 (391.459) 8.331 (1.606.122) - - - - (11.981.618)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikan bagl ortakliklar (4.132) (1.011.161) (53.410) (13.042.812) (600) (32.81) (334.276) - (14.479.202)
31 Aralik 2025 1.710.067 1.170.844 1.081.742 42.272.852 515.965 493.187 3.660.215 88.813 50.993.685
Birikmis amortisman:
10cak 2025 - - - - 239.990 423.504 - 34.079 697.573
Girigler (*) - 157.288 40.190 4.968.178 109.590 31.453 - 53.726 5.360.425
Transferler (**) - 559.991 138.560 5.863.284 3.295 - - - 6.565.130
Cikslar - (29.389) (146.029) (1.967.375) (93.418) (69.716) - - (2.305.927)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - (75.190) - (155) - - (75.345)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikan bagl ortakliklar - (687.890) (32.721) (8.788.897) (150) (22.071) - - (9.531.729)
31 Aralik 2025 - - - - 259.307 363.015 - 87.805 710.127
Net defter degeri 1.710.067 1.170.844 1.081.742 42,272.852 256.658 130.172 3.660.215 1.008 50.283.558

(*) 2025 yilinda ilave yapilmakta olan yatirm toplami, 1.230.103 TL'dir. 2025 yilinda maddi duran varliklar altinda sunulan yapilmakta olan yatirnmlara giriglerin 945.722 TL tutarindaki kismi, mevcut Kizildere 1, 2 ve 3

projelerinin iyilestirme calismalarina, 102.713 TL tutarindaki kismi Alagehir 1 iyilestirme ve hibrit gines enerji santrali projelerine, 170.209 TL tutarindaki kisim Gékgedag iyilestirme projelerine, 1.192 TL Zorlu Enerji

yatinmlarina ve 11.459 TL tutarindaki kismi ise Grup’un diger projelerine aittir.

(**) 1.096.292 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirmlarin 1.093.166 TL’si tesis makine ve cihazlara, 3.126 TL’si yer alti ve yer Usti dizenlemelerine transfer edilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, yeniden degerleme

modeli kapsaminda kayitlara alinan yeristi dizenleri, binalar, tesis ve makineler icin toplam amortisman tutari 2.305.927 TL olup, bu tutar net gésterim amaciyla varlik siniflarinin maliyetine siniflandirilmigtir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeralti ve yeristi Tesis, makine ve Mobilya ve Yapilmakta olan

Arsalar dizenleri Binalar cihazlar Motorlu tagitlar demirbaglar yatirmlar (*) Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
10cak 2024 1.747.758 2.062.628 1.210.208 67.204.719 624.854 551.463 3.505.513 44.673 76.951.816
Girigler (*) 3.435 31 - 823.319 59.153 23.838 648.002 - 1.557.778
Transferler (**) - (148.691) (83.122) (4.603.109) - - (116.092) - (4.951.014)
Cikiglar - - - - (18.589) (2.897) - - (21.486)
Yabanci para cevrim farklari - - - (948.629) - (339) 45.375 - (903.593)
Yeniden degerleme deger artigi 63.771 125.768 21131 (200.191) - - - - 10.479
31 Aralik 2024 1.814.964 2.039.736 1.148.217 62.276.109 665.418 572.065 4.082.798 44.673 72.643.980
Birikmis amortisman:
10cak 2024 - - - - 113.758 404.928 - 34.079 552.765
Girigler (*) - 149.939 83.122 5.041.71 135.373 21.774 - - 5.431.919
Transferler (**) - (149.939) (83.122) (4.717.952) - - - - (4.951.013)
Cikislar - - - - (9.141) (2.418) - - (11.559)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - (323.759) - (780) - - (324.539)
31 Aralk 2024 - - - - 239.990 423.504 - 34.079 697.573
Net defter degeri 1.814.964 2.039.736 1.148.217 62.276.109 425.428 148.561 4.082.798 10.594 71.946.407

(*) 2024 yilinda ilave yapilmakta olan yatirm toplami, 648.002 TL'dir. 2024 yilinda maddi duran varliklar altinda sunulan yapilmakta olan yatinmlara giriglerin 295.007 TL tutarindaki kismi, mevcut Kizildere 1, 2 ve 3
projelerinin iyilestirme calismalarina, 114.145 TL tutarindaki kismi Alasehir 1 iyilestirme ve hibrit gines enerji santrali projelerine, 153.921 TL tutarindaki kismi Rotor iyilestirme projelerine, 79.898 TL Zorlu Enerji yatirmlarina

ve 5.031 TL tutarindaki kismi ise Grup’un diger projelerine aittir.

(**) 116.092 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirnmlarin 114.843 TL’si tesis makine ve cihazlara, 1.249 TL’si yer alti ve yer UstU dizenlemelerine transfer edilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, yeniden degerleme modeli

kapsaminda kayitlara alinan yeristi dizenleri, binalar, tesis ve makineler icin toplam amortisman tutar 4.951.013 TL olup, bu tutar net gésterim amacyla varlk siniflarinin maliyetine siniflandinimistir
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak tUzere, Grup’un maddi
duran varliklar kalemi altinda yer alan tesislerine iliskin olarak degerleme calismasi yaptirilmis ve
tesisler gercege uygun degerleriyle gésterilmeye baslanmigtir. 31 Aralik 2025 tarihi itibarnyla Grup,
tUm santrallerini yeniden dederlemeye tabi tutmus ve tesislerinin yeniden degerlenmesi sonucunda

olusan deger farkini, konsolide finansal tablolarina yansitmigtir.

Maddi duran varliklar Uzerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 18’de sunulmustur.
Cari dénem amortisman giderleri, satislarin maliyeti, esas faaliyetlerden diger giderler ve genel

y6netim giderleri kalemlerinde yer almakta olup, detayi Dipnot 25, 26 ve 27°de sunulmustur.

Grup’un TMS 16'ya gére yeniden dederleme modelini benimsememis olmasi durumunda, enflasyon
muhasebesine gére dizeltilmis maddi duran varlk kalemlerinin 31 Aralk 2025 ve 2024 tarihleri

itibariyla net defter degerlerini gésteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Arsalar 512.984 626.507
Yeralti ve yeriUsty dizenleri 688.987 1.083.356
Binalar 727.883 795.539
Tesis, makine ve cihazlar 30.775.150 37.613.710
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Imtiyazl hizmet
Haklar Misteri iliskileri anlagmalari Diger haklar Serefiye Lisanslar Toplam
Maliyet:
1Ocak 2025 15.201.783 4.056.257 10.676.680 468.846 4.677.524 79.712 19.959.019
Transferler 37.863 - - 37.863 - - 37.863
Cikiglar (53.587) - - (53.587) - (1.501) (55.088)
Yabanci Para Cevrim Farki (98) - - (98) - - (98)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikan bagl ortakliklar (12.968) - - (12.968) - (902) (13.870)
31 Aralik 2025 15.172.993 4.056.257 10.676.680 440.056 4.677.524 77.309 19.927.826
Birikmis itfa:
1Ocak 2025 6.191.130 3.298.694 2.653.406 239.030 - 40.488 6.231.618
ilaveler 775.884 207.039 544.958 23.887 - 30 775.914
Transferler (3.295) - - (3.295) - - (3.295)
Cikiglar (47.269) - - (47.269) - - (47.269)
Yabanci para ¢evrim farki (98) - - (98) - - (98)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikan baglh ortakliklar (4.696) - - (4.696) - (430) (5.126)
31 Aralik 2025 6.911.656 3.505.733 3.198.364 207.559 - 40.088 6.951.744
Net defter degeri 8.261.337 550.524 7.478.316 232.497 4.677.524 37.221 12.976.082

78



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Imtiyazl hizmet
Haklar Misteri iliskileri anlagmalari Diger haklar Serefiye Lisanslar Toplam
Maliyet:
1Ocak 2024 15.284.023 4.056.257 10.676.680 551.086 4.677.524 79.712 20.041.259
ilaveler 26.818 - - 26.818 - - 26.818
Cikiglar (108.800) - - (108.800) - - (108.800)
Yabanci para ¢evrim farki (258) - - (258) - - (258)
31 Aralik 2024 15.201.783 4.056.257 10.676.680 468.846 4.677.524 79.712 19.959.019
Birikmis itfa:
1Ocak 2024 5.523.945 3.091.089 2.106.957 325.899 - 39.196 5.563.141
ilaveler 772.743 207.605 546.449 18.689 - 1.292 774.035
Cikiglar (105.300) - - (105.300) - - (105.300)
Yabanci Para Cevrim Farki (258) - - (258) - - (258)
31 Aralik 2024 6.191.130 3.298.694 2.653.406 239.030 - 40.488 6.231.618
Net defter degeri 9.010.653 757.563 8.023.274 229.816 4.677.524 39.224 13.727.401

itfa ve tukenme paylari, satislarin maliyeti, genel ydnetim giderleri ile esas faaliyetlerden diger giderler kalemlerinde yer almakta

26 ve 27°de sunulmugtur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger soézlesme varliklar (*) 326.577 313.993
326.577 313.993

(*) Sézlesme varliklari, 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla devam eden yatirim harcamalarindan olusmaktadir. S8z konusu
yatinm harcamalari heniiz Grup tarafindan EPDK’ya bildirimi yapilmamis olup, imtiyaz sézlesmelerine iligkin finansal varliklar olarak
taninmasi mimkin olmayan tutarlan icermektedir. Sirket, ilgili yatinm harcamalarinin EPDK’ya bildirimini yaptik¢a, imtiyazh hizmet

sézlesmelerine iligkin finansal varlik olarak tanmaktadir.

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

18.1 Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
izin karsiliklari 139.729 127.702
Dava karsiliklari 22.604 39.732
162.333 167.434
18.2 Uzun vadeli karsiliklar
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar (Dipnot 20) 632.013 581.345
632.013 581.345

18.3 Alnan teminatlar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Orijinal Yabanc para TL Yabanc para TL

para birimi Tutan  Karsihig (*) tutan  Karsihg (*)

Teminat mektuplar TL 2.160.161 2.160.161 1.549.437 1.549.437
Teminat mektuplari ABD Dolari 8.063 345.465 5.976 275.520
Teminat mektuplari Avro 475 23.886 670 32.223
Teminat cekleri TL 31.662 31.662 43.437 43.437
Teminat cekleri ABD Dolari - - 73 3.365
Teminat cekleri Avro 53 2.665 65 3.126
2.563.839 1.907.108

(*) 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihinde sona eren ddnemlerde, Turk Lirasi cinsinden sunulan bitin farkli para birimleri, 2025 yilinin satin alma

gicuyle ifade edilmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

18.3 Alinan teminatlar (devami)

Alinan teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden musterilerden alinan
teminat mektuplari ile teminat ¢ek ve senetlerinden olugmaktadir.
18.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRi”) pozisyonu
para birimi bazinda asadidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para birimi tutar karsihg: (*) tutar Karsihg (*)
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tizel kisiligi adina ABD Dolari 12.505 535.785 10.400 479.485
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar TL 2.074.654 2.074.654 1.162.619 1.162.619
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TL 550.297 550.297 387.501 387.501
TRI’lerin toplam tutari ABD Dolari 740 31.706 550 25.358
C. Olagan ticari faaliyetlerinin
yUrGtilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu ~ ABD Dolan 20.696 886.735 18.892 871.006
TRP’lerin toplam tutari NIS 1.567 21.073 9.062 14.780
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - - - -
4.100.250 3.040.749

(*) 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihinde sona eren dénemlerde, Turk Lirasi cinsinden sunulan biitin farkh para birimleri, 2025 yilinin

satin alma giciyle ifade edilmistir.

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik dagitim islemlerine istinaden devlet kurumlarina
(basta EPDK olmak Gzere, elektrik iletimi ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) ve bankalardan
alinan krediler icin bankalara verilen teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden
olusmaktadir. Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2025
tarihi itibaryla %0’dir (31 Aralik 2024: %0).
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
18.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler (devami)

Sirket ve bagl ortakliklar tarafindan, kullanilan kendi tizel kisilikleri adina verilmis olan teminat, rehin

ve ipoteklere iliskin aciklamalar asadida sunulmustur:
Zorlu Dogal

Zorlu Dogal, Zorlu Enerji’nin 1.1 milyar ABD Dolar tutarinda, %11 kupon oranina sahip ve Nisan 2030

vadeli Eurobond ihraai icin garantdr sifatiyla kefil olmugtur.
Zorlu Jeotermal

Zorlu Jeotermal, Zorlu Enerji’nin 1.1 milyar ABD Dolar tutarinda, %11 kupon oranina sahip ve Nisan

2030 vadeli Eurobond ihraci icin garantér sifatiyla kefil olmustur.
Zorlu Yenilenebilir

Zorlu Yenilenebilir, Zorlu Enerji’nin 1.1 milyar ABD Dolari tutarinda, %11 kupon oranina sahip ve Nisan

2030 vadeli Eurobond ihraci icin garantér sifatiyla kefil olmustur.
Zorlu Osmangazi

Zorlu Osmangazi, Zorlu Enerji’nin 1.1 milyar ABD Dolari tutarinda, %11 kupon oranina sahip ve Nisan

2030 vadeli Eurobond ihraci icin garantér sifatiyla kefil olmustur.
OEDAS

OEDAS’In proje finansman kredisinin tamami, Zorlu Enerji'nin ihrac ettigi Eurobond gelirleriyle
11 Aralik 2024 tarihinde erken ddenmistir. S6z konusu proje finansman kredi 6demesi icin OEDAS ve
Zorlu Eneriji arasinda, ihrag edilen yurtdisi tahvilin oran ve vadesini birebir yansitan, 70,000,000 USD
tutarinda grup ici kredi sézlesmesi imzalanmigtir. Bu sézlesmeye istinaden alacak devri sézlegmesi

kapsaminda sézkonusu tutar, Oedas tarafindan, Zorlu Enerji’ye teminat olarak verilmistir.
Z) Strong

ZJ) Strong, Filistin’in Jericho bélgesinde bulunan 2 MW gicindeki gines enerjisi santralinin
finansmaninda kullaniimak Uzere, Bank of Palestine ile 28 Agustos 2019 tarihinde 5 milyon NIS
ve 7 Temmuz 2020 tarihinde imzalanan ek sézlesme ile 1 milyon NIS olmak Uzere, toplamda 6 milyon
NIS tutarina kadar kaynak saglayacak, dokuz ay geri ddemesiz 13 yil vadeli bir kredi anlagsmasi
imzalamigtir. 1 Aralik 2024 tarihinde ek sézlesme imzalanarak 1 yillik taksit ddemesi kredi vade sonuna

dtelenmistir. S6z konusu kredi s6zlesmesine ek olarak hesap rehni sézlesmesi imzalanmigtir.

Zorlu Enerji, ZJ Strong’un temin ettigi bu kredi icin, %25 oraninda hissedar olan JDECO (Jerusalem
District Electricity Company) ile birlikte garantér sifatiyla kefil olmustur. Odemeler sonrasi kalan

mevcut kredi tutari, tim raporlama amacl dizeltmeler sonrasi 5,3 milyon NIS’tir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
18.5 Elektrik alim ve satim taahhitleri

Zorlu Elektrik

Elektrik alim ve satim operasyonlan ile baglantili olarak enerji firmalan ile yapilan risk paylagimi
s6zlesmeleri kapsaminda, 2025 yili icerisinde islem gerceklestirilmemistir. Zorlu Elektrik Toptan 2026

yili icerisinde de islem yapmayi taahhit etmemistir.

Zorlu Enerji

Elektrik alim ve satim operasyonlan ile baglantili olarak enerji firmalan ile yapilan risk paylagimi
s6zlesmeleri kapsaminda, 2025 yili icerisinde islem gergeklestirilmemistir. Sirket 2026 yili icerisinde de
islem yapmayi taahhit etmemistir.

OEDA

2025 yilina iliskin olarak elektrik satim taahhidu bulunmamaktadir. Elektrik enerjisi satim sézlesmeleri
kapsaminda ise 2025 yili icerisinde 803.557 MWh enerji almayi taahhit etmis olup, taahhit edilen

enerjinin tamami satin alinmigtir.

OEPSAS

Enerji firmalar ile yapilan elektrik enerjisi alim sézlesmeleri kapsaminda OEPSAS, 2025 yili icerisinde

2.966.045 MWh eneriji almayi taahhit etmis olup, taahhit edilen enerjinin tamami alinmigtir.

Zorlu Dengeleme

2025 yilina iliskin olarak elektrik alim ve satim taahhidu bulunmamaktadir.
DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR

Tirev finansal araglar

31 Aralik 2024

Gergege uygun

deger fark

Kontrat tutari  Toplam kontrat Gergege uygun kar/(zararda)

(ABD Dolar) Tutan (TL) deger varhk muhasebelestirilen

Faiz orani takas islemleri - - - (377.906)
(377.906)

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda olmayan tirev araclar
Faiz orani takas islemleri

Zorlu Dogal'in degisken faizli proje finansman kredisinin erken kapatiimasi nedeniyle, 25 Ekim 2024

tarihi itibaryla faiz orani takas islemi bozulmus ve islem sonlandirilmistir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - TUREV ARAGLAR (Devami)

Tirev finansal araglar (devami)

2025 2024
1 Ocak itibariyla - 649.446
Kar zarar tablosu ile iliskilendirilenler
- Trev finansal arac¢lardan giderler (Dipnot 29) - (377.906)
Parasal kayip - (271.540)

31 Aralik itibariyla - -

Tirev olmayan finansal araglar

Grup, 1 Temmuz 2025 tarihi itibariyla TMS 39 kapsaminda uyguladigi nakit akis riskinden korunma
muhasebesini sona erdirmistir. “Nakit akig riskinden korunma kayiplan” icerisinde muhasebelestirilen
kur farklan, YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar bazli satis gelirleri gerceklesene kadar
dzkaynaklarda ayr bir kalem olarak kalmaya devam eder (31 Aralik 2024: 308.000 bin ABD Dolari).

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ozkaynaklarda Ozkaynaklarda
Orijinal tutar muhasebelestirilen Orijinal tutar muhasebelestirilen
ABD Dolar: (TL) ABD Dolan (TL)
Kur riskinden korunan tutar 275.579 (35.931.639) 308.000 (43.312.973)
275.579 (35.931.639) 308.000 (43.312.973)

Tirev olmayan araglarin dénem icerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak itibariyla (43.312.973) (50.269.177)
Diger kapsamh gelir ile iliskilendirilenler
- Nakit akig riskinden korunma kayiplari 6.808.269 6.956.204
Transferler 573.065 -
31 Aralik itibariyla (35.931.639) (43.312.973)

Nakit akis riskinden korunma islemindeki yeniden gelir tablosuna siniflandirlan tutar 8.126.443 TL’dir
(31 Aralik 2024: 14.785.916 TL).
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklar

31 Aralik 2025

izin karsihg 139.729

31 Aralik 2024

127.702

139.729

127.702

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kidem tazminati yokOmlulugo 632.013 581.345
632.013 581.345
Grup’un kidem tazminati yOkimlulugine iliskin hareket tablosu asadidaki gibidir:
2025 2024
1 Ocak itibariyla 581.345 541.276
Hizmet maliyeti 65.125 67.030
Faiz maliyeti 163.695 136.833
Odenen tazminatlar (93.414) (110.023)
Aktueryal kazang 50.761 98.966
Parasal kazang (135.499) (152.737)
31 Aralik itibariyla 632.013 581.345

Kidem tazminati karsiigi asadidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten nceki hizmet siresine iliskin bazi gegis
sureci maddeleri cikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylk maas kadardir
ve bu tutar 31 Aralik 2025 tarihi itibarnyla tam 53.919 TL (31 Aralk 2024: tam 41.828 TL) ile

sinirlandirimistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 -CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devanu)

Kidem tazminati yukimllugo yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati kargiigr calisanlarin emekliligi halinde 8denmesi

gerekecek muhtemel yGkimlulogin buginki dederinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TFRS’ler, Grup’un kidem tazminati karsihigin tahmin etmek icin aktier
degerleme ydntemlerinin  gelistirilmesini  éngérmektedir. Buna gére toplam yUkimlGligon

hesaplanmasinda asagida yer alan aktber 8ngériler kullanilmigtir:

2025 2024
Reel faiz orani (%) 4,6 2,9
Varsayllan maas artig/enflasyon orani 25,0 23,3
Emeklilik olasihgr (agirlikh ortalama %) 82,77 84,0

Temel varsayim, her yillk hizmet i¢cin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani
gosterir. Grup’un kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig icin
1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan tam 64.949 TL (1 Ocak 2025: tam 46.655 TL) Uzerinden

hesaplanmaktadir.
DIPNOT 21 - ERTELENMI$S GELIRLER
a) lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Gelir farki duzeltme bilesenine iligskin ertelenmis gelirler (*) 830.086 -

Perakende satig net kar marjina iligkin ertelenmis gelirler

(Omega 4) (**) 12.701 66.549

Alinan siparis avanslari - 62
842.787 66.61

(*) Gelir farki dizeltme bileseni, bir tarife yilina ait sistem isletim gelir tavaninin ilgili tarife yili aralk ayr TUFE'sine gére
hesaplanan degeri ile ilgili tarife yilinda gerceklesen sistem isletim gelirinin ilgili tarife yili aralik ayt TUFE'sine gére hesaplanan
degeri arasindaki farka ait dizeltmeyi icerir. Séz konusu farka ait dizeltme, olusmasini takip eden ikinci yilda EPDK tarafindan

duzeltmeye esas sistem igletim gelir tavani olarak dikkate alinir ve ilgili yila ait gelir tavaninin hesaplanmasinda kullanilir.

(**) Perakende satis sirketi, tarifeye tabi musterilerine yapilan satiglardan %2,38 net kar marji elde etmelidir. Perakende satig

net kar mariji, net kar marjini %2,38’e esitlemek icin kaydedilen ayarlama bileseninden olusmaktadir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - ERTELENMIi$ GELIRLER (Devami)

b) iliskili taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler:

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
iliskili taraflardan alinan avanslar (Dipnot 31) 445,393 1.174.705
445.393 1.174.705
<) lligkili taraflardan uzun vadeli ertelenmis gelirler:
31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
iliskili taraflardan alinan avanslar (Dipnot 31) - 972.022
- 972.022
DIPNOT 22 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kayith sermaye tavani 6.000.000 6.000.000
Cikarilmis sermaye 5.000.000 5.000.000

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki hissedarlarn ve sermaye icindeki pay oranlar

asadidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Ortagin Ticaret Sermayedeki Nominal Pay Sermayedeki Nominal Pay
Unvani Payi (%) Tutan (Bin TL) Payi (%) Tutan (Bin TL)
Zorlu Holding 32,31 1.615.531 32,31 1.615.531
Korteks 17,55 877.373 17,55 877.373
Halka agik kisim 37,40 1.869.884 37,40 1.869.884
WrenHouse Infrastructure LP 12,34 617.212 12,34 617.212
Diger 0,40 20.000 0,40 20.000
100 5.000.000 100 5.000.000

Sermaye diizeltme farklar 34.610.817 34.610.817
39.610.817 39.610.817

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Grup’un sermaye enflasyon dizeltme farklari 34.610.817 TL tutarinda

olup, Grup’un 6denmis sermaye tutarinin enflasyona gére dizeltiimesinden kaynaklanan ve ge¢mis

yillar zararlaryla mahsup edilmemis dizeltme farkini ifade etmektedir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - OZKAYNAKLAR (Devami)
b) Paylara iliskin primler:

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iligkin primler, Grup’un ilk kurulusundan sonraki
sermaye artiglarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin Uzerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal dederi arasindoki farktan olugmaktadir.
Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda paylara iligkin primleri 61.498
TLdir (31 Aralik 2024: 61.498 TL).

c) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yil karlari:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yasal yedekler 190.160 190.160

Tork Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tork Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5%i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis

sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur.

Tork Ticaret Kanunu’na gdre, yasal yedekler 8denmis sermayenin %50’sini gecmedigi sirece sadece
zararlann kapatilmasinda, islerin iyi olmadigi zamanlarda igletmenin devamliiginin saglanmasi veya
issizligin 8nine gecilmesinde ve sonuclarinin hafifletmeye dénuk énlemler alinmasi icin kullanilabilir,
bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir. Bu tutarlarin Turkiye Finansal
Raporlama Standartlart vyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi

gerekmektedir.

Yasal finansal tablolardaki gecmis yil karlari ve cari dénem kari yukanda belirtilen yasal yedek akce
ayirma sartlarinin yerine getirilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimina iliskin yasal
diUzenlemelerine uyulmasi sarti ile dagitilmaya hazirdir. Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarini

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’ne gdre yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar cercevesinde ve
ilgili mevzuat hikUmlerine uygun olarak genel kurul kararyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagritim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payr derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkl tutarl taksitler
halinde &denebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payr avansi

dagitilabilecektir.

TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payr aynlmadik¢a; baska yedek akce ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar

pay! nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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DiPNOT 23 - VERGi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ddnem vergi gideri (1.000.528) (515.001)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (3.178.749) 6.420.805
Toplam vergi geliri / (gideri) (4.179.277) 5.905.804

Kurumlar vergisi

Grup, Turkiye’de yirurlUkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdinci ayin son gini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Kurumlarin, Gcer aylik dénemlerde gerceklesen
mali kérlar Gzerinden yUrurlUkteki vergi orani ile gecici vergi hesaplayarak ilgili dénemi izleyen ikinci
ayin 17°nci ginine kadar beyan edip ayni ginin aksamina kadar ddemeleri gerekmektedir. Yil icinde
ddenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar kalmasi durumunda bu

tutar nakden iade alinabilecedi gibi diger mali bor¢lara mahsup da edilebilmektedir.

Turkiye’de kurumlarin ticari kazanci, vergi mevzuati geregince kanunen kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi ve vergi mevzuatinda yer alan indirim ve istisnalarin dugilmesiyle hesaplanan yasal
vergi matrahi Uzerinden kurumlar vergisine tabi tutulmaktadir. S6z konusu matraha uygulanan
kurumlar vergisi genel orani, 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglar
icin %25’tir. Dolayisiyla, Sirket ve Turkiye’de yerlesik baglh ortakliklar 2025 yilina ait cari dénem vergisi
ve ertelenmis vergi hesaplamasinda %25 vergi oranini kullanmistir. (31 Aralk 2024: %25).

Bunun yani sira, Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen 32/C maddesi uyarinca; 2025 yili ve izleyen
vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak Uzere Kurumlar Vergisinin 32’nci ve
32/A maddeleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi, indirim ve istisnalar digtlmeden dnceki
kurum kazancinin %10’undan az olamayacaktir. S6z konusu dizenlemenin cari dénem vergi gideri ile
ertelenmis vergi varlklarinin geri kazanilabilirligine iliskin degerlendirme Uzerindeki etkileri dikkate

alinmaktadir.

30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 sayili 2. mukerrer Resmi Gazete 'de yayimlanan 555 Sira No.lu Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun mikerrer 298’inci maddesi uyarinca,
Turkiye’de faaliyet gésteren isletmelerin 2023 hesap ddnemine iliskin olarak vergi mevzuati
kapsaminda hazirlanan mali tablolarinin enflasyon duzeltmesine tabi tutulmasi zorunlu kilinmistir.
Enflasyon duzeltmesine tabi tutulmus séz konusu mali tablolar, 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
hazirlanan vergi beyannamelerinde vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali tablolarin agilig
bilancosu olarak esas alinmistir. Bu kapsamda, Sirket’in vergi amach mali tablolari 2023 hesap

déneminden itibaren enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar vergisi (devam)

Bununla birlikte, 25 Aralik 2025 tarihli 33118 sayili Resmi Gazete *de yayimlanarak yUrirlige giren ve
Vergi Usul Kanunu’na eklenen Gecici 37’nci madde uyarinca; 2025 hesap dénemi ile gecici vergi
dénemleri de dahil olmak Uzere 2026 ve 2027 hesap dénemlerinde, enflasyon diizeltmesine iliskin
sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali tablolar

enflasyon dizeltmesine tabi tutulmayacaktir.

Séz konusu dénemlerde, Vergi Usul Kanunu’nun mikerrer 298’inci maddesinin (C) fikrasi uyarinca,
isletmelerin vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali tablolarinda yer alan amortismana tabi
iktisadi kiymetler ile bunlara iliskin olup vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali tablolarin
pasifinde yer alan birikmis amortismanlar vergi amach yeniden degerlemeye tabi tutulabilecektir. Séz
konusu yeniden dederleme sonucu ortaya cikan deger artigi tutarlar, sermayeye ilave edilme disinda
herhangi bir sekilde bagka bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi durumunda bu kisimlar,
bu islemin yapildigi dsnem kazanci ile iligkilendirilmeksizin cari dénemde gelir veya kurumlar vergisine
tabi tutulur. Sirket, 31 Aralk 2025 mali tablolarinda ilgili yeniden degerleme imkanindan

yararlanmigtir.

Vergi Usul Kanunu’nun Gecici 37°nci maddesine gdére 31 Aralik 2025 tarihli mali tablolarin enflasyon
dizeltmesine tabi tutulmamasindan kaynaklanan vergi etkileri 31 Aralk 2025 tarihi itibariyla

ertelenmis vergi hesaplamasinda dikkate alinmigtir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Torkiye ve Turkiye disindaki bagli ortakliklara iliskin kurumlar vergisi
oranlar asagdidaki gibidir:

Ulke Vergi orani
Torkiye %25
Pakistan (elektrik satisindan dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir) %29
Hollanda (ilk 200.000 Avro tutarindaki mali kar %19 Uzerinden vergilendirilir) %25,8

Turkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina
izin vermemektedir. Bu yUzden finansal tablolara yansitilan vergi karsihgi, sirket bazinda ayr ayn

hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yii agsmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Tirkiye’de édenecek vergiler konusunda
vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Vergi incelemesine yetkili makamlar,
hesap dénemini takip eden bes yil siresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe

kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar vergisi (devami)

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tuzel kisilere yapilan temetti 8demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Temettu
dagitimlari Uzerinde stopaj yukUmluligo olup, bu stopaj yUkimlGlogu temettinin nokden veya

hesaben 6demesinin yapildigi dénemde beyan edilir.

Torkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetts
ddemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica kérin dagtilmamasi veya sermayeye eklenmesi

durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kér dagtimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar da géz

6éninde bulundurulur.

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetts
kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisseleri ile ayni streyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri, richan haklari ve
Kurumlar Vergisi Kanununun kazang istisnasi kapsaminda olan yatinm fonlarinin katiima paylarinin

satisindan dogan kazanclarin %50’lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Kurumlarin ayni sureyle sahip olduklar gayrimenkulleri (taginmazlan) ile bunlar Gzerindeki kurucu
senetleri, intifa senetleri ve richan haklarinin satisindan dogan kazancglarin %50’lik kismi kurumlar
vergisinden istisnaydi. Ancak, yapilan degisiklikle 15 Temmuz 2023 itibariyla; Kurumlar Vergisi
Kanununda tasinmaz satis kazanglari icin éngérilen %50 oranindaoki vergi istisnasi kaldirilmigtir.
Bununla birlikte bu istisna 15 Temmuz 2023 tarihinden d6nce isletmelerin aktifinde yer alan

tasinmazlarin satislarinda %25 olarak uygulanacaktir.

istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancn vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali
tablolarin pasif kisminda bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden cekilmemesi
gerekmektedir. S6z konusu kazang bu sure icerisinde sermayeye ilave edilebilmektedir. Satis bedelinin

satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Ayrica, Vergi Usul Kanunu hikimleri kapsaminda, yapilmakta olan yatirimlarin vergi amach enflasyon
muhasebesine tabi tutulmasi sonucu olusan enflasyon dizeltmesi farklari, 6zkaynaklar altinda 6zel bir
fon hesabinda izlenmektedir. S6z konusu tutarlar, yatirnmin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin
aktiflestirilmesi gereken dénem ile bu dénemi takip eden dért hesap dénemi boyunca esit taksitler
halinde gelir hesaplariyla iligkilendirilmek suretiyle vergiye tabi tutulmaktadir. Bu fonda izlenen
tutarlar, ilgili mevzuat uyarinca her yil Vergi Usul Kanunu’nda belirlenen yeniden degerleme orani
Uzerinden degerlenmektedir. S6z konusu uygulamanin TFRS finansal tablolar Gzerindeki etkisi,

ertelenmis vergi hesaplamalar kapsaminda dikkate alinmigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Transfer fiyatlandirmasi dizenlemeleri

Turkiye’de, transfer fiyatlandirmasi dizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun  “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtGlG kazang dagitimi” baglkli 13 Gnci maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulamaile ilgili

detaylari dizenlemektedir.

Vergi mukellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 8rtUlU olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtoli
kazang dagitimi, kurumlar vergisi icin kurum kazancinin tespitinde indirim konusu yapilamamakta olup,

dagitilmig kér payi olarak dikkate alinir.

31 Aralk 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide kar veya zarar
tablolarindaki cari dénem vergi gideri ile vergi éncesi kar Uzerinden cari vergi orani kullanilarak

hesaplanan vergi geliri/(giderinin) mutabakat asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Vergi dncesi zarar (10.528.71) (11.742.518)
Yerel vergi orani %25 %25
Vergi orani Uzerinden hesaplanan vergi 2.632.178 2.935.630
indirim ve istisnalar 1.328.694 528.230
ilaveler (923.244) (1.296.064)

Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan cari dénem

mali zararlar ve vergi hesaplanan ge¢mis yillar mali

zararlarinin geri cevrilmesi (2.574.426) (3.304.783)
Parasal kazang / (kayip) (7.523.474) 7.060.151
Diger (*) 2.880.995 (17.360)
Cari dénem vergi geliri/(gideri) (4.179.277) 5.905.804

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla “Diger” kalemi icerisinde yer alan 2.815.620 TL tutar, Vergi Usul Kanunu’nun 298/C
maddesi kapsaminda yapilan dizeltmelerden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2024: yoktur).
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yGkUmlUlGklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS ve Vergi Usul

Kanunu dizenlemeleri cercevesinde hazirlanan finansal tablolarin farkh degerlendirilmeleri sonucunda

ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yukmlltklerinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi orani %25 *tir (31 Aralk 2024: %25).

31Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis vergi varliklar 9.160.937 13.843.836
Ertelenmis vergi yUkumlGlGkleri (3.561.836) (5.580.306)
Ertelenmis vergi (yUkimlulikleri)/varliklari, net 5.599.101 8.263.530

Toplam gecici farklar

Ertelenmis vergi

varlhklari/(yGkomlilokleri)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2025 2024 2025 2024
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (37.180.660) (33.613.244) 9.295.165 8.403.31
Gecmis yillar mali zararlar (1.908.776) (13.700.519) 477.194 3.425.129
imtiyazh hizmet anlasmalan alacaklari 16.666.622 16.039.880 (4.166.656) (4.009.969)
Givence bedelleri endekslemesi (2.088.01M) (2.033.546) 522.003 508.387
Kredi komisyonu ve tahakkuk etmemis
finansman gelirleri (net) 1.110.288 (6.634) (277.572) 1.658
Yatinm tegvik gelirleri (804.636) (824.943) 201.159 206.236
Kidem tazminati ve izin kargihg (739.583) (636.630) 184.896 170.966
Gelir farki dizeltme bilegeni 739.229 400.655 (184.807) (100.164)
Diger (net) 1.809.128 1.313.376 (452.281) (342.024)
Ertelenmis vergi varlklari/
(yUkiimliGlikleri), net (22.396.399) (33.061.605) 5.599.101 8.263.530
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varlk ve yokGmlGlGklerinin 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren dénemlere

ait hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak itibariyla 8.263.530 4.075.697
Kar veya zarar tablosu ile iligskilendirilen
surdirilen faaliyetler (net) (3.178.749) 6.420.805
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen
ertelenmis vergi varhigi/(yukomlologu), net (642.707) (2.232.972)
Bagli ortaklik cikisi (Dipnot 2.2) 1.157.027 -
31 Aralik itibariyla 5.599.101 8.263.530

Yapilan ¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 1.908.776 TL (31 Aralik 2024:
13.700.518 TL) tutarinda kullanilabilir ge¢mis yil mali zararlari icin ertelenmis vergi varhig aynlmistir.
Geriye kalan 19.979.833 TL kullanilabilir gecmis yil mali zararlar igcin ertelenmis vergi varhg
hesaplanmamistir (31 Aralik 2024: 13.219.131 TL). Grup’un raporlama tarihi itibaryla yaptig

degerlendirmede ertelenmis vergi varligi hesaplamadigi mali zararlari ile son kullanim yillar asagidaki

gibidir:

Gecerlilik tarihi 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
2025 - 545.996
2026 2.237.485 858.976
2027 1.280.434 1.147.525
2028 5.138.506 4.744.474
2029 1.314.040 5.922.160
2030 10.009.368 -

19.979.833 13.219.131
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - HASILAT

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Perakende satig hasilati 1.639.368 13.538.968
Elektrik Gretimi ve toptan satis hasilati 10.398.407 14.127.281
Elektrik dagtim faaliyetlerine iliskin hasilat 5.887.670 5.508.946
Yatirim ve ingaat faaliyetlerinden gelirler (Dipnot 5,25) 5.845.264 2.504.756
Genel aydinlatma geliri 1.018.784 1.381.754
Diger 1.407.923 1.757.716
36.197.416 38.819.421

DIPNOT 25 - SATISLARIN MALIYETI
1Ocak - 1Ocak -

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Perakende elektrik alimi 10.5652.573 12.797.383
Yatinm ve insaat faaliyetlerinden giderler (Dipnot 24) 5.845.264 2.504.756
Amortisman ve tikenme paylari 5.412.805 5.5636.462
Elektrik dagitim faaliyetleri ile ilgili enerji alimi 2.871.977 3.038.298
Elektrik Gretim ve toptan alim maliyeti 2.618.032 3.079.287
Elektrik Gretim ve perakende sistem kullanim bedeli 1.904.243 2.790.573
isci ve personel gideri 1.714.833 1.502.228
Bakim ve onarim giderleri 440.566 1.230.865
Diger 1.780.997 1.483.416

33.141.290 33.963.268
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI

a) Genel ydnetim giderleri :

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 717.958 548.796
isci ve personel giderleri 654.115 1.030.295
Bakim ve onarim giderleri 155.763 38.258
Kira giderleri 103.232 79.805
Ofis giderleri 83.185 174.969
Vergi giderleri 61.358 98.922
Amortisman giderleri 57.128 28.638
Lisans giderleri 40.658 32.236
Reklam giderleri 19.578 17.774
iletisim giderleri 14.679 15.928
Seyahat giderleri 1.469 22.554
Sigorta giderleri 8.862 18.790
Diger 155.852 122.838
2.083.837 2.229.803

b) Pazarlama giderleri :
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
isci ve personel giderleri 187.017 187.323
iletisim giderleri 28.089 1n.127
Komisyon giderleri 22.839 25.100
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 10.584 17.735
Ofis giderleri 7.039 10.219
Reklam giderleri 6.874 9.706
Kira giderleri 6.704 6.480
Diger 21.009 42.562
290.155 310.252
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

a)  Esas fadliyetlerden diger gelirler:

1Ocak - 1Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gelir tavani dizenlemesine iliskin faiz geliri 2.521.619 2.438.129
Ticari faaliyetlerden vade farki geliri 481.537 696.814
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 477.248 408.047
Sigorta gelirleri 145.164 -
Diger 243.560 281.063
3.869.128 3.824.053
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2025 31 Aralk 2024
Ticari faaliyetlerden vade farki gideri 1.203.978 1.793.807
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 565.548 744,522
imtiyazh hizmet anlasmalar amortismani (Dipnot 16) 544.958 546.449
Karsilik giderleri (Dipnot 7) 434.424 163.639
MUsteri iliskileri amortismani (Dipnot 16) 207.039 207.605
Calismayan kisim amortisman gideri 65.824 -
Diger 204.781 151.504
3.226.552 3.607.526
DiIPNOT 28 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
a)  Yatirm faaliyetlerinden gelirler:
1Ocak - 1Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

istirak satis kari (Dipnot 2.2) 7.913.132 247.063
Bagh ortaklik satis kari (Dipnot 2.2) 1.172.663 6.068.145
Sabit kiymet satis kari 86.594 1.059

9.172.389 6.316.267
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

b) Yatirim faaliyetlerinden giderler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sabit kiymet deger disUklugo 3.097.799 -
3.097.799 -
DIPNOT 29 - FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri:
1Ocak - 1Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kur farki geliri 3.639.847 2.668.654
Faiz geliri 2.507.868 3.758.447
6.147.715 6.427.101

b) Finansman giderleri:
1Ocak - 1Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kur farki gideri 15.302.316 14.420.073
Faiz gideri (*) 8.732.308 13.892.522
Banka komisyon ve diger finansman giderleri 445.056 475.466
Turev finansal araglardan giderler (Dipnot 19) - 377.906
24.479.680 29.165.967

(*) 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren déneme iliskin faiz giderlerinin 105.813 TL (31 Aralik 2024: 107.227 TL) tutarindaki kismi

TFRS 16 kapsamindaki kiralama sézlesmelerine aittir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - NET PARASAL POZiSYON KAZANGLARI/(KAYIPLARI)’'NA iLiSKIN

AGIKLAMALAR

Parasal Olmayan Kalemler

Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Stoklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Kullanim hakki varliklar

Ertelenmis vergi varliklar

Odenmis sermaye

Tanimlanmig fayda planlar yeniden 8lcim kayiplari
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Nakit akis riskinden korunma fonu

Alinan givence bedelleri

imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar

Gecmis yillar karlari

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

31 Aralik 2025

57.637
12.326.446
2.521.907
343.918
1.216.171
(9.348.638)
103.033
(44.880)
5.983.383
(711.152)
4.420.552
(15.506.114)

31 Aralik 2024

88.783
14.910.244
3.777.563

396.028
1.884.387
(12.175.514)
149.764
(58.451)
12.087.868
(908.767)
5.638.708
(27.001.738)

Hasilat (3.479.921) (4.330.427)
Satiglarin maliyeti 3.186.113 4.683.820
Pazarlaoma giderleri 28.659 39.925
Genel yonetim giderleri 200.334 267.884
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 602.733 (148.818)
Finansman gelirleri/(giderleri) 28.048 2.153.965
Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler) (5613.689) 435.326
Dénem vergi gideri 12.977 (790.990)
Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) 1.427.517 1.099.560
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

i) lliskili taraf bakiyeleri:

a) iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralk 2025 31 Aralik 2024

Korteks 2.551.131 1.699.593
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi AS ("Zorluteks") 615.228 256.722
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi AS (“Meta Nikel”) 273.780 188.761
Zorlu Tesis Yénetim AS (“Zorlu Tesis Yonetimi”) 247.079 36.423
Zes Teknik Enerji Tesisleri Bakim ve Yenileme AS
(“ZES Teknik™) 100.623 -
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret AS
(“Vestel Beyaz Esya”) 72.619 4.048
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS (“Vestel Elektronik™) 67.895 9.251
Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (“ZES Solar™) 47.766 165
ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital”) 44.283 278.131
Vestel Ticaret AS ("Vestel Ticaret") 37.237 16.134
Diger 54.439 17.887
4.112.080 2.507.115

Grup’un ticari alacaklar, ana faaliyet konusu kapsamindaki elektrik ve ticari mal satislarindan

olusmaktadir.
b) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralk 2025 31 Aralik 2024

Zorlu Holding AS (%) 1.253.768 1.329.220

Zorlu Dogal Gaz ithalat ihracat ve Toptan Ticaret AS

(“Zorlu Dogal Gaz™) 361.696 39.834
1.615.464 1.369.054

(*) Grup’un Zorlu Holding’den toplam 16.068.552 TL tutarindaki alacaginin 1.253.768 TL’lik kismi kisa vadelidir. Kisa vadeli

alacaginin tamami finansman niteliginde ve ABD Dolari cinsinden olup, faiz orani %9’dur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devan)

i) lliskili taraf bakiyeleri (devami):

<) iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Zorlu Holding () 14.814.784 12.841.559
Zorlu O&M Eneriji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri AS
(“Zorlu O&M”) (**) 3.836.190 3.380.041

18.650.974 16.221.600

(*) Grup’un Zorlu Holding’den toplam 16.068.552 TL tutarindaki alacaginin 14.814.784 TL’lik kismi uzun vadelidir. Uzun vadeli

alacaginin tamami finansman niteliginde ve ABD Dolari cinsinden olup, faiz orani %9"dur.

(**) Grup’un Zorlu O&M’den 3.836.190 TL tutarindaki uzun vadeli alacaginin tamami finansman niteliginde ve ABD Dolan

cinsinden olup, faiz orani %9°dur.

d) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralk 2025 31 Aralik 2024

Zorlu O&M (*) 54.870 138.975
Vestel Ticaret 28.502 35.802
Zorlu Tesis Yénetimi 3.507 643
Zorlu Gayrimenkul 1.5629 53.617
Zorlu Holding 1.214 21.300
Zorlu Yapi Yatinm 661 2.297
ZES Dijital 629 4.628
Zes Solar Mena Dmcc - 52.634
Vestel Elektronik - 41.501
Diger 41.469 30.062

132.381 381.459

(*) Grup’un Zorlu O&M’e olan ticari bor¢lar, Grup’a ait santrallere verdigi bakim-onarim ve isletim hizmetlerine istinaden

olusmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devan)

i) iliskili taraf bakiyeleri (devami):

e) lligkili taraflara kisa vadeli diger borglar:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Zorlu O&M 53.658 58.471
53.658 58.471

f) lliskili taraflardan uzun vadeli diger borglar:

31 Aralk 2025 31 Aralik 2024

Zorlu O&M 21.502 20.723
21.502 20.723

g) lliskili taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Vestel Beyaz Esya (*) 276.450 366.030
Vestel Elektronik (*) 168.943 808.675
445.393 1.174.705

(*) 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un Vestel Elektronik’e ve Vestel Beyaz Esya’ya olan avans borcunu ifade

etmektedir.
h) iligkili taraflardan uzun vadeli ertelenmis gelirler:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Vestel Beyaz Esya (*) - 553.254
Vestel Elektronik (*) - 418.768
- 972.022

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Grup’un Vestel Elektronik’e ve Vestel Beyaz Esya’ya olan avans borcunu ifade etmektedir.

Bu dipnotta belirtiimeyen ve Sirket ve bagh ortakliklan arasinda gerceklesen diger tim islemler
konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki

islemlerin detaylar asagida aciklanmigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devan)

ii) lliskili taraflarla yapilan islemler:

a) iligkili taraflarla gerceklestirilen satis islemleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Korteks 691.995 943.000
Zorlu Tesis Yonetimi 368.374 379.313
Zorluteks 320.875 448.848
Vestel Beyaz Esya 311.133 514.056
Vestel Elektronik 205.415 363.618
ZES Dijital 172.909 66.283
Meta Nikel Kobalt 37.153 262.975
ZES Solar 32.188 30.299
Diger 208.360 135.296
2.348.402 3.143.688

b) lligkili taraflarla gergeklestirilen ahs islemleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2025 31 Aralk 2024
Zorlu O&M 197.835 266.124
ZES Solar 4.831 32.782
Zorlu Tesis Yoénetimi 8.054 -
Zorlu Yapi Yatinm 2.629 -
Diger 30.299 7.435
243.648 306.341
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devan)

ii) iliskili taraflarla yapilan islemler (devani):

c) iligkili taraflara iliskin genel yénetim ve pazarlama giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Zorlu Gayrimenkul 66.886 74.632
Mehmet Zorlu Vakfi 49.907 82.891
Zorlu Holding 15.171 51.243
Zorlu Yapi Yatinm AS 12.296 17.452
Zorlu Tesis Yonetimi 9.719 8.730
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret AS (“ABH Turizm™) 5.159 19.034
ZES Solar 3.370 70.209
Diger 1.508 25.643
174.016 349.834

d) iligkili taraflara iliskin esas faaliyet gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Korteks 669.165 316.477
Meta Nikel Kobalt 271.287 262.978
Zorluteks 104.814 14.194
Diger 53.684 6.202
1.098.950 699.851

e) iligkili taraflara iliskin esas faaliyet giderleri:
1 Ocak - 1Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Vestel Beyaz Esya 19.271 298.965
Vestel Elektronik 17.170 892.217
Vestel Ticaret 97.977 -
ZES Solar 1.880 9.581
Diger 33.203 28.235
369.501 1.228.998
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devan)

ii) iliskili taraflarla yapilan islemler (devani):

f) iligkili taraflara iliskin faiz geliri:
1Ocak - 10Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Zorlu Holding 1.433.201 1.413.605
Zorlu O&M 300.089 302.340
Diger 84.434 54.650
1.817.724 1.770.595
g) lliskili taraflardan faiz gideri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2025 31 Aralk 2024
Zorlu O&M 3.634 3.369
Diger 4.657 3.792
8.291 7.161
h) iligkili taraflardan kur fark: geliri:
1Ocak - 1Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Zorlu Holding 2.669.804 1.033.324
Zorlu O&M 689.275 902.863
Zorlu Dogal Gaz ithalat 30.064 48.980
Ezotech - 252.991
Diger 32.493 81.514
3.421.636 2.319.672
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devan)
ii) iliskili taraflarla yapilan islemler (devani):
i) iligkili taraflardan kur fark: gideri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Zes Solar Mena Dmcc 7.044 -
ZES Dijital 1.390 -
Diger 13.599 4.905

22.033 4.905

iliskili taraflarla yapilan satis ve alis islemleri, genel olarak ana faaliyet konusu cercevesinde yapilan

elektrik ile Grin, hizmet satis ve alis iglemlerini icermektedir.

iliskili taraflardan kur farki gelir ve giderleri ile faiz gelir ve giderleri, finansman niteliginde olan iliskili

taraflardan alacak ve borglara iligkindir.

iliskili taraflara iliskin esas faaliyet gelir ve giderleri, Grup’un iliskili taraflaryla ilgili ticari nitelikli alacak

ve borcuna iliskin vade farki gelir ve gideri ile, kur fark gelir ve giderine iligkindir.

iii) 10Ocak - 31 Aralik 2025 ve 2024 hesap dénemlerine iligkin, Grup’un st dizey yéneticilerine
saglanan faydalar:

Grup’un Ust dizey yoneticileri, Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Mudir, Genel Midir Yardmasi ve
Direktorler olarak belilenmistir. Grup’un Ust dizey yéneticilerine saglanan faydalar asagida

sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2025 31 Aralk 2024

Ucret ve tcret benzeri menfaatler 160.467 208.555

Grup’un iliskili taraf islemlerine iligkin teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - PAY BASINA KAYIP

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, sirdirilen ve durdurulan faaliyetlere

ait karin ilgili dénem icinde cikarilmis hisse senetlerinin adirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit

edilir.

Sdrdirilen faaliyetlerden pay basina kayp:

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Surdurilen faaliyetlerden dénem zarar (14.707.988) (5.836.714)
Cikarilmig adi hisse senetlerinin
agirlikl ortalama adedi (*) 5.000.000 5.000.000
Sirdirilen faaliyetlerden
pay basina kayip (TL) (2,94) (1,17)
Durduruvlan faaliyetlerden pay basina kazang:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2025

31 Aralik 2024

Durdurulan faaliyetlerden dénem kari - 2.741.694
Cikanlmis adi hisse senetlerinin

agirlikh ortalama adedi (*) 5.000.000 5.000.000
Durdurulan faaliyetlerden

pay basina kazang (TL) - 0,55

(*) Grup, 26 Mayis 2025 tarihinde gerceklesen 2024 yili Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda c¢ikarilmig
nama yazil hisse senetlerinin her birinin nominal bedelini 1 Kurus'tan 1 Turk Liras’'na yiUkseltmigtir.
Bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 1 Kurus degerli 500.000.000 adet hisse yerine 1 TL
degerinde 5.000.000 adet hisse gdsterimi yapilmistir.

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi

Grup, faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski, piyasa
riski (kur riski ve faiz orani riski), fonlama riski, sermaye riski ve kredi riskidir.

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal riskleri yénetmeye odaklanmistir. Grup, bu
finansal risklerin, finansal performans Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerini en aza indirgemeyi

amaglomaktadir.

107



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yénetimi (Devam)

Grup maruz kaldigi cesitli risklerden korunmak amaciyla, tirev finansal araglardan da

yararlanmaktadir.
(a) Likidite Riski

Grup bazinda, ig surekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglayamamak, nakit
akisi dengelemek adina yeterli fonlama bulamamak ve de acik pozisyon kapatabilme kabiliyetinin
zayiflamasi gibi Grup’un maruz kalabilecegi likidite riskleri icin periyodik analiz ¢calismalari yapilarak

riskler yénetilmeye calisiimaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un bilanco tarihi itibariyla kalan vadelerine gére bilanco i¢i finansal
yukumlultkleri icin maruz kalacadr nakit ckiglarini gdstermektedir. Tabloda gésterilen tutarlar
s6zlesmeye dayali indirgenmemis nakit akis tutarlan olup, Grup, likidite yénetimini beklenen

indirgenmemis nakit akiglarini dikkate alarak yapmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yOkimlilGklerinin vadelerine gére analizi
asadidaki gibidir:

Tdrev olmayan finansal yikimlilikler”? :

Sézlesme

Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
2025 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal bor¢clanmalar 56.386.371 63.235.634 2.441.624 13.745.076  47.012.079 36.855

Kiralama iglemlerine
291.440 853.690 20.263 48.925 217.656 566.846

iliskin yOkumlulukler
Ticari bor¢lar 6.796.515 6.796.515 6.796.515 - - -
Diger bor¢lar 3.095.419 3.095.419 3.073.917 - 21.502 -
66.569.745  73.981.258  12.332.319 13.794.001 47.251.237 603.701

Sézlesme

Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
2024 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal bor¢clanmalar 59.404.219  95.629.940 7.868.574 10.205.627  77.513.259 42.480

Kiralama iglemlerine
o 451.485 1.805.054 29.422 80.343 375.099 1.320.190

iliskin yOkumlulukler
Ticari bor¢lar 6.645.466 6.645.466 6.645.466 - - -
Diger bor¢lar 2.977.994 2.977.994 2.957.271 - 20.723 -
69.479.164 107.058.454 17.500.733 10.285.970 77.909.081 1.362.670
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yénetimi (Devam)

(a) Likidite Riski (Devami)

Tdrev olmayan finansal yikimlilikler”? (devami):

0 Vade analizleri sadece finansal bor¢clanmalar, kiralama islemlerinden borglar, ticari bor¢lar ile diger finansal nitelikli

bor¢lara uygulanmis olup yasal yikimlulukler vade analizine dahil edilmemistir.

@ Belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akislaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto tutarinin

dnemsiz dizeyde olmasi sebebiyle kayith degerlerine esittirler.

(b) Piyasa Riski
Faiz orarmi riski

Faiz orani riski finansal varlk ve yiukimliliklerden kaynaklanmaktadir. Grup, yatirmlarini cesitli
finansman kaynaklanyla fonlamaktadir. Grup finansal yOkumlultklerini sabit ve degisken oranl
bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapmak suretiyle yénetmektedir. Piyasa éngérileri, Grup’un vade
ihtiyaglari ve kisa ve uzun vadeli faiz beklentileri g6z 8ninde tutularak ve faiz orani degisimleri
minimize edilmek amaa ile, degisken faizli yOkGmlGlGkler sabit faizli  yOkOmlGlGklere

dénusturilebilmektedir.

2025 2024

Sabit faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) 4.474.439 1.342.743
Finansal yatirmlar (Dipnot 12) 1.616.980 -
Finansal bor¢lanmalar (Dipnot 6) (53.696.054) (52.495.763)
Degisken faizli finansal araglar
Diger alacaklar 20.266.438 17.590.654
imtiyaz sézlesmelerine iliskin

finansal varliklar (*) (Dipnot 5) 16.666.622 16.039.880
iliskili taraflara diger borclar (75.160) (79.194)
Finansal bor¢lanmalar (2.981.757) (7.359.941)
Alinan givence bedelleri (*) (Dipnot 8) (3.020.218) (2.898.713)

(*) Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varlklar TUFE'ye gére guncellenmektedir. Alinan givence bedelleri de EPDK tarafindan

belirlenen yéntemlere gére, TUFE'ye gére gincellenmektedir.

Degisken faizli finansal borglar icin, 31 Aralik 2025 tarihinde mevcut tim para birimleri cinsinden olan
faiz 100 baz puan disuk/yUksek olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi; vergi dncesi cari
dénem zaran yaklagik 29.818 TL daha dustk/yUksek olacakti (31 Aralik 2024: Vergi 6ncesi dénem
zarar 73.599 TL daha dusik/yUksek olacakt).
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yénetimi (Devam)
(b) Piyasa Riski (Devanu)
Kur riski

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabana para varliklarin

ve yUkUmluluklerin tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Aralik 2024

Varliklar 25.434.710 20.406.629
Yukomlolukler (55.065.789) (57.005.061)

Yabana para varhk/(yGkimlilik)
Pozisyonu, (net) (29.631.079) (36.598.432)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

Finansal Risk Yénetimi (Devam)

(b)

DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski (Devanu)

o g
Kur riski (devami)
. e ey o
31 Aralk 2025 ve 31 Aralk 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve
yUukumlultklerinin tutarlar ile TL kargiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025
TL kargihg
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro NIS
1- Ticari alacak 2.027.619 46.609 609 -
2a- Parasal finansal varliklar 4.729.512 65.468 7.689 130.006
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3- Diger 26.605 601 17 -
4- Dénen varliklar (142+3) 6.783.736 12.678 8.315 130.006
5- Ticari alacaklar - - -
6a- Parasal finansal varliklar 18.650.974 435.306 -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - -
7- Diger - - -
8- Duran varlklar (5+6+7) 18.650.974 435.306 -
9- Toplam varliklar (4+8) 25.434.710 547.984 8.315 130.006
10- Ticari borglar 2.758.474 58.867 4.600
n- Finansal yokomlolokler 6.858.124 142.602 14.634
12a- Parasal olan diger yikimlilukler 445.393 10.391 -
12b- Parasal olmayan diger yokimlilikler - -
13- Kisa vadeli yokomlolokler (10+11+12) 10.061.991 21.860 19.234
14- Ticari bor¢lar - - -
15- Finansal yokiomlolikler 45.003.798 1.034.254 12121
16a-  Parasal olan diger yokimlilikler - -
16b- Parasal olmayan diger yukomlulokler - - -
45.003.798 1.034.254 12121
17- Uzun vadeli yikimlilikler (14+15+16)
55.065.789 1.246.114 31.355
18- Toplam yikimlilokler (13+17)
19- Bilango disi tirev araclarin net varhk/
yUkiimllik pozisyonu (19a-19b) - -
19a- Aktif karakterli bilango digi ddviz cinsinden
tirev Urinlerin tutar - -
19b- Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden
tirev Urinlerin tutari - -
20-  Net yabana para varlk
yikimlilok pozisyonu (9-18+19) (29.631.079) (698.130) (23.040) 130.006
Parasal kalemler net yabana para
21- varhk/yGkimlilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (29.657.684) (698.731) (23.057) 130.006
Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
22- toplam gergege uygun degeri - -
23-  ihracat 86.548 2.020 -
24- ithalat 122.153 2.851 -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

Finansal Risk Yénetimi (Devam)

(b)

DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski (Devami)

Kur riski (devanu)

31 Aralik 2024

TL karsihg
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro NIS
1-  Ticari alacak 2.029.91 40.329 3.320 860
2a- Parasal finansal varliklar 2.072.643 42.498 2.080 1.047
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3-  Diger 82.475 1.237 527 -
4- Dénen varliklar (1+2+3) 4.185.029 84.064 5.927 1.907
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 16.221.600 351.844 - -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varlklar (5+6+7) 16.221.600 351.844 - -
9- Toplam varliklar (4+8) 20.406.629 435.908 5.927 1.907
10-  Ticari borglar 2.224.099 46.135 1.864 -
n- Finansal yukimlolikler 7.461.607 147.955 12.806 -
12a- Parasal olan diger yokimlilikler 2.481.274 70.204 - -
12b- Parasal olmayan diger yokimlilokler - - - -
13- Kisa vadeli yikimlGlokler (10+11+12) 12.166.980 264.294 14.670 -
14- Ticari bor¢lar - - - -
15- Finansal yokimlolikler 44.789.459 950.616 16.854 -
16a- Parasal olan diger yikimlilukler 48.622 - 1.323 -
16b- Parasal olmayan diger yukomlulokler - - - -
17- Uzun vadeli yGkimlilikler (14+15+16) 44.838.081 950.616 18.177 -
18-  Toplam yikimlilikler (13+17) 57.005.061 1.214.910 32.847 -
19- Bilango disi tirev araclarin net varlk/
yUkiimlilik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a- Aktif karakterli bilango digi ddviz cinsinden
tirev Urinlerin tutar - - -
19b- Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden
tirev Urinlerin tutari - - -
20-  Net yabana para varhk
yUkimlilik pozisyonu (9-18+19) (36.598.432) (779.002) (26.920) 1.907
Parasal kalemler net yabana para
21- varhk/yGkimlilik pozisyonu
(1#2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (36.680.907) (780.239) (27.447) 1.907
Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin - - -
22- toplam gergege uygun degeri
23-  ihracat 8.759 190 - -
24-  ithalat 623.424 13.522 - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yénetimi (Devam)
(b) Piyasa Riski (Devanu)
Kur riski (devanu)

Grup’un dbéviz pozisyonuna etki eden para birimlerinden ABD Dolar, Avro ve NIS’in,
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi durumunda,
diger tum degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda vergi 6ncesi dénem net kar/zaran ve

dzkaynaklar Gzerindeki etkisi asagida belirtilmigtir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2025
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanca paranin Yabana paranin Yabanca paranin Yabana paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net etki (3.000.807) 3.000.807 (3.000.807) 3.000.807
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.180.738 (1.180.738) - -
ABD Dolari Net Etki (1.820.069) 1.820.069 (3.000.807) 3.000.807
Avro'nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (16.143) 16.143 (16.143) 116.143
Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
Avro Net Etki (116.143) 116.143 (116.143) 116.143
NIS'in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 153.843 (153.843) 153.843 (153.843)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - -
NIS Net Etki 153.843 (153.843) 153.843 (153.843)
Toplam Net Etki (1.782.369) 1.782.369 (2.963.107) 2.963.107
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yénetimi (Devam)
(b) Piyasa Riski (Devanu)
Kur riski (devanu)

31 Aralik 2024 31 Aralik 2024

Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanca paranin Yabana paranin Yabanca paranin Yabana paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net etki (3.534.058) 3.534.058 (3.534.058) 3.534.058
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.420.019 (1.420.019) - -
ABD Dolar1 Net Etki (2.114.039) 2.114.039 (3.534.058) 3.534.058
Avro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (128.220) 128.220 (128.220) 128.220
Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
Avro Net Etki (128.220) 128.220 (128.220) 128.220
NIS'in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 2.435 (2.435) 2.435 (2.435)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -
NIS Net Etki 2.435 (2.435) 2.435 (2.435)
Toplam Net Etki (2.239.824) 2.239.824 (3.659.843) 3.659.843

(c) Fonlama Riski

Grup, faaliyetleri geredi uzun dénemli yatinmlar yapmaktadir. Bu yatirmlarin finansman ihtiyaa likit
degerlerle karsilanmakta olup proje finansman kredisi icin uygun sartlarda fon bulunamamasi, mevcut
bor¢larin vadelerinin aktifte yer alan varliklarin vadelerine gére olusturulamamasi ve varlk ve

kaynaklar arasinda optimum bir denge saglanamamasi gibi riskler takip edilmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yonetimi (Devami)
(d) Sermaye Riski

Grup sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan

da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinfiyla iliskilendirilen riskler, Ust ydnetim
tarafindan degerlendirilir. Sirket, net finansal bor¢larinin 8zkaynaklara oranini periyodik olarak takip
ederek, gerek sermaye artiglaryla, gerekse yaratt@ karllikla, bor¢larini azaltmayr bu sayede de

sermaye yapisini giclendirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla net finansal bor¢/toplam ézkaynak orani asagidaki gibidir :

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Toplam finansal borglar (Dipnot 6) 56.677.811 59.855.704
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 4) (5.011.587) (2.018.247)
Eksi: Finansal yatinmlar (Dipnot 12) (1.616.980) -
Net finansal bor¢ 50.049.244 57.837.457
Toplam ézkaynaklar 57.550.726 76.764.966
Net finansal bor¢/6zkaynak carpani 0,87 0,75

(e) Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, diger alacaklardan, tahsil edilmemis alacaklan
kapsayan kredi riskine maruz kalan musterilerden ve imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal

varliklardan olusmaktadir.

Finansal araclar elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski

kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup ticari alacaklarin tahsilatinda yasanabilecek olasi riskleri bertaraf etmek adina, kredi riskini
gecmis tecribelerinden faydalanarak yakin bir sekilde takip etmektedir. Kredi riskinin yénetimi adina

belirli kredi kontrol prosedurleri, kredi derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikalar kullanilmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yénetimi (Devam)

e) Kredi Riski (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal arag torleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

imtiyaz Sézlesmelerine iligkin

Ticari Alacaklar Finansal Varlklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat
Finansal
2025 iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger yatirimlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi riski 4.112.080 4.798.617 - 16.666.622 20.266.438 75.617 1.616.980 5.011.441
- Azami riskin teminat ile givence

altina alinmig kisrmi - 2.513.191 - - - - - -

Vadesi gecmemis/deger dusuklogine

ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri 4.112.080 4.293.320 - 16.666.622 20.266.438 75.617 1.616.980 5.01.441
Vadesi gecmis ancak deger dusukligine

ugramamig varliklarin net defter degeri - 505.297 - - - - - -

- Teminat ile givence altina alnmus kismi - 361.897 - - - - - -

Deger dustkligune ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 429.780 - - - - - -

- Deger disikligi (-) - (429.780) - - - - - -

- Teminat ile givence altina ahnmus kismi
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yénetimi (Devam)

e) Kredi Riski (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2024 tarihi itibanyla finansal arag turleri itibariyla maruz kaldig kredi riskleri asagida belirtilmistir:

imtiyaz Sézlesmelerine iligkin

Ticari Alacaklar Finansal Varlklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat
Finansal
2024 iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger yatirimlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi riski 2.507.115 6.683.385 16.039.880 17.590.654 104.344 - 2.013.661
- Azami riskin teminat ile givence

altina alinmig kisrmi - 3.289.566 - - - - -

Vadesi gecmemis/deger dusuklogine

ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri 2.507.115 5.157.287 16.039.880 17.590.654 104.344 - 2.013.661
Vadesi gecmis ancak deger dusukligine

ugramamig varliklarin net defter degeri - 1.526.098 - - - - -

- Teminat ile givence altina alnmus kismi - 957.263 - - - - -

Deger dustkligune ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 393.7100 - - - - -

- Deger disikligi (-) - (393.100) - - - - -

- Teminat ile givence altina ahnmus kismi
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yénetimi (Devam)
Finansal araclarin gercede uygun degeri

Gercede uygun deger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gondllo
taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa kote edilen bir piyasa

fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gdstergesi

olmayabilir.

Finansal araclarin gercege uygun degerinin tahmini icin kullanilan yéntem ve varsayimlar asagidaki

gibidir:
Parasal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalar sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit

oldugu 6ngdrilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili stpheli alacak karsiliklaryla beraber gercege uygun degeri

yansittidr 6ngérilmektedir.
Parasal yikimlilikler

Sabit faizli finansal borclarin itfa edilmis maliyetlerinin  kayith degerlerine yakin  oldugu

8ngdrulmektedir.

Degisken faizli finansal bor¢larin gercege uygun degerinin, degisken faiz oraninin piyasa faiz oranlari
ile birlikte degisecedi beklentisi sebebiyle, ilgili yukiomliluklerin defter degderine esdeger oldugu

varsayllmaktadir.

Ticari bor¢larin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gercege uygun degerine esdeger oldugu

varsayllmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yénetimi (Devam)
Gercege vygun deger tahmini

Konsolide finansal varlik ve yokimltltklerin gercege uygun degere iliskin siniflandirmalar asagidaki

gibidir:
Seviye 1: Belirli varlik ve yukumlulukler icin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya ytkumlultkler icin

direkt veya dolayl gézlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yGkomlulokler igin

girdiler.

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin gercege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullaniimasi yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar gGvenilir
ve mevcut oldugu durumlarda gdzlenebilir piyasa verilerinin maksimum dizeyde kullanimini saglar.
Eger bir finansal aracin gercede uygun dederi agisindan gereken tUm énemli girdiler gézlenebilir

durumdaysa, bu arag Seviye 2 kapsamindadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla Grup’un gercege uygun deger ile 6lcilen varlik ve
yukUmlGlokleri asagidaki gibidir:

Zorlu Enerji’'ye ait dodal gaz santrallerinin ve Zorlu Dogal’da belirtilen Kizildere 1 jeotermal enersji
santralinin gercede uygun degerinin tespitinde “Emsal Karsilagtirma Yéntemi” ve “Maliyet
YaklagimiYéntemi” kullanilmis olup (Seviye 2), bu tesisler haricinde kalan tesislerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde ise “Gelirlerin Yaklasimi Yéntemi (indirgenmis nakit akislari yéntemi “INA”)”
kullanilmistir (Seviye 3). Degerleme yéntemlerinde yer alan dnemli gdzlemlenemeyen girdiler ve

duyarlilik analizleri dipnot 2.7°de sunulmustur.

Maddi duran varlklar 31 Aralk 2025 31 Aralik 2024
Seviye 1 - -
Seviye 2 2.441.010 2.674.880
Seviye 3 43.794.495 64.604.146

46.235.505 67.279.026
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Aralik 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 34 - BAGIMSIZ DENETCi/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillar itibaryla Grup’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde
muikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslar
19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin

Ucretlerine iliskin aciklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Aralik 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim hizmeti Gcreti 23.0M1 26.809
Ozel amagh bagimsiz denetim Gcretleri - 16.093
Tahvil ihracina yénelik hizmet Ucreti - 6.747
Diger givence hizmetlerinin Ucretleri 2.619 384

25.630 50.033

DiPNOT 35 - RAPORLAMA TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Electrip Sermaye Arttirimi

19 Kasim 2025 ve 27 Kasim 2025 tarihli ézel durum agiklamalarina istinaden, Sirket’in, sermayesine
%49,99 oraninda istiraki bulunan Jersey'de kurulu Electrip Global Limited'in isletme sermayesi
ihtiyacina binaen sermayesinin azami 20.000.000 Avro'ya kadar olmak Uzere artinlmasina iliskin 19
Kasim 2025 tarihli genel kurul karar cercevesinde; tarafimiza ulagsan G¢incy talebe istinaden, 2 Ocak
2026 tarihinde 6.000.000 Avro daha édenmek sureti ile sermaye artinrmina katiinmis olup, Sirket’in
istirak payina isabet eden 10.000.000 Avro tutari tamamen 8denmistir.

Sirket’in, sermayesine %49,99 oraninda istiraki bulunan Jersey'de kurulu Electrip Global Limited'in,
isletme sermayesi ihtiyacina binaen sermayesinin  12.500.000 Avro/13.621.250 ABD Dolan
artinlmasina iliskin aldigi 16 Ocak 2026 tarihli genel kurul karari uyarinca, séz konusu nakit
sermaye artisina sirket sermayesinde payimiza isabet eden tutarin tamami olan 6.250.000 Avro /
6.810.625 ABD Dolari 6denmek suretiyle istirak edilmistir. Electrip Global Limited'in %50,01 oraninda
diger ortadi Wren House Infrastructure GP LLP de ayni tutarda séz konusu sermaye artirmina

katilmigtir.
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