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Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas
Alinan Varsayimlara Iliskin Gerceklesme ve
Degerlendirme Raporu —1
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FORMUL PLASTIK VE METAL SANAYi ANONiIM SIRKETi ‘NiN

1-Raporun Tarih ve numarasi

08.03.2026- 2026/1

1-Raporun Amaci

Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. (“Sirket” veya “Formiil”) paylarinin halka arzinda halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeleri
iceren isbu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29/5 maddesi geregince
Sirket biinyesindeki Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmustir.

Sirket paylari, 15 Ocak 2026 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Ana Pazar’da FRMPL koduyla islem
gormeye baslamustir. Integral Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu,
02.01.2026 tarithinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayimlanmis olup raporun tamamina
https:/kap.org.tr/tr/Bildirim/1532427 adresinden ulagilabilmektedir

2-Raporun Konusu

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 say1li Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca: “Paylari
ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca finansal tablolarmin kamuya agiklanmasini miiteakip on is giinii icerisinde, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alian varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakliin internet sitesinde ve KAP’ta
yayimlanmast zorunludur. Bu yiikiimliiliik, ortaklik biinyesindeki Denetimden Sorumlu Komite tarafindan
yerine getirilir.”

3-Fon Tespit Raporunda Kullanilan Yontemler

Sirket’in paylarmin halka arzma aracilik eden Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 02.01.2026
tarihinde KAP’ta yayimlanan fiyat tespit raporunda;

Sirketin piyasa degerini belirlemek amaciyla yiiriitiilen ¢aligmada iki farkli analiz yontemi bir
arada kullanilmistir: indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi.

> Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi: Bu yontemde, Sirket’in gegmis ddnem finansal
performansi ve gelecek projeksiyonlari temel alinarak nakit akislari tahmin edilmistir. Sirket’in
devam eden yatirimlari ve kapasite artis planlar1 projeksiyonlara dahil edilmistir.

> Piyasa Carpanlar1 Analizi: Bu analizde, hem Borsa Istanbul’da islem géren benzer sirketler
(BIST Benzer Sirketler) hem de global piyasalardaki rakipler (Yurt Dis1 Benzer Sirketler)
referans alinmistir. Sektor dinamiklerini daha dogru yansitmak adina carpan degerlemesinde
FD/FAVOK c¢arpani esas alinmustir. Nihai sirket degerine ulasilirken Indirgenmis Nakit
Akimlari (INA) ydntemine %50, Yurt I¢i Benzer Sirketler Carpan Analizi’ne %25 ve Yurt Dis1
Benzer Sirketler Carpan Analizi’ne %25 agirlik verilmistir. Bu agirliklandirma sonucunda
hesaplanan 6zsermaye degerine %28,98 oraninda bir halka arz iskontosu uygulanmis ve pay
basina nihai halka arz fiyat1 30,24 TL olarak belirlenmistir.
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Degerleme Sonucu (TL)
. S < Agirhiklandirilmis Sirket

Sirket Degeri Agirhk Deferi
Indirgenmis Nakit Akist 5.796.656.691 50,00% 2.898.328.346
Yaurt Ici Benzer Sirket Carpanlari 5.843.725.505 25,00% 1.460.931.376
Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlar 4.701.267.043 25,00% 1.175.316.761
Ozkaynak Degeri 5.534.576.483
Halka Arz Iskontosu 28,98%
Iskontolu Ozkaynak Degeri 3.930.656.218
Odenmis Sermaye 130.000.000
Halka Arz Fiyati 30,24
Satis Sekli Nominal Degeri Tutan
-Sermaye Artirimi Yoluyla 30.000.000 907.200.000
-Ortak Satig1 Yoluyla 10.000.000 302.400.000
Halka Arz Biiyiikliigii 40.000.000 1.209.600.000
Halka A¢iklik Orani 25,00%

4-Halka Arz Oncesinde Tahmin ve Gerceklesme Verileri

Fiyat tespit raporunda yer alan 2025 yilina yonelik tahminler ve gerceklesen veriler asagida Tiirk Lirasi
olarak paylasilmstir. Sirket’in paylarinin halka arzina aractlik eden integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan 02.01.2026 tarihinde KAP’ta yayimlanan fiyat tespit raporunda;
‘Sirket’in projeksiyon donemindeki gelir tablosunun asagidaki gibi olmas1 beklenmektedir.”
Denilmekte olup tahmini gelir tablosu asagidadir. Projeksiyon donemi 2025-2030 yillarmi

kapsamaktadir

Formiil Plastik-Tahmini Gelir Tablosu (TL)
Dénem Baz Y1l 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Satislar 3.539.180.063,0 |  3.308.175.872 |  4.143.299.702 | _ 5.053.133.356 | _ 5.955.644.238 | _ 6.997.173.964 | _ 8.161.638.012
Saslarn 1,28% -6,53% 25,24% 21,96% 17,86% 17,49% 16,64%
Biiyiimesi (%)
ij‘;ﬁ;ﬂ‘]‘l (2.614.290.524,0) | (2.404.569.511) | (3.001.964.959) | (3.650.873.501) | (4.281.056.375) | (5.021.462.683) | (5.844.686.062)
Maliyetin
Satislara Oram -73,87% -72,69% -72,45% -72,25% -71,88% -71,76% 71,61%
(%)
Briit Kar 924.889.539,0 903.606.361 | 1.141.334.743 | 1.402.259.855 | 1.674.587.863 | _ 1.975.711.281 | _ 2.316.951.950
ZD‘)" Kar Marji 26,13% 27,31% 27,55% 27,75% 28,12% 28,24% 28,39%
Diizeltilmis
Operasyonel (322.621.987,0) | (254.763.469) |  (319.076.569) |  (389.143.091) |  (458.645.685) |  (538.854.155) |  (628.529.829)
Giderler
ORera,sygnel
Giderlerin 9,12% -7,70% 1,70% 7,70% -1.70% -1,70% -7,70%
Satislara Oran
(%)
FVOK (EBIT) 602.267.552 648.842.891 $22.258.174 | 1.013.116.764 | 1.215.942.178 | 1.436.857.125 | _ 1.688.422.121
FVOK Marji (%) 17,02% 19.61% 19.85% 20,05% 20,42% 20,53% 20,69%
é;gggg‘imn (100.076.102,0) (92.270.595) (115.563.605) (140.940.397) (166.112.946) (195.162.963) (227.641.826)
Amortisman
Giderlerinin 2,83% -2,79% 2,79% 2,79% 2,79% 2,79% -2,79%
Satiglara Orant
(%)
FAVOK
(EBITDA) 702.343.654,0 741.113.486 937.821.779 |  1.154.057.161 |  1.382.055.124 |  1.632.020.089 |  1.916.063.947
'Z)VOK Marjt 19,84% 22,40% 22,63% 22,84% 23.21% 23.32% 23,48%




Bu kapsamda 2025 yil1 12 aylik donemde Hasilat ve Briit Kar rakamlariin gergceklesme
tablosu agagidadir.

Fiyat Tespit Gergeklesen Gergeklesme Arti Orani
Raporu (2025) TL Orani
Tahmini (2025) TL
Satislar
3.308.175.872 3.455.288.682 %104 %4
Briit Kar
903.606.361 958.256.978 %106 %6

5-Degerlendirme ve Sonug
Y o6netim Kurulu tarafindan yapilan degerlendirme sonucunda:
1. Sirket’in 2025 yili 12 aylik finansal performansi, fiyat tespit raporundaki ongoriilerin
iizerinde gergeklesmis olup, biiyiik 6l¢iide paralellik gostermektedir.

1. Hasilat; hedefinin 4 puan tstiinde ve Briit kar; hedefinin 6 puan iizerinde bir gergeklesme
orani yakalamistir.

Bu kapsamda, halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarin 6nemli 6l¢iide
gerceklestigi ve fiyat tespit raporundaki degerlendirmelerin gecerliligini stirdiirdiigii tespit
edilmisgtir.

Saygilarimizla,



