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1. Raporun Amaci

DOF Robotik Sanayi A.S. (“Sirket” veya “DOF Robotics”) paylarinin halka arzinda halka arzfiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskindegerlendirmeleri iceren isbu
rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili PayTebligi’nin 29/5 maddesi geregince Sirket biinyesindeki
Denetim Komitesi tarafindanhazirlanmistir.

Sirket paylari, 11 Eyliil 2025 tarihinde Borsa istanbul Yildiz Pazar'da DOFRB koduyla islemgérmeye baslamistir.
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan FiyatTespit Raporu, 29.08.2025 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”)yayimlanmis olup raporun tamamina https:/www.kap.org.tr/tr/Bildi-
rim/1484024adresinden ulasilabilmektedir.

2, Aciklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 5. fikrasiuyarinca: “Paylari ilk defa
halka arz edilen ortakhgin, paylarinin borsada islem gérmeyebaslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablo-
larinin kamuya aciklanmasini miiteakipon is giinii icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsa-
yimlaringerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri icerenbir rapor hazir-
lamasi ve s6z konusu raporun ortakhdin internet sitesinde ve KAP’tayayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimlilak,
ortaklik biinyesindeki Denetimden SorumluKomite tarafindan yerine getirilir.”

3. Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yontemler

Sirket’in paylarinin halka arzina aracilik eden Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.tarafindan 29.08.2025
tarihinde KAP’ta yayimlanan fiyat tespit raporunda; Sirket degerinintespitinde indirgenmis Nakit Akimlari (iNA)
yontemi %35, Benzer Sirket Carpan Analiziyontemi %65 oraninda agirliklandiriimistir

Sirket’in faaliyetine konu olan tiim islemlerinde (satin alma ve satis fiyatlari) agirlikh olarak ABD Dolari kullaniimasi
nedeniyle degerleme calismasinda ABD Dolari kullaniimistir. Busebeple degerlemede projeksiyonlar ABD Dolari
para birimi cinsinden olusturulmus olup,nihai deger 21.08.2025 tarihli TCMB alis kuru Gzerinden Tirk Lirasr’'na
cevrilmistir.Projeksiyon donemi 2025-2034 yillarini kapsamaktadir.

Degerleme - Milyon USD Ozsermaye Degeri Agirhk Sgg:rklandlrllmls
indirgenmis Nakit Akimlari 242 %35 85
Piyasa Carpanlari Analizi 152 %65 99

Agirhklandiriimis Ozsermaye Degeri

Fiyat Tespit Raporu’nda USD bazinda yapilan dederleme calismasinda, 21.08.2025 tarihliTCMB alis kuru (1 USD =
40,8586 TL) esas alinmistir.

Elde edilen 242 milyon USD 6zsermaye dederi halka arz iskontosu (%25,09) uygulanarakhalka arz sonrasi 184
milyon USD seviyesine ulasmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirimis Ozsermaye Degeri (Milyon USD) 184
21.08.2025 Tarihli TCMB Alis Kuru 40,8586
Agirhiklandiriimis Ozsermaye Degeri (Milyon TL) 7.509
Odenmis Sermaye ( Milyon TL) 125
Birim Pay Degeri (TL) 60,07
Halka Arz iskontosu (%) 25,09

iskontolu Birim Pay Degeri (TL)
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4. Halka Arz Oncesinde Tahmin ve Gerceklesme Verileri

Fiyat tespit raporunda yer alan 2025 yilina yoénelik tahminler ve gerceklesen veriler asagidaTiirk Lirasi olarak
paylasiimistir. Fiyat tespit raporundaki INA yéntemine gére yapilanhesaplamalar USD cinsinden hazirlanmis olup,
isbu varsayim raporu SPK standartlarinagére Tirk Lirasi cinsinden hazirlanmistir. 2025/12 finansal sonuclar ile
karsilastirilabilirolmasi icin fiyat tespit raporundaki USD cinsinden tahminler fiyat tespit raporunda ilgilitarihin
(21.08.2025) kabul edilmis olan USD/TL kuru (40,8586) kullanilarak Tiirk Lirasr’nacevrilmistir.

Fiyat Tespit Raporu 31.12.2025 *
Tahmini (2025) Gerceklesen S L Rl
Hasilat** 766.262.184*** 1.011.968.695 %132,7
FAVOK (EBITDA) 378.146.345 390.681.292 %103,31

1. Gerceklesme oranlari 31.12.2025 tarihli yil sonu finansal performansin yillik tahminlekarsilastiriimasi amaciyla
hesaplanmistir. Merkez Bankasinin USD/TL kuru, Fiyat Tespit Raporunda kullanilan 40,8586 TL olarak dikkate
alinmistir.

2. Sirketin déviz bazl satis yapisi nedeniyle yilin son ceyreginde yogunlasan teslimatlarinetkisiyle 2025 yil sonu
finansal sonuclarinin fiyat tespit raporunda yer alan tahminleriniizerinde gerceklestigi gériilmektedir.

3. Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit Akimlari analizi olusturulurken, 2025 yil sonu itibariyla Sirket
gelirlerinin toplaminin 25.884.278 ABD Dolan olacagl tahmin edilmistir. Analizde, yilin ilk yarisinda elde
edilen gelir disuldiikten sonra kalan 18.754.235 ABD Dolari tutarindaki gelir (izerinden nakit akisi hesaplan-
mistir.

Fiyat tespit raporunda INA ydntemine gére yapilan hesaplamalarda yer alan 2025 yilitahminleri ve Sirketimizin
2025/12 déneminde gerceklesen sonuclari yukaridaki tablodadzetlenmistir.

5. Degerlendirme ve Sonuc
Denetim Komitesi tarafindan yapilan dederlendirme sonucunda:

1. Sirket’in 2025 yili finansal performansinin, fiyat tespit raporunda yer alan tahminleriniizerinde gerceklestigi
goriilmektedir.

2. 2025 yil sonu itibariyla Sirket’in hasilati 1.011.968.695 TL olarak gerceklesmis olup, FiyatTespit Raporu’nda
ongoriilen 766.262.184 TL seviyesinin lizerinde gerceklesmistir.

3. FAVOK ise 390.681.292 TL olarak gerceklesmis olup, Fiyat Tespit Raporu’nda 6ngoriilen378.146.345 TL seviye-
sine yakin gerceklesmistir.

4, Doviz bazli operasyon yapisi, serbest bolge statiisii ve ihracat agirlikli gelir modelidikkate alindiginda, halka
arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan INA ve CarpanVarsayimlarinin gecerliligini korudugu sonucuna varil-
mistir.

Bu kapsamda, halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarin 6nemli 6lclide gerceklestigi ve fiyat
tespit raporundaki degerlendirmelerin gecerliligini stirdiirdiigi tespit edilmistir.

Saygilarimizla,
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