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1. Raporun Amacı
DOF Robot�k Sanay� A.Ş. (“Ş�rket” veya “DOF Robot�cs”) paylarının halka arzında halka arzf�yatının 
bel�rlenmes�nde esas alınan varsayımların gerçekleş�p gerçekleşmed�ğ�ne �l�şk�ndeğerlend�rmeler� �çeren �şbu 
rapor, Sermaye P�yasası Kurulu’nun VII-128.1 sayılı PayTebl�ğ�’n�n 29/5 maddes� gereğ�nce Ş�rket bünyes�ndek� 
Denet�m Kom�tes� tarafındanhazırlanmıştır.

Ş�rket payları, 11 Eylül 2025 tar�h�nde Borsa İstanbul Yıldız Pazar’da DOFRB koduyla �şlemgörmeye başlamıştır. 
Yatırım F�nansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan F�yatTesp�t Raporu, 29.08.2025 tar�h�nde Kamuyu 
Aydınlatma Platformu’nda (“KAP”)yayımlanmış olup raporun tamamına https://www.kap.org.tr/tr/B�ld�-
r�m/1484024adres�nden ulaşılab�lmekted�r. 

2. Açıklamalar
Sermaye P�yasası Kurulu’nun VII-128.1 sayılı Pay Tebl�ğ�’n�n 29. maddes�n�n 5. fıkrasıuyarınca: “Payları �lk defa 
halka arz ed�len ortaklığın, paylarının borsada �şlem görmeyebaşlamasından sonrak� �k� yıl boyunca f�nansal tablo-
larının kamuya açıklanmasını müteak�pon �ş günü �çer�s�nde, halka arz f�yatının bel�rlenmes�nde esas alınan varsa-
yımlarıngerçekleş�p gerçekleşmed�ğ�, gerçekleşmed�yse neden� hakkında değerlend�rmeler� �çerenb�r rapor hazır-
laması ve söz konusu raporun ortaklığın �nternet s�tes�nde ve KAP’tayayımlanması zorunludur. Bu yükümlülük, 
ortaklık bünyes�ndek� Denet�mden SorumluKom�te tarafından yer�ne get�r�l�r.” 

3. F�yat Tesp�t Raporunda Kullanılan Yöntemler
Ş�rket’�n paylarının halka arzına aracılık eden Yatırım F�nansman Menkul Değerler A.Ş.tarafından 29.08.2025 
tar�h�nde KAP’ta yayımlanan f�yat tesp�t raporunda; Ş�rket değer�n�ntesp�t�nde İnd�rgenm�ş Nak�t Akımları (İNA) 
yöntem� %35, Benzer Ş�rket Çarpan Anal�z�yöntem� %65 oranında ağırlıklandırılmıştır

Ş�rket’�n faal�yet�ne konu olan tüm �şlemler�nde (satın alma ve satış f�yatları) ağırlıklı olarakABD Doları kullanılması 
neden�yle değerleme çalışmasında ABD Doları kullanılmıştır. Busebeple değerlemede projeks�yonlar ABD Doları 
para b�r�m� c�ns�nden oluşturulmuş olup,n�ha� değer 21.08.2025 tar�hl� TCMB alış kuru üzer�nden Türk L�rası’na 
çevr�lm�şt�r.Projeks�yon dönem� 2025–2034 yıllarını kapsamaktadır.

F�yat Tesp�t Raporu’nda USD bazında yapılan değerleme çalışmasında, 21.08.2025 tar�hl�TCMB alış kuru (1 USD = 
40,8586 TL) esas alınmıştır.

Elde ed�len 242 m�lyon USD özsermaye değer� halka arz �skontosu (%25,09) uygulanarakhalka arz sonrası 184 
m�lyon USD sev�yes�ne ulaşmıştır.
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4. Halka Arz Önces�nde Tahm�n ve Gerçekleşme Ver�ler�
F�yat tesp�t raporunda yer alan 2025 yılına yönel�k tahm�nler ve gerçekleşen ver�ler aşağıdaTürk L�rası olarak 
paylaşılmıştır. F�yat tesp�t raporundak� İNA yöntem�ne göre yapılanhesaplamalar USD c�ns�nden hazırlanmış olup, 
�şbu varsayım raporu SPK standartlarınagöre Türk L�rası c�ns�nden hazırlanmıştır. 2025/12 f�nansal sonuçlar �le 
karşılaştırılab�l�rolması �ç�n f�yat tesp�t raporundak� USD c�ns�nden tahm�nler f�yat tesp�t raporunda �lg�l�tar�h�n 
(21.08.2025) kabul ed�lm�ş olan USD/TL kuru (40,8586) kullanılarak Türk L�rası’naçevr�lm�şt�r.

1. Gerçekleşme oranları 31.12.2025 tar�hl� yıl sonu f�nansal performansın yıllık tahm�nlekarşılaştırılması amacıyla 
hesaplanmıştır. Merkez Bankasının USD/TL kuru, F�yat Tesp�t Raporunda kullanılan 40,8586 TL olarak d�kkate 
alınmıştır.

2. Ş�rket�n döv�z bazlı satış yapısı neden�yle yılın son çeyreğ�nde yoğunlaşan tesl�matlarınetk�s�yle 2025 yıl sonu 
f�nansal sonuçlarının f�yat tesp�t raporunda yer alan tahm�nler�nüzer�nde gerçekleşt�ğ� görülmekted�r.

3. F�yat Tesp�t Raporu’nda İnd�rgenm�ş Nak�t Akımları anal�z� oluşturulurken, 2025 yıl sonu �t�barıyla Ş�rket 
gel�rler�n�n toplamının 25.884.278 ABD Doları olacağı tahm�n ed�lm�şt�r. Anal�zde, yılın �lk yarısında elde 
ed�len gel�r düşüldükten sonra kalan 18.754.235 ABD Doları tutarındak� gel�r üzer�nden nak�t akışı hesaplan-
mıştır.

F�yat tesp�t raporunda İNA yöntem�ne göre yapılan hesaplamalarda yer alan 2025 yılıtahm�nler� ve Ş�rket�m�z�n 
2025/12 dönem�nde gerçekleşen sonuçları yukarıdak� tablodaözetlenm�şt�r.

5. Değerlend�rme ve Sonuç
Denet�m Kom�tes� tarafından yapılan değerlend�rme sonucunda:

1. Ş�rket’�n 2025 yılı f�nansal performansının, f�yat tesp�t raporunda yer alan tahm�nler�nüzer�nde gerçekleşt�ğ� 
görülmekted�r.

2. 2025 yıl sonu �t�barıyla Ş�rket’�n hasılatı 1.011.968.695 TL olarak gerçekleşm�ş olup, F�yatTesp�t Raporu’nda 
öngörülen 766.262.184 TL sev�yes�n�n üzer�nde gerçekleşm�şt�r.

3. FAVÖK �se 390.681.292 TL olarak gerçekleşm�ş olup, F�yat Tesp�t Raporu’nda öngörülen378.146.345 TL sev�ye-
s�ne yakın gerçekleşm�şt�r.

4. Döv�z bazlı operasyon yapısı, serbest bölge statüsü ve �hracat ağırlıklı gel�r model�d�kkate alındığında, halka 
arz f�yatının bel�rlenmes�nde esas alınan İNA ve ÇarpanVarsayımlarının geçerl�l�ğ�n� koruduğu sonucuna varıl-
mıştır.

Bu kapsamda, halka arz f�yatının bel�rlenmes�nde kullanılan varsayımların öneml� ölçüde gerçekleşt�ğ� ve f�yat 
tesp�t raporundak� değerlend�rmeler�n geçerl�l�ğ�n� sürdürdüğü tesp�t ed�lm�şt�r.

Saygılarımızla,
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