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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Perform Portfoy Ikinci Serbest (Déviz) Fon Kurucu Yénetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Perform Portfdy Ikinci Serbest (D6viz) Fon (“Fon”)’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini1 ve nakit akislarini,
Yatirun Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS") uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1" béliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yOnetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Dikkat ¢ekilen hususlar
Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar baska bir bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmis ve 28 Mart 2025 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis
verilmistir.

6) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Onemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir gilivence seviyesidir ancak, var olan Onemli bir yanhishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamt1 elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine ilisln bir goériis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yoOnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
(devam)

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlari ve ilgili 6nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagl oldugu fon i¢

tiiziigiinlin raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.
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PERFORM PORTFOQY iKINCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralk 2025 31 Aralk 2024
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 293.217.130 1.075.874
Finansal Varliklar 19 947.675.309 829.272.744
Toplam Varhiklar (A) 1.240.892.439 830.348.618
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 781.905 431.423
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Haric) (B) 781.905 431.423
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI
(A-B) 1.240.110.534 829.917.195

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir



PERFORM PORTFOQY iKINCi SERBEST (DOViZ) FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 2025

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak-

31 Arahk 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 65.126.112 39.770.550
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere liskin

Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 (799.711.856) 377.095.646
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin

Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 12 93.998.344 (614.261.153)
Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler 12,13 921.687.725 352.900.894
Esas Faaliyet Gelirleri 281.100.325 155.505.937
Yonetim Ucretleri 8 (4.634.642) (2.901.109)
Saklama Ucretleri 8 (1.029.837) (661.930)
Denetim Ucretleri 8 (48.601) (28.919)
Kurul Ucretleri 8 (211.994) (131.712)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 -- --
Esas Faaliyetlerden Diger

Giderler 8,13 (604.732) (200.489)
Esas Faaliyet Giderleri (6.529.806) (3.924.159)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarari) 274.570.519 151.581.778
Finansman Giderleri 14 -- --
Net Donem Kar1 / (Zaran) (A) 274.570.519 151.581.778
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacaklar -- --
Kar veya zararda yeniden siniflandwrilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 274.570.519 151.581.778

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



PERFORM PORTFOQY IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 829.917.195 612.736.875
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 274.570.519 151.581.778
Katilma Payi Ihrac Tutar1 (+) 10 597.897.973 574.006.843
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 10 (462.275.153) (508.408.301)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlhik Degeri 1.240.110.534 829.917.195

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidr.



PERFORM PORTFOQY IKINCI SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 156.518.436 (65.594.324)
Net Donem Kar1 / (zarar1) 274.570.519 151.581.778
Donem Kary/(Zarari) mutabakat ile ilgili
diizeltmeler (159.124.456) 574.490.603
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler 12 (65.126.112) (39.770.550)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili
Diizeltmeler 12 (93.998.344) 614.261.153
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (24.053.739) (831.437.255)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 5 350.482 (727)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 19 (24.404.221) (831.436.528)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 91.392.324 (105.364.874)
Alinan Faiz 12 65.126.112 39.770.550
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 135.622.820 65.598.542
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 597.897.973 574.006.843
Katilma Payi Iadeleri i¢in Odenen Nakit 10 (462.275.153) (508.408.301)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artig/Azals (A+B) 292.141.256 4.218
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerlerlerindeki Net Artis/Azahs -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B+C) 292.141.256 4.218
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.075.874 1.071.656
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 293.217.130 1.075.874

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



PERFORM PORTFOY iKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

21 ARATIK YMMIETARIOTL I TINANCAT TARLNI ARA ITLICKIN DIDNNOTT AD
2LARALIKIMSTARIHLLEINANSAL TABRLOLARAILISKCINDIDNOTL AR,

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Perform Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve
54.maddelerine dayanilarak, 03.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 837173
sicil numarasi altinda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Perform Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Perform Portfoy Ikinci Serbest (Déviz) Fon’un
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 23/11/2021
tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bolimiinde belirlenen
varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon'a bagl
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Fonun tescil islemleri 1 Aralik 2021 tarihinde tamamlanmis olup, 20 Ocak 2022 tarihinde fon katilma
paylarinin satis1 yapilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Perform Portfoy Yonetimi A.S.

19 May1s Mahallesi Dr. Ismet Oztiirk Sk.Elit Residence No:3/63 Sisli,istanbul

Saklayict Kurulus:

T. is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri 34330 4.Levent, istanbul

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Ol¢iim Esaslar
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 13 Mart 2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.
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PERFORM PORTFOY iKiNCi SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam:)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica dipnotlar asagidaki
gibidir:

Dipnot 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Dipnot 19 — Finansal araclar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamastir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun
nasil belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir. S6z konusu standart,
degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

b) 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliililklerinin mevcut bir kargilama degerinde Slglilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢im ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17,
sigorta ve reastirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak
amactyla degisiklikler yapilmistir. Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve
TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri
sunarken o finansal varlia daha 6nce TFRS 9’un siniflandirma ve 6l¢tim gereklilikleri uygulanmis
gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi1 konusundaki
gereklilikleri icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakhklar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagli ortakligin, diger Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarindaki agiklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini
belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Smiflandirilmasi ve Ol¢iimii
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrasi

gozden gecirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar (devama)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Dogaya baghh elektrize dayanan sozlesmeleri daha ger¢ege uygun bir sekilde yansittigi
goriigiiyle,isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sdzlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini
saglamay1 amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS’lere Iliskin Yillik Tyilestirmeler

* TFRS 1: Ilk kez uygulayanlar icin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dis1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

* TFRS 7: Islem fiyat: ile gercege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
* TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

* TFRS 9: Kiraci tarafindan kira ytikiimliiliigiintin finansal tablo dis1 birakilmasi

« TFRS 9: Islem fiyati

* TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden
itibaren gecerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakhklar:

TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Gerceklesen Deger Artislari/Azahislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varhk ve Yikumliliklere iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Katilma Pay1 Belgeleri Ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirnm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir. Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarmin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) lizerinden “Menkul kiymetler” hesabma alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina kaydi
olunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Ger¢eklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis
kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon ger¢ege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoytindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yonetim iicretleri

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degerinin giinlikk
%0,001369863' inden (milyondabirvirgiiliigyiizaltmigdokuzbinsekizytizaltmisii¢),yillik  yaklagik
%0,5 (ylizdesifirvirgiilbes) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya 6denir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)
Komisyon ticretleri

Komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim {creti tahakkuk esasma  gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Fon yonetimi tarafindan satin alma amagclann dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastiriimaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢cege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lciilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lciilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tiim yatirim amag¢lh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda suuflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amaclh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege

uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal Varliklar (devam)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar: (devami)

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varhik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalary:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan ytkumliliik repo borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden
deger dusuklugi distilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Tiirev olmayan finansal borclar

Turev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
mubhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yéntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri tizerinden ol¢iilmektedir. S6zlesmeye dayali yiikiimliliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimluliigt kayitlarindan ¢ikarir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmzca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve sz konusu zarar
olaymnin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglari tzerindeki etkisi sonucunda deger dusiikligiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda deger disiikliigtine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar,
olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigi zarar
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal
varligin orijinal faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri
arasindaki fark olarak olgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigli tutarinin azalmasi
durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diistikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gercege uygun deger tizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislart Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gergege uygun degerinde bir artig
ger¢eklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yo6netimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimmni yiikimliligiin
bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
cikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagli yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden c¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig,
finansal tablo dipnotlarinda acgiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, sz konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlamirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Mligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.
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PERFORM PORTFOY iKiNCi SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarmin (doviz yatirnm fonlar harig)
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°’nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
ongorilmus olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 tincii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirnm fonlari, konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar tizerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen bolimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4- iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Perform Portféy Yonetimi A.S *dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

iliskili Tarafa Borclar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Perform portfoy yonetimi A.S. (Odenecek fon yonetim iicreti) 388.336 224.505
Toplam 388.336 224.505
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PERFORM PORTFOY iKiNCi SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4- iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam:)

) ) 1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili Taraflar ile Yapilan Islemler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Perform portfoy yonetimi A.S. (Fon yonetim ticret giderleri) 4.634.642 2.901.109
Toplam 4.634.642 2.901.109

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degerinin giinliik %0,001369863'
inden  (milyondabirvirgiiliigytizaltmisdokuzbinsekizytizaltmigiic) ,  yillhik  yaklasitk  %0,5
(ylzdesifirvirgiilbes) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya 6denir.

NOT 5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Borclar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Odenecek fon yonetim ticretleri (Dipnot 4) 388.336 224.505
Saklama ticretleri 263.482 136.193
Denetim {icreti 32.520 14.519
Diger 97.567 56.206
Toplam 781.905 431.423

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31 Aralik 2024: Y oktur).
NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suiistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima
riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Niteliklerine Gore Giderler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 4.634.642 2.901.109
Saklama {icretleri 1.029.837 661.930
Denetim ticretleri 48.601 28.919
Kurul iicretleri 211.994 131.712
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 604.732 200.489
Toplam 6.529.806 3.924.159
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PERFORM PORTFOY iKiNCi SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Fon toplam degeri (TL) 1.240.110.534 829.917.195
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 21.561.724 19.329.745
Birim pay degeri (TL) 57,514442 42,934720
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Katilma belgeleri hareketleri Adet Tutar Adet Tutar
Donem basinda dolasimdaki pay sayis1 ve

tutari 19.329.745  367.425.393  18.761.517 301.826.851
Donem iginde satilan katilma belgesi

sayisi ve tutari 11.440.413 597.897.973 14.231.115 574.006.843
Donem iginde geri alinan katilma belgesi

sayisi ve tutari (9.208.434) (462.275.153) (13.662.887) (508.408.301)
Do6nem sonu 21.561.724  503.048.213  19.329.745  367.425.393

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.240.110.534 TL

tutarindadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 829.917.195 TL

tutaridadir.

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2025 Aralik 2024
1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varhik degeri (Donem bas))  829.917.195 612.736.875
Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azalis) 274.570.519 151.581.778
Katilma payi ihrag tutari (+) 597.897.973 574.006.843
Katilma pay1 iade tutar (-) (462.275.153) (508.408.301)

31 Aralik itibariyle toplam degeri / net varhk degeri (Dénem
sonu) 1.240.110.534 829.917.195

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donemde Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki artis bakiyesi

274.570.519 TL tutarindadir.

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren donemde Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki artis bakiyesi

151.581.778 TL tutarindadir.

NOT 11 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.240.110.534 829.917.195
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.240.110.534 829.917.195
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PERFORM PORTFOY iKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - HASILAT

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Esas Faaliyet Gelirleri Aralik 2025 Aralik 2024
Faiz gelirleri 65.126.112 39.770.550
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis
kar/(zarar) (799.711.856) 377.095.646
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/(zarar) 93.998.344 (614.261.153)
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Dipnot 13) 921.687.725 352.900.894
Toplam 281.100.325 155.505.937
NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Aralik 2025 Aralik 2024
Kur fark: gelirleri 921.687.725 352.900.877
Diger -- 17
Toplam 921.687.725 352.900.894

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Aralik 2025 Aralik 2024
Vergi, resim ve harclar 505.328 119.506
Diger 99.404 80.983
Toplam 604.732 200.489

NOT 14 - FINANSMAN GIiDERLERI

Yoktur (31 Aralik 2024: Y oktur).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

NOT 16 - KUR DEGIiSIMLERININ ETKIiLERi

Kur degisiminin etkileri Dipnot 20’ de sunulmustur.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yiiksek
enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayis1 kullanilmak
suretiyle paranin satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini
gidererek finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi ongoriilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 7 Mart 2024 tarihli karar1 uyarinca yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasma karar
vermigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda KGK tarafindan yaymnlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS29) uygulanmamustir.
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PERFORM PORTFOY iKiNCi SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - TUREV ARACLAR
Yoktur (31 Aralik 2024: Y oktur).
NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varhklar 2025 2024

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ~ 947.675.309 829.272.744

Toplam 947.675.309 829.272.744
31 Aralik 2025
Gercege uygun degerleri Kar/(Zarara) yansitilan finansal
varhklar

Nominal Deger Kayith Deger
Ozel Kesim Tahvilleri 16.358.000 757.476.168
Katilma Belgesi 77.698.362 190.199.141
Donem sonu 94.056.362 947.675.309

31 Arahk 2024

Gercege uygun degerleri Kar/(Zarara) yansitilan finansal

varhiklar

Nominal Deger Kayith Deger
Ozel Kesim Tahvilleri 20.108.000 762.052.000
Katilma Belgesi 42.010.943 67.220.744
Doénem sonu 62.118.943 829.272.744

NOT 20 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yuktumliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma

yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yuiriittigt Turkiye’dedir.
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PERFORM PORTFOY IKiNCi SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki  Finansal  Ters Repo
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Varliklar  Alacaklar Diger (**)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi (¥*%*)

A. Vadesi gecmemis ya da deger dusiikliigtine ugramamis finansal
varliklarin net kayitl degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin
net kayitl degeri

- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger dugiikliigine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger distiklugii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit kayith degeri)
- Deger diistikliigi (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismm

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Bankalardaki mevduat borsa para piyasasi alacaklarini da icermektedir.

(**) Takasbank teminat alacaklarindan olugmaktadir.

293.217.130 947.675.309

293.217.130 947.675.309

(**%*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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PERFORM PORTFOY IKiNCi SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iskili Diger  Iiskili Diger Bankalardaki Finansal  Ters Repo

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Varliklar  Alacaklar Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 1.075.874 829.272.744 - -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi (*¥**) -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net kayitli degeri - - - - 1.075.874 829.272.744 - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigtine ugramamis varliklarin
net kayith degeri

- teminat vs. ile giivence altina alinmis kismu
C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alimais kismu
- Vadesi gecmemis (briit kayith degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Bankalardaki mevduat borsa para piyasasi alacaklarini da icermektedir.

(**) Takasbank teminat alacaklarmdan olusmaktadir.

(**%*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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PERFORM PORTFOQOY IKINCI SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Degisken Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal varliklar 947.675.309 829.272.744
Toplam 947.675.309 829.272.744

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde
%1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda
meydana gelen etkileri asagida sunulmustur.

31 Aralik 2025

Donem Kar Net varhk
veya Zararina  Degerine
Risk Tiirii Risk Oram1  Risk Yonii etkisi Etkisi

Faiz orani riski 1% Yukar 9.476.753  9.476.753
Asagi (9.476.753) (9.476.753)

31 Arahk 2024

Donem Kar Net varhk
veya Zararina  Degerine
Risk Tiirii Risk Oram1  Risk Yonii etkisi Etkisi

Faiz orani riski 1% Yukar 8.292.727  8.292.727
Asagi (8.292.727) (8.292.727)

20



PERFORM PORTFOQOY IKINCI SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kur Riskine Duyarhlik Analizi

Fon, baslica ABD Dolari1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon'un ABD Dolar1
ve diger doviz kurlarindaki %10'luk artisa ve azalisa olan duyarliligin1 géstermektedir, %10'Iuk oran, {ist
diizey yoneticilere Fon iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir.

Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki acgik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z
konusu kalemlerin doénem sonundaki %10'luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger kar/zararda ve diger net varlik degerindeki artisi ifade eder.

31 Aralik 2025 TL Karsihgi  ABD Dolani Avro
Nakit ve nakit benzerleri 293.030.099 6.839.176 --
Toplam Varhklar 293.030.099 6.839.176 -
Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu 293.030.099 6.839.176 -
31 Arahk 2024 TL Karsih@i  ABD Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 1.422.387 40.382 -
Toplam Varhklar 1.422.387 40.382 -
Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu 1.422.387 40.382 -

Duyarlilik analizi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ABD Dolari’nin %10 artmasit durumunda 29.303.010 TL
kazang saglayacaktir.

Fon 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla ABD Dolari’nin %10 artmasi durumunda 142.239 TL kazang
saglayacaktir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin digiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y 6netimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un
tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas almarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.
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NOT 20 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devami)

Likidite Riski (devami)

Sozlesmeye
dayah
Kayith nakit ¢cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5y1
31 Arahk 2025 Degeri toplam kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
[liskili taraflara borglar 388.336 388.336 388.336 - -
Diger borglar 393.569 393.569  393.569 - -
Toplam 781.905 781.905 781.905 - -
Sozlesmeye
dayalh
Kayith nakit cikislar 3 aydan 3-12ay 15yl
31 Aralik 2024 Degeri toplam kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Mliskili taraflara borglar 224.505 224.505 224.505 - -
Diger borglar 206.918 206.918  206.918 - -
Toplam 431.423 431.423 431.423 - -

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Bor¢lanma
senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Y 6netim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden o©nemli olctide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2025
Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Ozel Kesim Tahvilleri 757.476.168 -- -- 757.476.168
Katilma Belgesi 190.199.141 -- -- 190.199.141
947.675.309 - -- 947.675.309
31 Arahk 2024
Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Ozel Kesim Tahvilleri 762.052.000 -- -- 762.052.000
Katilma Belgesi 67.220.744 -- - 67.220.744
829.272.744 -- -~ 829.272.744

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ytkiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ytkimliliigin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikimliliigin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 675 77.072
- Vadeli mevduatlar (*) 293.216.455 998.802
Toplam 293.217.130 1.075.874

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6.839.176 ABD Dolar1 vade tarihi 2 Ocak 2026 olup faiz oran1 0,05 tir
ve 186.000 TL vade tarihi 2 Ocak 2026 olup faiz oran1 %35 tir.

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla vadeli hesap 28.310 ABD dolar1 vade tarihi 2 Ocak 2025 olup faiz orani
%0,05tir.
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NOT 23 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKIN
UCRETLER

1) Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim ticreti
27.000 TL tutarindadir. (31 Aralik 2024: 24.000 TL).

2) Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama déneminde bagimsiz denetim kurulusundan
alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimi disinda farkli bir hizmet bulunmamaktadir.

NOT 24 -FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon; T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglari ve
kira sertifikalar1 ile yerli ihragcilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglari
olmak {izere, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmay1 amaglamaktadir.

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari ile yerli ihrag¢ilarin doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci
ihrageilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tirk lirast cinsi para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilacaktir. Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak
yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Menkul kiymetlerin saklanmast

Fon’un Portfoy saklayicis Tiirkiye Is Bankast A.S. olup Fon’a ait menkul kiymetler Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.’de saklanmaktadir.

Fon siiresi

Fon i¢ tiiziik ve izahnamesine gore, Fon stiresizdir.
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