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Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degigsken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon")
1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen doéneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris
olusturulmamigstir.

Gorlisiimize gore 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunug raporu
Fon'un performansimi ilgili Teblig’'in performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Soz konusu yillik finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz
tamamlanmamis olup, ¢alismalarimizin tamamlanmasini muteakip séz konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla
ekteki performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak finansal tablolardan
farkllik arz eden finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmistir.

Diger Husus

Fon’un 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 doénemine ait performans sunus raporlarinin
denetimi baska bir bagimsiz denetgi tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z konusu
bagimsiz denetgi 31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda, ilgili Teblig’in
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansittigini bildirmistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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ANJ - ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 375,288,800 AK Portféy Yonetimi A.S.
Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15.

Em (e Dy (1) 0.129807 maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren Idil SAZER
Yatirimar Sayisi 6,673 tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu X
kisiler adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitimas Hasan Basri Tarman
Tedaviil Orani (%) 2.89% ve inanch milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla Otomatik Katiim Sistemi
kapsaminda baslangic veya Standart fonlardan ayrilma tercihinde bulunan
katiimcilara sunulmak (izere kurulmus Dengeli Degisken fondur.
Portfoy
Ortaklik Paylari 49.90% En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet
- Bankacilik 9.94% Yatinim Stratejisi
- Teknoloji 8.37% . . . " o ,
Fon, degisen piyasa kosullarina gore gesitli varlik gruplarina yatinm yapan dengeli bir yonetim anlayisi sergilemek
- Perakende 5.02% Uzere kurulmustur. Fon agirlikh olarak kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina yatirim yapmakla birlikte, getirisini
artirmak amaciyla izahnamesinin (2.4.) nolu maddesinde yer alan yer alan portfdy sinirlamalari tablosundaki diger
- Holding 4.43% yatnm araglarina da belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinim yaparak piyasalardaki firsatlardan faydalanmay:
i hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.
- Tanim Kimyasallar 3.32%
- ingaat, Taahhiit 2.68% Fonun esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 2.47% Yatirim Riskleri
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2.25%

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
- Saglk 2.14% doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik pay fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade

- Gayrimenkul Yatinm Ort. 2.06%  edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:
- Biracilik Ve Mesrubat .629
s o2 Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
- Tletisim 1.59%  konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
- Gimento 1.34% Kur Riski: Fon portfdyline yabanc para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Otomotiv 0.98%
; Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil ediimesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
- Seramik 0.94% . PO ; - " o
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
- Gida 0.43% etmektedir.
- Diger 0.33% Karg Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
. yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
Teminat 26.63% ifade etmektedir.
Borglanma Araclari 9.13% Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 9.13% donustiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
Yatinm Fonu Katilma Paylar 7.95% Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev
arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
Ters Repo 6.39% yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangic yatiriminin
| 0 tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
Toplam 100.00%  riskini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdidi risklere maruz kalmasidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Ulke Riski: Yatrim yapilan (lkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalar iriiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecegimiz bu riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak
degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

Yapilandirilmig Yatinm Araci Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, katiimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirmlarin degeri baslangic degerinin altina dusebilir. Yapilandinlmis yatinm araglarina
yatinm yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Katiimai, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandinimis yatinm araclarinda katilimcilar ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan
kaynaklanan yikumldliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirm aracinin yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite sorunlari yapilandinimis yatinm araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatim araglarinin likidite riski tist
seyiyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilirve tnemii gelismelere paralel olarak giincellenir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Ity | S, | | RIS s | ve S
(UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 23.32% 19.49% 79.89% 10.47% (***) (***) 5,312,380
2022 106.46% 18.18% 97.72% 12.79% () (E==5) 23,377,140
2023 59.92% 29.83% 44.22% 20.50% (***) (***) 64,833,446
2024 58.84% 63.54% 28.52% 11.61% () () 190,165,169
2025 35.15% 54.78% 27.67% 12.20% (***) (***) 375,288,800

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'in Ek-4, B.Performans Bilgisi tablosunda yer alan agiklamaya istinaden, esik degerin standart
sapmasl ve bilgi rasyosu hesaplanmamistir.

(ii)) 30.06.2021 tarihli performans dénemi itibariyla, fon izahnamesinde belirtilen esik deger getirisinin esik deger alt sinirindan diisiik oldugu durumlarda esik deger alt
sinir olarak SPK’'nin 17.06.2021 tarih ve 31/927 sayili karari uyarinca Bireysel Portfyler ve Kolektif Yatirnm Kuruluslan (KYK) icin esik deger alt siniri; TL cinsinden KYK-
Bireysel portfdyler igin BIST TLREF Endeks Getirisi, TL cinsinden Katilim esasl KYK-Bireysel Portfoyler igin BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeks Getirisi olarak
belirlenmistir.

Bu dogrultuda;

#2021 yilinda, fonun esik deger getirisinin %19.28 BIST TLREF Endeks getirisinin %19.49 altinda gergeklesmesi nedeniyle esik deder alt siniri olarak BIST TLREF
Endeksinin getirisi kullanilmigtir.

#2024 yilinda, fonun esik deger getirisinin %53.83 BIST TLREF Endeks getirisinin %63.54 altinda gergeklesmesi nedeniyle esik deder alt siniri olarak BIST TLREF
Endeksinin getirisi kullanilmigtir.

#2025 yilinda, fonun esik deger getirisinin %52.39 BIST TLREF Endeks getirisinin %54.78 altinda gergeklesmesi nedeniyle esik deder alt siniri olarak BIST TLREF
Endeksinin getirisi kullanilmigtir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) OKS Fonlari Emeklilik Sirketleri tarafindan, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici
maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin
riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla ézel olarak kurulur. Sadece Otomatik Katilim Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir.
Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %35.15 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %54.78 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-19.63 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgitlintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2025 - 31.12.2025 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.846764% 2,502,505.49
Denetim Ucreti Giderleri 0.004305% 12,722.76
Saklama Ucreti Giderleri 0.007944% 23,478.74
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.126055% 372,538.21
Kurul Kayrt Ucreti 0.009006% 26,615.84
Dider Faaliyet Giderleri 0.056607% 167,294.36
Toplam Faaliyet Giderleri 3,105,155.40

Ortalama Fon Portfoy Degeri 295,537,375.27

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.050681%

5) Performans sunum doéneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iligkin karsilastirma olciiti degisikligi yapilmamistir.

02.01.2018-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.50

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BiLGILER VE AGCIKLAMALAR

1) Fonun ve esik degerin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Esik Deger Nispi Getiri

01.01.2025 - 31.12.2025 35.15% 36.20% 54.78% -19.63%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net varlik degerinin yillik % %1,09'u (ylzdebirvirglilsifirdokuz) olarak
uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son isglnii itibaryla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip agiimadid, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net
varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is
gunu iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.2025 yili sonunda Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, igtiiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider
kesintisi oranini agmamasi nedeniyle Fon'a iade tutari gergeklesmemistir.

3) Fon izahnamesinin “Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baglikli 7.1.2. maddesinde aciklandi§i lizere, 2025 yil sonunda performansa dayali ek fon igletim gider
kesintisi bulunmamaktadir.

4) 2025 yilinda fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olciitii (Kargilastirma &lgiitil) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yéneticisinin performans 6lgiitli lizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin
tutarhlik / istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bollimiinde
yer verilmistir.

6) Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda
(KAP) yer almaktadir.
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