ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2025-31.12.2025 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025-31.12.2025 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

Kiresel enflasyon, 2025 yilinda %4,4'ten %3,3'e gerileyerek merkez bankalar igin
kademeli faiz indirimlerinin 6nind acmistir. Bircok ekonomide temel mal enflasyonu
dismeye devam etse de hizmet enflasyonu daha yapiskan gérinim sergilemistir. ABD’de
yilhk enflasyon %2,9'dan %2,7'ye gerilerken, Avrupa’daki rakam Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) uzun vadeli hedefi olan %2,0'ye erigmistir. Kiresel bilesik PMI
Endeksi'nin ortalamasi 52,1 seviyesinde gergeklesmis ve kiresel ekonomik aktivite gtcuni

korumustur.

ABD Merkez Bankasi (Fed), yil boyunca faiz indirim dénglisinid korumustur. Fed, 2025
yilinin son (¢ toplantisinda politika faizini toplamda 75 baz puan dislirmis ve %3,50-
%3,75 araligina cekmistir. Aralik ayindaki Gye projeksiyonlarina gére, 2026 yilinda 1 faiz
indirimi daha beklenmektedir. ABD ekonomisi icin bliyime tahminleri, 2025 yili igin
%1,6'dan %1,7'ye ve 2026 yil icin %]1,8'den %?2,3'e revize edilmistir. PCE enflasyon
tahminleri de 2025 vyili igin %3,0'dan %2,9'a ve 2026 vyil igin %2,6'dan %2,4'e
distrilmistir. Ote yandan ECB, 2025 yilinda kisa vadeli faiz oranlarini toplamda 100 baz

puan indirmistir.

2025 yilinda; Dolar Endeksi %9,4'lik dislsle 98,3 seviyesine gerilerken, ABD’nin 10 yillik
tahvil getirisi Fed’in faiz indirim dénglsline uygun hareket ederek 40 baz puan dismis ve
%4,20'ye inmistir. Ons altin; jeopolitik riskler ve USD’nin deder kaybetmesi ile 2025 yilini
%64,6'lik bir artisla kapatmistir. Direngli ABD ekonomisi, klresel faiz indirim donglisi ve
yapay zeka temasi da ABD borsalan icin destekleyici bir gériinim saglamistir. S&P 500
Endeksi, %16,4 artis ile yili kapatmistir.

Tiarkiye ekonomisi, 2025 yilinin ilk (¢ ceyredinde vyillik %3,7 blylmustir. Bliylimeye en
blylk katki 6zel tiketimden gelmistir. 12 aylik kimdulatif cari denge; canh ig talep ve
artan altin ithalati ile 2024 yili sonundaki 10,4 milyar USD acgiktan, Kasim 2025 itibariyla
23,2 milyar USD acida yukselmistir. Agigin finansman tarafi ise glgli seyretmistir. Yillik
TUFE, parasal ve mali sikilastirma ve baz etkileri ile 2024 yili sonundaki %44,4'ten 2025
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yilil sonunda %30,9'a gerilemistir. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), para
politikasi faizini yil boyunca kademeli indirimler ile %47,5'ten %38,0'e dlisurmustir.
USDTRY kuru yaklasik %21,5 ylikselirken, 10 yillik TL tahvil getirisi %29,0 civarinda yili
kapatmistir. BIST-100 Endeksi yaklasik %14,6 ylkselirken, bankacilik performansi da

referans endekse yakin seyretmistir.

ANJ fonu 2025 yilinda bulundugu Dengeli Degisken kiyas grubu iginde yillik %36,20 getiri
ile yili ikinci ceyrekte tamamlamis ve grubun ortalama getirisinin Ustlinde getiri
saglamistir. Yil iginde fonun hisse alokasyonu grubun ortalamalarina yakin olacak sekilde
ve trend yoninden faydalanacak sekilde dengeli yonetilirken, getiri hisse secimlerinden ve

fondaki BYF ile faiz getiren enstriimanlarin yarattigi fark ile saglanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portfoyinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim islemlerine
ise Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Yapi Kredi Yatirnm Menkul Dederler A.S. aracilk
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

ii. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni gin valoérli): 0,0000175 , sabit
getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valérli): 0,0000125, Hazine Ihalesi
Islem Komisyonu: 0

iii. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar (izerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

iv.  VIOP komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294'tir.

v. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Gzerinden BIST tescil tcreti 6denmektedir.

vi. BIST'e 6denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.

Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil lcreti dahildir.
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhlk Donemde Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarinin ortalama fon toplam dederine

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

orani yer almaktadir.

01.01.2025 - 31.12.2025 déoneminde :

Fon Yoénetim Ucreti 0.846764% 2,502,505.49
Denetim Ucreti Giderleri 0.004305% 12,722.76
Saklama Ucreti Giderleri 0.007944% 23,478.74
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.126055% 372,538.21
Kurul Kayit Ucreti 0.009006% 26,615.84
Dider Faaliyet Giderleri 0.056607% 167,294.36
Toplam Faaliyet Giderleri 3,105,155.40

Ortalama Fon Portfoy Degeri 295,537,375.27

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.050681%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin glnlik %0,002986's! [yillik %1,09'u (ylzdebirvirgilsifirdokuz)] olarak
uygulanacaktir. Her takvim yilinin son isglinu itibariyla, yilhk fon toplam gider kesintisi
oraninin astlip asiimadidi, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gunu iginde Sirket tarafindan fona

iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
174,516,570.00 TL’ lik kisa; 149,573,897.00 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 9,088,776.71 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 9,979,472.34 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 29,404,317.49 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 61,252.90 TL

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.
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EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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