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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Allianz Yasam ve Emeklilik OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim
Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Allianz Yasam ve Emeklilik OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)'nun 31
Aralik 2025 tarihti finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Allianz Yasam ve Emeklilik OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akigtarini;
Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimleriniigeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim onemli
yoénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gériigiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkive Denetim Standartlarinin bir parg¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yiritilmistir. BDS'ler kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar bélimiinde ayrintihi bir sekitde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
ve kamu yararini ilgilendiren kuruluglann finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri igin
gecerli olan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (“Etik
Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yaranni ilgilendiren
kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz olduSumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriistimiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Taraftmizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Diger Husus

Fon’un 31 Arahk 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 28 Mart 2025 tarihinde bu finansal tablolara iligkin olumlu géris
verilmistir.

Fon Yénetimi’nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulukiar:

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatr’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirtanmasini saglamak icin gerekli
g6rdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar:
Bir bagimstz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklars sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh énemli bir yanhgslik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

>  Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

»  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



I

>  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir.

>  Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olaniara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu digtiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri Gst
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumliliikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’ nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not

referanslari 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 16 24.332.111 24.811.470
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7,16 100.181.871 49.480.181
Ters Repo Alacaklari 5 - 17.022.562
Finansal varliklar 9 249.267.679 97.947.984
Takas alacaklar 6 7.056.200 3.154.556
Diger alacaklar 6 - 40.158
Toplam varhklar (A) 380.837.861 192.456.911
YUKUMLULUKLER
Takas borclari 6 6.981.273 1.170.711
Diger borglar 6 338.543 1.173.608
Toplam yiikiimliiliikler (B) 7.319.816 2.344.319
Toplam Degeri /Net Varhik Degeri (A-B) 373.518.045 190.112.592

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 54.700.333 26.416.625
Temettii gelirleri 11 3.374.948 1.257.496
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/(zarar) 11 20.668.130 17.178.379
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 11 12.182.224 6.197.638
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 - 40.157
Esas faaliyet gelirleri 90.925.635 51.090.295
Yonetim iicretleri 8 (2.502.505) (988.918)
Performans Ucretleri 8 - (984.816)
Denetim fiicretleri 8 (12.723) (8.613)
Saklama ticretleri 8 (23.479) (12.272)
Kurul iicretleri 8 (26.616) (15.793)
Komisyon ve diger islem {icretleri 8 (372.538) (152.365)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,12 (167.294) (133.231)
Esas faaliyet giderleri (3.105.155) (2.296.008)
Esas faaliyet kar/zaran 87.820.480 48.794.287
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zarari) (A) 87.820.480 48.794.287
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 87.820.480 48.794.287

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
1 Ocak itibariyla Toplam

Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 17 190.112.592 64.821.559
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig 17 87.820.480 48.794.287
Katilma pay1 ihrag tutar1 (+) 17 298.480.756 161.420.470
Katilma pay1 iade tutari (-) 17 (202.895.783) (84.923.724)

31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 17 373.518.045 190.112.592

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 VE 2024 HESAP DONEMINLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar (113.035.563) (41.898.024)
Dénem kart 87.820.480 48.794.287
Doénem net kary/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (70.206.174) (33.903.621)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 (54.649.002) (26.448.487)
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 11 (3.374.948) (1.257.496)
Gergege uygun deger kayip kazanglar ile ilgili diizeltmeler 11 (12.182.224) (6.197.638)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (188.725.150) (84.462.811)
Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 6 4.975.497 1.931.317
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (54.563.176) (40.605.061)
Finansal varliklardaki degisimler, net 9,11 (139.137.471) -
Isletme sermayesinde gergeklesen diger
artigla/(azaligla) ilgili diizeltmeler 9,11 - (45.789.067)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (171.110.844) (69.572.145)
Alnan faiz 11 54.700.333 26.416.625
Alian Temettii 11 3.374.948 1.257.496
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 95.584.973 76.496.746
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 17 298.480.756 161.420.470
Katilma payi iadeleri i¢in ddenen nakit 17 (202.895.783) (84.923.724)
Finansman faaliyetlerden net nakit akislari 95.584.973 76.496.746
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B) (17.450.590) 34.598.722
C. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artig/(azals) (A+B+C) (17.450.590) 34.598.722
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 16 41.782.701 7.183.979
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 16 24.332.111 41.782.701

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A. GENEL BILGILER

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”), emeklilik
yatirim fonudur. Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. (“Sirket”), tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi ve ilgili kanunun 26’nc1 maddesine dayanilarak diizenlenen yonetmelik
hiikiimlerine gdre yoOnetilmek lizere Sirket tarafindan emeklilik sdzlesmesi gercevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangl
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Allianz Yasam ve Emeklilik A.S . OKS Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu 2 Ocak 2018 tarihinde kurulmustur. Fon 2 Ocak 2018 tarihinde halka arz
edilmistir.

Bu izahname, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.allianz.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) 'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmaistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Allianz Tower Kiigiikbakkalkdy Mahallesi Kayisdag: Caddesi No:1 34750 Atasehir / Istanbul

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binas1 Kat 1 34330 4. Levent Besiktas/Istanbul

Saklayici1 Kurum:
TakasBank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No:4 Sartyer 34467 istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 31 Mart 2026 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJISi

Fon, degisen piyasa kosullarina gore cesitli varlik gruplarma yatirim yapan dengeli bir yonetim anlayisi
sergilemek {izere kurulmustur. Fon agirlikli olarak kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirim
yapmakla birlikte, getirisini artirmak amaciyla Fon izahnamesinin 2.4 no’lu maddesinde yer alan yer
alan portfdy smirlamalari tablosundaki diger yatirim araglarina da belirlenen sinirlamalar dahilinde
yatirim yaparak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Fonun risk degeri 3-4 araliginda belirlenmis olup, Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen
volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fon
uygulayacag stratejilerde, yatirrm amagli olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan
islemlerden faydalanabilir.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” esas alimmustir. Bununla birlikte Fon’un portfoytlindeki varliklarin gergege
uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.D.0).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile aciklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

(b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2025 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige giren ve erken uygulamaya izin
verilen bazi yeni veya degistirilmis muhasebe standartlar1 bulunmaktadir. Ancak Fon, bu finansal
tablolarin hazirlanmasinda asagida yer alan yeni veya degistirilmis muhasebe standartlarini erken
uygulamamustir.

a) TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan /FRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama,
UMS 1 Finansal Tablolarm Sunulusu standardinin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. KGK, ilgili standart1 8 Mayis 2025 tarihinde “7TFRS 18
Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yiiriirliige girmesiyle
birlikte halihazirda uygulanmakta olan “TMS I Finansal Tablolarim Sunulusu” ytriirliikten kalkacagim
duyurmustur. Yeni standart, baslica agagidaki yeni diizenlemeleri getirmektedir:

e Isletmelerin kir veya zarar tablosundaki tiim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirrm, finansman,
durdurulan faaliyetler ve gelir vergisi olmak iizere bes kategori altinda siniflandirmasi ve yeni
tanimlanan faaliyet kar1 ara toplamini sunmasi zorunlu hale getirilmistir. Isletmenin net donem kar1
degismeyecektir.

e Yonetim tarafindan tanimlanan performans dlciitlerinin (Y&netim Tamimli Performans Olgiitleri)
finansal tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi gerekmektedir.

e Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagina iligkin rehberlik gii¢lendirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

Buna ek olarak, dolayli yontem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarinin sunulmasi
halinde, tiim isletmelerin nakit akis tablosunda faaliyet kar1 ara toplamini baglangi¢ noktasi olarak
kullanmalar1 zorunlu olacaktir.

TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, 6zellikle
Sirket’in kar veya zarar tablosunun ve nakit akis tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan
performans olgiitlerine iligkin ilave aciklamalar iizerindeki etkileri basta olmak iizere, yeni standardin
finansal tablolar iizerindeki olasi etkilerini degerlendirme siirecini siirdiirmektedir. Ayrica, halihazirda
“diger” olarak siniflandirilan kalemler dahil olmak iizere, finansal tablolarda bilgilerin gruplanma bigimi
iizerindeki etkiler de degerlendirilmektedir.

b) Diger Muhasebe Standartlar:
Asagida yer alan yeni ve degistirilmis muhasebe standartlarinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde
onemli bir etki yaratmasi beklenmemektedir:

* Finansal Araglarin Simflandirilmast ve Olgiimiine iliskin degisiklikler (TFRS 9 Finansal Araclar ve
TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar’da yapilan degisiklikler),

» Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler (TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS
7 Finansal Araglar: A¢iklamalar’da yapilan degisiklikler);

* TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Baglh Ortakliklar: A¢iklamalar;

* TFRS Yillik ]j/ilegtirmeler —Cilt 11,

o TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

e TFRS 17 ile TFRS 9 'un Ik Uygulamasi—Karsilastirmali Bilgiler (TFRS 17 ye Iliskin Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

o TMS 21 — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise
1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.
A.

()

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler

(e)

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.

(f) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli duyurusu ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2025 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait
finansal tablolarinin, Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standartina (“TMS
29”) gore hazirlanmas1 gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme
yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik
olarak farkli gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamigtir. SPK, KGK’nin bu duyurusuna
istinaden 25 Ocak 2024 tarihli 2024-6 sayil1 biilteni ile Emeklilik yatirim fonlarinin 2023 yili
finansal raporlarinda enflasyon muhasebesi uygulanmasina gerek bulunmadigini duyurmustur.
Buna istinaden Fon , 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda TMS 29
kapsaminda yapilmasi gereken enflasyon muhasebesini uygulamamaistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un
donem iginde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir
degisiklik olmamustir.
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(@)

(b)

(©)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 16).

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yikiimliiliik “Repo borclar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklart olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, finansal varhklarini “Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile oOlgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir (Dipnot 9).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gerce§e uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere
iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.
Gercege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklan elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(c¢) Finansal Varhklar (devami)

()

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmast
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden 6l¢iiltir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azaliglart

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/(Zarar)” hesabina yansitilmaktadir.

Tiim yatirinm amaglh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9)

Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 dlgmeye iliskin muhasebe kosullarint uygulamak igin bir grup 6nemli
karar alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin
sayisi ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

Takas alacaklari ve borg¢lar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde satti§1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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2.
D.

(e)

®

(@

(h)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yilikiimlilikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, igslemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda finansal varlik ve ylikiimliliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliikklere iligkin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir (Dipnot 18).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde
bulundugu istirakleri ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. 1iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
(Dipnot 4).

Fon paylar, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimecinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.
Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur
(Dipnot 17).

Temettii gelirleri

Fon portféyiinde bulunan hisse senetlerinin kér paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢

gliniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 11).
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2.

D.

1)

(k)

)

(m)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).

Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %0,85’1 olacak sekilde bir yonetim
ticreti hesaplanarak, degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde tahakkuk
ettirilmektedir. Bu iicretler her ay sonunu izleyen ii¢ is giinii icinde kurucu ve yoneticiye,
aralarinda yapilan “Portfoy Yonetimi Cerceve Sozlesmesi’ne gore ddenmektedir.

Komisyon iicretleri

Fon, Pay komisyonu i¢in ilgili kurumun komisyon tarifesine gore azami 0.000476, sabit getirili
menkul kiymet komisyonu (aym giin valorlii) i¢in 0,0000175, sabit getirili menkul kiymet
komisyonu (ileri valdrlii) i¢in 0,0000125, Hazine fhalesi islem Komisyonu i¢in 0, Takasbank Para
Piyasasi Islemleri icin islem tutar iizerinden Takasbank Islem Komisyonu 6demektedir. VIOP
komisyonu igin ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294 komisyon 6denmektedir.
Ters Repo Islemleri icin Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari iizerinden
BIST tescil iicreti 6denmektedir. BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500
arasindadir. Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve
varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi
kazanglar1 tizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2.
D.

(n)

()

(p)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar1 ile satig giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylar
Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay

sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymimn fiyat1 fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
D.

()

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d&viz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olugan
en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLiIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.o no’lu dipnotta agiklanmistir.

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢h miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla
Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

Borg¢lar (Dipnot 6)
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. (Fon yOnetim iicreti) 258.485 1.113.467
Toplam 258.485 1.113.467

b) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri sona eren hesap donemi itibaryla iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

YoOnetim tcretleri 2.502.505 988.918
Performans Ucretleri - 984.816
Toplam 2.502.505 1.973.734

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde repo alacagi bulunmamaktadir.
Fon’un 31 Aralik 2024 tarihlerinde repo alacagi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Arahik 2024

Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar - 17.022.562

- 17.022.562

Ters repo sozlesmelerinden alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: %48,60’dir).

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde repo borcu bulunmamaktadir.(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Alacaklar
Takas alacaklari 7.056.200 3.154.556
Diger alacaklar - 40.158
Toplam 7.056.200 3.194.714

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Borcglar
Takas borglari 6.981.273 1.170.711
Odenecek fon yonetim iicretleri 258.485 1.113.467
Odenecek KAP Gideri 47.360 17.418
Kurul kayit ticreti - 5.705
Odenecek denetim iicreti 12.601 778
Diger borglar 20.097 36.240
Toplam 7.319.816 2.344.319

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yilikiimliliglin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve ylikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasmin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu

yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla VOB islemleri icin teminat 100,181,871 TL (31 Aralik 2024:
49.480.181 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:

a) Esas faaliyet giderleri
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Y 6netim iicretleri ) 2.502.505 988.918
Performans {icretleri - 984.816
Komisyon ve diger islem iicretleri 372.538 152.365
Kurul ticretleri 26.616 15.793
Saklama ticretleri 23.479 12.272
Denetim ticretleri 12.723 8.613
Esas faaliyetlerden diger giderler 167.294 133.231
Toplam 3.105.155 2.296.008

) Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirhi olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik
%0,002328'inden (yiizbindeikivirgiiliigyiizyirmisekiz) [yillik %0,85 (yiizdesifirvirgiilseksenbes)]
olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme g¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

b) Bagimsiz denetim giderleri
Fon’un bagimsiz denetim kurulusundan aldig1 hizmetlere iligkin iicretler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti ) 10.000 7.500

10.000 7.500

) Tutarlar KDV harigtir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibarryla finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh

menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Finansal varhklar

31 Arahik 2025 31 Arahik 2024

Hisse Senetleri 184.915.001 85.515.600
Yatirim fonlari 30.090.730 5.256.153
Finansman bonosu - -
Devlet tahvilleri 34.261.948 6.343.697
Ozel kesim tahvilleri - 832.534
Toplam 249.267.679 97.947.984

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan
finansal varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025
Piyasa
Nominal Deger
Gercege uygun deger farklari kar / zarara
yansitilan finansal varhklar
Hisse Senetleri 2.520.495 184.915.001
Yatirim fonlari 2.211.752 30.090.730
Devlet tahvilleri 31.405.000 34.261.948
Ozel kesim tahvilleri - -
Toplam 249.267.679
31 Aralik 2024
Piyasa
Nominal Deger
Gercege uygun deger farklari kar / zarara
yansitilan finansal varhklar
Hisse Senetleri 1.517.675 85.515.600
Yatirim fonlari 781.694 5.256.153
Devlet tahvilleri 6.081.000 6.343.697
Ozel kesim tahvilleri 750.000 832.534
Toplam 97.947.984

Finansal varliklar hesabinda bulunan kiymetler ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklar olup, gergege uygun deger, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alig emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin
zamanli iglemin fiyatini, bunlarin bulunmamasi1 durumunda ise igverim orani ile ilerletilmis maliyet
fiyatini ifade etmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, teminata verilen finansal varligi bulunmamaktadir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. FiYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER / NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki

31 Arahik 2025

31 Arahik 2024

toplam deger / net varlik degeri 373.518.045 190.112.592
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varlik degeri 373.518.045 190.112.592
11. HASILAT
Faiz ve Temettii gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. Temettii gelirleri
Hisse senetleri 3.374.948 1.257.496
3.374.948 1.257.496
B. Faiz gelirleri
Devlet tahvilleri faiz gelirleri 5.612.887 640.371
Ters repo faiz gelirleri 7.786.690 4.590.158
BPP faiz gelirleri 6.272.865 3,511,602
Mevduat faiz gelirleri 5.165.697 585.241
Ozel sektor tahvilleri faiz gelirleri 1.072 -
Finansman bonosu faiz gelirleri - 297.620
VIOP Nema 29.404.317 15.136.841
Menkul kiymet faiz gelirleri 456.805 1.654.792
54.700.333 26.416.625
C. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar
Menkul kiymet satis karlart 9.802.800 3.687.620
Gergeklesen deger artiglart 28.118.303 20.863.027
Menkul kiyymet satis zararlart (13.205.851) (5.218.194)
Gergeklesen deger azaliglart (4.047.122) (2.154.074)
20.668.130 17.178.379
D. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmemis kar/(zarar)
- Finansal varlik ve yiikiimliiliikiere iliskin
gerceklesmemiys deger artis/(azaliglar) 12.182.224 6.197.638
12.182.224 6.197.638
E. Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Toplam (A+B+C+D+E) 90.925.635 51.050.138
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Gider karsilig1 - 40.157
Toplam - 40.157
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
BSMV (62.847) (35.086)
Tescil ve ilan giderleri (60.437) (22.906)
Lisans giderleri (28.800) (26.696)
SMMM hizmet gideri (14.310) (47.146)
Noter, harg ve tasdik giderleri (900) (1.397)
Toplam (167.294) 133.231

13. FiNANSMAN GiDERLERI

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir

(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

14. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle VIOP’da agik olan sdzlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik

2024: 11.282 TL).

31 Arahk 2024

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati Bedel
F XU0300225 - Uzun 35 11.353,00 11.282,00
Net Pozisyon 11.282,00

21



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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15. FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklasgtig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 24.332.111 24.332.111 24.811.470 24.811.470
Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri 100.181.871 100.181.871 49.480.181 49.480.181
Ters repo alacaklar - - 17.022.562 17.022.562
Takas alacaklari 7.056.200 7.056.200 3.154.556 3.154.556
Finansal varliklar 249.267.679 249.267.679 97.947.984 97.947.984
Diger alacaklar _ _ 40.158 40.158
Takas borglar 6.981.273 6.981.273 1.170.711 1.170.711
Diger borglar 338.543 338.543 1.173.608 1.173.608

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

1. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.
2. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan bagka direk ya da indirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

3. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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15. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2025

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Hisse senetleri 184.915.001 - - 184,915,001
Ozel sektor tahvili - - - -
Devlet tahvili 34.261.948 - - 34,261,948
Yatirim fonlari 30.090.730 - - 30,090,730
Toplam finansal varhklar 249.267.679 - - 249,267,679

31 Aralik 2024

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Hisse senetleri 85.515.600 - - 85.515.600
Ozel sektor tahvili 832.534 - - 832.534
Devlet tahvili 6.343.697 - - 6.343.697
Yatirim fonlari 5.256.153 - - 5.256.153
Toplam finansal varhklar 97.947.984 - - 97.947.984
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16.  NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Bankalardaki nakit 24.332.111 7.788.538
Vadeli mevduat © - 7.779.510
Vadesiz mevduat 24.332.111 9.028

Borsa para piyasasi alacaklar1 ) - 17.022.932

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ©* 100.181.871 49.480.181

Nakit ve nakit benzerleri 124.513.982 74.291.651

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, vadeli mevduat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: %27,43 tiir.).

(*31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik

2024: %A48,95°tir.).

**) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugsmakta olup tutar1 100.181.871 TL’dir (31 Aralik 2024: 49.480.181 TL).

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve

faiz tahakkuklar1 disiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 124.513.982 74.291.651
Faiz tahakkuklari (-) - (51.331)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (100.181.871) (49.480.181)
Ters repo alacaklari - 17.022.562
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 24.332.111 41.782.701
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17. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

2025 2024
1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varhk degeri
(Donem basi) 190.112.592 64.821.559
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 87,820,480 48.794.287
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 298,480,756 161.420.470
Katilma pay1 iade tutari (-) (202,895,783) (84.923.724)
31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 373.518.045 190.112.592
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 373.518.045 190.112.592
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 2.889.397.764 1.979.943 464
Birim pay degeri (TL) 0,129272 0,096019
Katilma bedeli hareketleri
1 Ocak itibariyla (Adet) 1.979.943.464 1.072.233.252
Doénem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 2.734.135.764 1.944.950.655
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (1.824.681.740) (1.037.240.443)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 2.889.397.764 1.979.943.464

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank giivencesi altindadir.
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18. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarimin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli donemlerde portfGyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Yogunlasma riski
Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, ictiizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak

tanimlanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Varhklar
Alacaklar
Takas alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili ~ Diger Ters Nakit ve

31 Aralik 2025 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf  Finansal Yatirnmlar repo Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski - 7.056.200 - - 249.267.679 - 24.332.111 100.181.871
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 7.056.200 - - 249.267.679 - 24.332.111 100.181.871

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Varhklar
Alacaklar
Takas alacaklarn Diger Alacaklar
Miskili Diger Iliskili Diger Finansal Nakit ve

31 Arahk 2024 Taraf Taraf  Taraf Taraf Yatirnmlar Ters repo  Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 3.154.556 - 40.158 97.947.984 17.022.562 24.811.470 49.480.181
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 3.154.556 - 40.158 97.947.984 17.022.562 24.811.470 49.480.181

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

D. Bilancgo dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borg¢larla
ilgili yikiimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinliik nakit c¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin
tamamina yakini nakit ve nakit benzeri kalemler ile finansal yatirnrmlardan olugmaktadir. Fon’un finansal
yiikiimliiliiklerinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5yl
cikislar toplam1 3 aydan arasi arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+I+HII+IV) kisa (I) (ID (III)  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Takas borglari 6.981.273 6.981.273 6.981.273
Diger borglar 338.543 338.543  338.543
Toplam yiikiimliiliik 7.319.816 7.319.816 7.319.816 - - -
31 Arahk 2024
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay
cikislar toplam1 3 aydan arasi 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+HIIHII+IV) kisa (I) (II) aras1 (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Takas borg¢lar 1.170.711 1.170.711 1.170.711 - - -
Diger borglar 1.173.608 1.173.608 1.173.608 - - -
Toplam yiikiimliiliik 2.344.319 2.344.319 2.344.319 - - -

Katilma paylar1 ancak fon vadesi sonunda iade edilebilmektedir. Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar
arasinda devri miimkiindiir. Fona ait borglar, onayli ihra¢ belgesi hiikiimleri ile uyumlu olacak sekilde,
Fona ait banka hesaplarinda bulunan veya Fon tarafindan para/sermaye piyasasi araglarina yatirilmig
olan kaynaklardan kargilanmaktadir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal varliklar 58.286.119 7.031.866
Degisken faizli finansal araclar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal varliklar - 144.365

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar tizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi Fon portfoylinde yer alan finansal varliklar hesabi ve net varlik degeri 0 TL
(31 Aralik 2024: 1.444 TL) artacak veya azalacakti.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kar/zarar iizerindeki  Kar/zarar iizerindeki

Faiz artisi/(azalis1) etkisi etkisi
1% - 1.444
Net etki - 1.444

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla alim satim amacgh finansal varlik
olarak sinifladig1 hisse senetlerinin ve yatirim fonlarinin tiimii BIST’de/yurtdis1 piyasalarda islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gore BIST endeksinde %35 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un karinda 2.150.057 TL artis/azalis olugsmaktadir (31
Aralik 2024: 4.538.588)
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon'un dovizli islemleri bulunmamaktadir.

19. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiniR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2025 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.
(ii) 31 Aralik 2025 itibartyla Fon’un aldig1 bedelli, bedelsiz hisse senedi ve temettii detay1 asagidaki

gibidir:

Bedelli Hisse Adedi Bedelsiz Hisse Adedi Temettii

AKBNK - - 117,092
TUPRS - - 625,282
ENKAI - - 272,613
THYAO - - 247,055
TCELL - - 208,775
KCHOL - - 200,827
FROTO - - 195,302
GARAN - - 184,644
MGROS - - 157,884
TRGYO - - 154,851
ISMEN - - 154,456
BIMAS - - 142,255
DOAS - - 133,636
SAHOL - - 117,897
EKGYO - - 110,839
MAVI - - 55,683
ANSGR - - 52,735
TOASO - - 51,948
ISCTR - - 51,916
TABGD - - 40,457
ASELS - - 33,543
TURSG - - 30,200
CIMSA - - 20,604
EREGL - - 13,500
CEMTS - - 936
TTRAK - - 18
- - 3,374,948

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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