1.1.
1.2.

1.3.
1.4.
1.5.

HALKA ARZ EDILMEKSIZIiN VEYA YURT DISINDA

BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

IHRACCIYA iLiSKiN GENEL BIiLGILER
THRACCIYI TANITICI BiLGILER

Ticaret Unvani
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi
Faaliyet Konusu

: KARTONSAN KARTON SAN. VE TIC. A.S.
: Prof. Biilent Tarcan Cad. Engin Pak Is Mrk. No:5 K:3

Gayrettepe/Besiktas/ISTANBUL

: Istanbul
: 95869-0
: Esas Sozlesmenin 3. maddesine gore Sirket faaliyet

konusu; Her tiirli sekil, cinsleriyle ve her nevi tertipte
kagit, karton, mukavva mamulleri ve bunlarla ilgili her
cesit sanayi mamullerinin imali, ithali ve ihraci, her ¢esit
kagit, karton ve mukavvanin sivama, cilalama emperenye
etme, boyama ve desenleme, kalendraj, laminasyon, ve
yapistirma islerinin yapilmasi, Kagit, karton ve ambalaj
atig1 toplanmasi, ayrilmasi, geri doniisiimii ve geri
kazanim faaliyetlerinde bulunmak ve ana sdzlesmede
say1lan diger isler.

Sirket bilfiill Basiskele/Kocaeli adresinde bulunan
fabrikasinda karton imalati ve ticareti isi ile istigal
etmektedir.

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. Tirkiye’de
kurulu, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi halka
acik bir anonim sirkettir.

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. nin merkezi ve
fabrikas1 asagidaki adreslerde bulunmaktadir.

Kocaeli Fabrika Subesi; Yaylacik Mahallesi, Karamiirsel
Caddesi, No:300 41140 Kullar/Basiskele/Kocaeli

Genel Miidiirliik: Prof. Biilent Tarcan Cad. Engin Pak Is
Mrk. No:5 K:3 Gayrettepe/Besiktas/ISTANBUL

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S nin is bu basvuru
formunun hazirlandig: 12.03.2026 tarihi itibariyle ¢alisan
sayist 172 Kisidir.
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1.6. Ortakhk Yapisi

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesini olusturan paylar A Grubu (Kar Pay1
Imtiyazina sahip paylar) ve B grubu paylardan olusmaktadir. Sirketin sadece B Grubu paylar:
Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) “KARTN" kodu ile ANA PAZAR’da islem gérmektedir.
11/03/2026 islem giinii tarihli 1 TL nominal degerli 1 lot payin kapanis fiyati ?Q,.SO.?TL’dir.

Sirket’in 75.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gosterir tablo asagida
yer almaktadir.

Ortakhik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Grubu Sen,l}?;z(:e(l;[iayl Oran (%)
Pak Holding A.S. B 25.790.930,00 34,39
Asil Holding A.S B 18.348.195.17 24,46
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. B 14.468.564,22 19.29
Diger B 16.392.257.74 21.86
Asil Holding A.S A 3743 0
Diger A 15.44 0
Toplam 75.000.000,00 100,00

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 75.000.000,00 TL’lik ¢ikarilmig sermayesi,
cikarilmis sermayenin %0,01’ine tekabiil eden her biri 1 (Bir) Kurus nominal degerde 5.287
adet A Grubu hamiline yazili; ve ¢ikartilmis sermayenin %99,99’una tekabiil eden her biri 1
(Bir) Kurus nominal degerde 7.499.994.713 adet B Grubu hamiline yazili paylara ayrilmistir.
A Grubu paylarin kar pay1 imtiyazi meveut olup, sz konusu imtiyaz sirket esas s6zlesmesinin
“karin dagitilmasi” baslikli 25 nci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore “Dagitilabilir safi
kardan %S5 kanuni yedek akge ile birinci temettii ayrildiktan ve nakden 6dendikten sonra, birinci
temettiiniin hesabina esas alinan meblagdan 6denmis sermayenin %10'u indirildikten sonra
kalan kismin %5'1 ilave kar payi, A grubu paylara kar pay1 olarak™ ddenmektedir. B Grubu
paylarin hi¢bir imtiyazi bulunmamaktadir.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortaklik Yapisi

Sirket sermayesinin %34,39’una sahip olan Pak Holding A.S 'nin ortaklik yapisi asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Ortaklik Yapisi
S deki P
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi bl L0 L
Tutar (TL) Oran (%)
Fatma Oya Pak 1.417.917.42 19,69
Oycan Ithalat Thracat ve Tic. A.S. 1.409.089,08 19,57




Ortaklhik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvan/Ad1 Soyadi

Sermayedeki Pay1

Tutar (TL) Oran (%)
Hatice Canan Pak Imregiin 1.096.033.34 15,22
Nevpak Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 1.055.272.86 14,66
Mep Yonetim Danigsmanligi A.S. 723.668.80 10,05
Saziment Emel Okan 198.040.16 2,75
Diger 1.299.978.34 18.06
Toplam 7.200.000,00 100,00

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye liskin

Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt disinda yerlesik degildir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Secildigi Girev
Ad1— Soyadi Gorevi/ Unvani GK/YK ..
5 Siiresi
Tarihi
llker Cengiz Y netim Kurulu 28.03.2025 1 Yil
Baskani
Aslh Balkir Yonetim Kurulu Baskan 28.03.2025 1 Yil
Yardimcisi
Stileyman Kaya Yonetim Kurulu Baskan 28.03.2025 1 Yil
Yardimcist
Hatice Canan Pak Imregiin Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2025 1 Yil
Mehmet Imregiin Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2025 1 Yil
Unal Bozkurt Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2025 1 Yil
Ali Ersin Giiredin Bagimsiz Yonetim 28.03.2025 1 Yil
Kurulu Uyesi
Ahmet Sera Ozbasar Bagimsiz Yonetim 28.03.2025 1 Yil
Kurulu Uyesi
Riiya Eser Bagimsiz YOnetim 28.03.2025 1 Yil
Kurulu Uyesi
Recep Bildik Bagimsiz Ydnetim 28.03.2025 1 Yil
Kurulu Uyesi
Umit Ozkan Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2025 1 Yil
ve Genel Miidiir

Sirket Esas Sozlesmesinin 8, 9, 10, 11 ve 12 nci maddelerinde Yonetim Kurulunun yapisi,
gorevleri ve haklari ile ilgili diizenlemeler yer verilmistir. Buna gore sirketimiz yonetim kurulu
en az 7 ve en ¢ok 12 iiyeden olusabilmektedir. Esas s6zlesmede Yonetim Kurulu Uyelerinin
gorev stirelerine iligkin bir belirleme bulunmamakta olup, Ticaret Kanunu Mevzuati
cercevesinde 1-3 yillik donemler itibariyle secilebilmektedirler. Hali hazirda 4 Uye Yonetim
Kurulu Bagimsiz Uyesi Olmak Uzere toplam 12 kisi Yénetim Kurulunda gorev almakta olup,
gorev yapan Yonetim Kurulu Uyelerinin tamami 1 yillik gérev siiresine sahiptirler.
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1.10. Bagh Ortakliklar: ve Finansal Duran Varliklari

Bagh Ortakhklar

. Sermayesi Sahip Olunan
T tU

fearet Lnvam (TL) Sermaye Orani (%)
Selka I¢ ve D1s Ticaret A.S. 1.250.000.00 99.47

1.11. KAP Sertifikas1 Basvurusunun Yapihp Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin

Isimleri ve Gorevleri

vvvvv

5’inci maddesi uyarinca Sirket adma bildirim gondermek igin elektronik sertifikalari bulunan

yetkili kisiler agagida belirtilmistir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

S Sertifikanin
Ad1— Soyadi Gorevi/ Unvani Alindig Tarih
Siileyman KAYA Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi 03.12.2025
Biilent YILMAZ Yatirime Iliskileri Boliim Y6neticisi 05.04.2024

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigma [liskin Bilgi:

Sirketin MKK iiyeligi bulunmaktadir. (Uye kodu: TRKARTN)

2. SERMAYEYE iLiSKiN BILGILER

Son Sermaye Artirnmina iligkin Bilgiler
2.1. Artirnm Oncesi Sermaye
2.2. Artirnm Kaynaklan
(Nakit veya ilgili i¢ kaynak/kar payt kalemleri
belirtilecektir.)

- Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
2.3. Artirim Sonrasi Sermaye
(Giincel Sermaye Tutart)

2.4. Sermayenin
- Tescil Tarihi
- {lan Edildigi TTSG Tarih ve Sayis1

477

:2.837.014,21

: 72.162.985,79

: 75.000.000,00

: 24.12.2020
: 25.12.2020-10232

A3
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2.5. Sermayenin Odenmis Kismmn Tespitine : 23/12/2024 Tarih ve YMM 1670-
Raporunun 351/2632-181

iliskin

Mali
Tarih ve Sayisi

Miisavirlik

3. FiNANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yillarina iliskin finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda
bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Tablo Hazirlanma Konsolide/Solo Bagimsiz Denetim Bagimsiz
Tarihi Esaslar: * Kurulusu Denetim Goriisii
31.12.2025 TMS/TFRS Konsolide MGI Bagimsiz Olumlu
Denetim A.S.
31.12.2024 TMS/TFRS Konsolide MGI Bagimsiz Olumlu
Denetim A.S.
31.12.2023 TMS/TFRS Konsolide Gtreli Yeminli Olumlu
Mali Miisavirlik
ve Bagimsiz
Denetim
Hizmetleri A.S.

* TMS :Tiirkiye Muhasebe Standartlart
TFRS: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Sirket’in 2023 ve 2024 yillar1 ile 01.01.2025- 31.12.2025 hesap doénemine iliskin finansal
tablolarindan se¢ilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (TL)

31.12.2023*

31.12.2024**

31.12.2025**

Donen Varliklar

1.479.148.275

2.002.472.544

1.278.541.185

Duran Varliklar

2.874.803.533

3.135.037.212

3.025.190.011

Toplam Varliklar

4.353.951.808

5.137.509.756

4.303.731.196

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 764.825.940 | 1.410.098.942 | 1.212.404.232
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 145.183.743 92.874.569 | 616.989.336
Ozkaynaklar 3.443.942.125 | 3.634.536.245 | 2.474.337.628
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 3.442.225.288 | 3.632.679.040 | 2.472.992.184
Odenmis sermaye 75.000.000 75.000.000 75.000.000
Kontrol giicii Olmayan Paylar 1.716.837 1.857.205 1.345.444

Toplam Kaynaklar

4.353.951.808

5.137.509.756

4.303.731.196

5/7




Gelir Tablosu (TL)

31.12.2023*

31.12.2024**

31.12.2025%*

Hasilat

3.581.180.417

5.066.474.174

4.019.169.214

Satiglarin maliyeti (-)

(4.247.452.441)

(5.585.945.959)

(5.207.015.393)

Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar)

(666.272.024)

(519.471.785)

(1.187.846.179)

Briit kar (zarar)

(666.272.024)

(519.471.785)

(1.187.846.179)

Esas faaliyet (zarari)/kar1

(1.174.366.645)

(1.096.229.159)

(1.687.068.311)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar

(1.302.481.628)

(1.072.494.076)

(1.522.318.990)

Stirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-)

406.083.648

219.533.804

360.089.611

Donem kari (zarar1)

(896.397.980)

(852.960.272)

(1.162.229.379)

Toplam kapsamli gelir

(913.485.052)

(871.845.502)

(1.158.844.295)

* TMS 29-Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardimin uygulandig
31.12.2023 Bagimsiz Denetim Raporunda Bulunan tutarlar olup, 31.12.2024 tarihli satin alma
gliciine gore ifade edilmistir.

** TMS 29-Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardinin uygulandig
31.12.2025 Bagimsiz Denetim Raporunda Bulunan tutarlar olup, 31.12.2025 tarihli satin alma

glicline gore ifade edilmistir.

4.
Sirketimizin hali
bulunmamaktadir.

B.

1.

DERECELENDIRME
hazirda herhangi

bir

Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araclari

SERMAYE PIYASASI ARACLARINA iLiSKIN BIiLGILER

derecelendirme kurulusundan aldig:

notu

Sirketimizin SPK mevzuati kapsaminda hali hazirda tedaviilde bulunan sermaye piyasasi
araglarinin detay1 yer almaktadir.

ISIN KODU IHRAC TAVANI | SATIS IHRAC ITFA VADE IHRAC

KIYMET TURU | TURU TARIHI TARIHI (GUN) | TUTARITL
TRSKRTN43021 Borglanma Araci Tahsisli | 05.05.2025 | 24.04.2030 | 1.815 200.000.000
TRSKRTN43013 | Bor¢lanma Araci Tahsisli | 07.05.2025 | 26.04.2030 | 1.815 150.000.000
TRSKRTN73010 | Borglanma Araci Tahsisli | 15.08.2025 | 23.07.2030 | 1.803 215.000.000
TRSKRTNK3017 | Borglanma Araci Tahsisli | 03.11.2025 | 05.11.2030 | 1.828 70.000.000
TRSKRTNA3019 Borclanma Araci Tahsisli 16.12.2025 | 13.12.2030 1.823 50.000.000
TRSKRTN23114 Bor¢lanma Araci Tahsisli | 10.02.2026 | 05.02.2031 1.821 40.000.000
TOPLAM 725.000.000

2

fhra¢ Tavani1 Alnan Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas1 Araclan

Sirket'in; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.04.2025 tarihli ve 24/690 sayili Karari ile onaylanan
ve onay tarihinden itibaren 1 (bir) y1l gegerli olan, azami ihrag limiti 1.000.000.000 TL nominal

degerdeki °
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‘Ortaklik Hakki Vermeyen Sermaye Piyasasi Araglarina Iliskin Ihrag Belges1
bulunmaktadir. S6z konusu ihrag belgesine ait ihra¢ limitinden isbu Bagvuru Forma




itibartyla heniiz satis1 gergeklestirilmemis bakiye sermaye piyasasi araci ihra¢ limiti tutari
275.000.000 TL'dir. [lgili ihrag belgesinin gegerlilik siiresi 18.04.2026 tarihinde dolmaktadur.

3.  lihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanim Yerlerine Iliskin A¢iklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)
[sletme Sermayesi Ihtiyaci % 10-40
Kredi, Tahvil ve Bunlara Iliskin Faiz Odemeleri % 60-90

4.  Yetkili Kurulus ve Sozlesme Tarihi

Isbu Bagvuru Formu tarihi itibariyla herhangi bir yetkili yatirim kurulusu ile akdedilmis bir
sozlesme bulunmamaktadir. [hrag asamasinda degerlendirilecektir.

5. Borg¢lanma Araclarinin Borsa’da Islem Gormesi igin Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi

Yurtiginde halka arz edilmeksizin tahsisli satig yontemi ile gergeklestirilecek ihraglara iliskin
borglanma araglarinin borsa disinda, halka arz edilmeksizin tahsisli yatirimeilara satilacag i¢in
borsada islem gormesi planlanmamaktadir. Yurticinde halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmecilara satis yontemi ile gerceklestirilecek ihraglara iliskin bor¢lanma araglarinin Borsa
Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi’'nda da islem gérmesi planlanmamakta olup, piyasa
kosullarina bagli olarak s6z konusu borglanma araglari Borsa Istanbul Borglanma Araclar
Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gorecek sekilde de ihrag edilebilecektir. Nitelikli
yatinmcilara satis yontemiyle gergeklestirilecek ihraglarda, borglanma araglarmi yalnizea
Sermaye Piyasasi mevzuatinda tanimlanan “nitelikli yatirnmcilar™ satin alabilecektir. Borsada
islem gorebilecek tiirde nitelikli yatirimcilara satis yontemi ile borglanma araglari ihrag
edilmesine karar verilmesi halinde mevzuattaki ilgili diizenlemelere uyularak Borsa’ya bagvuru
yapilacaktir.
12/03/2026

Thragci
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Siileyman KAYA-Ilker CENGIZ
Yonetim Kurulu Bsk. Yrd.- Yonetim Kurulu Bsk.
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