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Alki
m Alkali Kimya Anonim Sirketi Genel Kurul Divan Baskanisgi'na 09.04.2026
Saygideger Baskan ve Hissedarlar,

irketimize i . &
;met;“n:;;e",;:l?cn 'Y'a't o e mrf’""?. 9’3'3*, bugin burada sadece rakamlan degil, bu guzide
egi icin stratejik gbrirs ve Gnerilerde bulunmak ve bu rakamlarn isaret ettigi hisse

fiyat ve piyasa anomalisi
istiyorum. alisini ve bunun yatinmer giiveni (izerindeki tahribatim kayda gecirmek

irketimi ' Seri :
9 mizin piyasa degeri maalesef, rasyonaliteden ve matematiksel gerceklikten tamamen uzaktir:
A1. STRATEJIK ONERI: NADIR YER ELEMENTLERI

»  Alkim : -
mhsatKir:ya, Ankara: Afyana.rahasar ve Konya cografyalanna yayilan 28 kilornetrekarelik devasa bir
Sanawss ?Sm:kve koklii bir kimya yetkinligine sahiptir. Dinyada enerji donisiimii ve savunma
, 1zlanirken, bu sahalan sadece geleneksel sodyum siilfat Uretimiyle simrli tutmak buytik bir
firsat maliyetidir.

» Naidtr Yer ff’tementle[inin Stratejik onemi her gecen gun artarken gelecekte petrolun tahtina
\Te r:;r:ll:rr;? o;ur?cagn b?r. dfinem, kijres?l istiinliik alam olarak dne cikiyor. Bu elementlerin arama
ok $“ ‘a aa 1y(.?tler1"l¢.l‘n ér-Ge odagimz genisletmeliyiz. Bu sahalardaki potansiyeli yliksek
eknoloji bilesenlerine doniistiirecek “Stratejik Maden Birimi~ kurulmasin teklif ediyorum.

A2. STRATEJIK ONERIi: GUBRE FAALIYETININ AYRILMASI (Spin-off)

Sgs{ln‘ng.el r:\iidﬁrijmﬁzi]n 50 bin tondan 150 bin tona ¢ikarma hedefi koydugu Potasyum Sulfat
birimimizin, "Alkim Tarim ve Giibre A.$.” adi altinda (tipk ALKIM KAGIT érneginde oldugu gibi,)

kismi boliinme yoluyla aynlmasim oneriyorum.

Yakm.cc.)s},rafyaplzda bu konuda rakiplerin olmadigim da biliyoruz. Ozellikle organik gubrenin
sneminin arttig1 gelecek icin kiiresel olgekte is birlikleri de kurulabilir.

Bu hamle, gizli kalmis bu devasa degeri kristalize edecek ve kiiresel carpanlarla fiyatlanmamizi

saglayacaktir.
B1. RiSK VE ELESTIRIi: GERGEK DISI FIYAT OLUSUMU

ifade etmeye calistigim fiili durum ve bu muazzam bilyiime projeksiyonuna ragmen, bugun
borsadaki fiyat olusumu maalesef rasyonaliteden tamamen uzaktir:

Diinu kapans itibariyle Istirakimiz ALKA’mn piyasa degeri 9 Milyar TL’dir. Alkim Kimya’nin
buradaki %79,9 payinin degeri ise 7.2 Milyar TL’dir. Ancak Alkim Kimya’mn toplam piyasa degeri
sadece 5,5 Milyar TL’dir. Bu tablo matematiksel olarak; ALKIM KIMYA’nin tum fabrikalarnmn, 28
km?2'lik maden sahasimin, Potasyum Sulfat potansiyelinin ve yeni kalker yatinmimn piyasa tarafindan

EKSI 1,7 milyar olarak goriuldiigu anlamina gelmektedir. Haliyle bu durum kiicUk yatinmcida "Sat-
Kurtul" panik davranmgini tetiklerken piyasa yapicilan igin de alim firsat1 dogurmakta ve

manipiilasyon algis yaratmaktadir.

u’nun 1. maddesi, Kurul’un amacini "yatinmcilarnn hak ve
mlar. Alkim Kimya’nin (ana faaliyetindeki vartiklarnim“s1fir”
%30 altinda fiyatlanmasi, SPK Madde 107 ve Madde 104
hesine ve riskine yol agmaktadir.

6362 sayili Sermaye Piyasasl Kanun
menfaatlerini korumak’ olarak tam

dahi kabul etsek), istirak degerinin
kapsaminda “yapay fiyat olusumu” sup

Saygilarimla,
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