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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 
 

     “SANİFOAM ENDÜSTRİ VE TÜKETİM ÜRÜNLERİ SANAYİ TİCARET ANONİM ŞİRKETİ” JCR Eurasia tarafından 
değerlendirilmiştir.  

 
 Birçok sektöre hitap eden çeşitlendirilmiş ürün portföyü sayesinde desteklenen hasılatı, 
 Döviz bazlı gelir akışının kur riskine karşı belirli derecede doğal koruma sağlaması, 
 Önemli düzeyde net işletme sermayesi fazlası ve yeterli cari oran ile faaliyet göstermesi, 
 Muteber müşteri portföyü sayesinde varlık kalitesini destekleyen düşük şüpheli alacak seviyesi, 
 Tamamlanan yeni fabrika yatırımının kapasite ve verimliliğe beklenen katkısı, 
 Başarılı faaliyet geçmişi ve birikmiş sektörel uzmanlığı, 
 Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim ilkelerine uyumu, 
 2025 yılında artan FAVÖK üretim kapasitesi ve belirgin toparlanmaya rağmen görece düşük kârlılık marjları, 
 2025 yıl sonu itibarıyla kısa vadede net nakit pozisyonuna rağmen yeni üretim tesisi yatırımı kaynaklı artan uzun vadeli finansal 

borçların kaldıraç profili üzerinde baskı oluşturması, 
 2025 yılında artan yatırım harcamaları kaynaklı negatif serbest faaliyet nakit akışı, 
 Uzun nakit dönüşüm süresi nedeniyle verimlilik göstergelerinin baskılanması, 
 Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik risklerin ve küresel ticareti olumsuz 

etkileyebilecek kararların önemli bir belirsizlik yaratması. 
 
 

     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “SANİFOAM ENDÜSTRİ VE TÜKETİM ÜRÜNLERİ SANAYİ TİCARET ANONİM 
ŞİRKETİ”nin tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde belirlenmiştir. 
 
 
 
 

 
 

  
 
 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem gözden 
geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 
 
 

Saygılarımızla, 
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 
 
 
 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Durağan Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Durağan Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Durağan Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Durağan Görünüm)  
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