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"ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETIi" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 mali yil sonu itibariyla Kredi-Deder (LTV) oraninin Bodrum’da devam eden otel projesinin deger artisi sayesinde tatminkar
seviyelerde korunmasi,

¢ Kiralanabilir gayrimenkul portfoyl sayesinde dngortlebilir gelir yaratma kapasitesi,

e 2025 mali yilinda kaydedilen donem zararinin etkisiyle 6zkaynaklarda gerceklesen daralmaya ragmen, inceleme dénemleri
boyunca 6zkaynaklarin aktife oraninin tatminkar seviyede olmasi,

e Farkli sektorlerde uzun yillara dayanan, gigli ve kanitlanmis bir gegmise sahip Alarko Holding blinyesinde faaliyet gdstermesi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine gdsterilen uyum,

e Bodrum’da devam eden otel yatirimi kapsaminda olusan finansman ihtiyacinin, finansal borglulukta artis ile birlikte serbest nakit
akisinda (FOCF) negatif derinlesmeye ve temel likidite géstergelerinde zayiflamaya yol agmasi,

e Yabanci para cinsinden banka kredisi kullanimindaki artisa bagli olarak, bilangoda 2025 mali yil sonu itibariyla yiksek seviyede
déviz acik pozisyonu,

e Kiiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI"
nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'AA- (tr)' olarak teyit edilmis olup, not goériiniimu ise 'Duragan' dan 'Negatif"
e revize edilmistir. Firmanin tim not ve gértnimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA- (tr) / (Negatif)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+ (tr) / (Negatif)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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