JCR Eurasia Rating

“JCRER, Group of Japan Credit Rating Agency, Ltd.”

F-16-04

RATING BiLDiRIM FORMU

Derecelendirme Kurulusu : JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Adresi : Finanskent Mah. Finans Cad. No: 4 i¢ Kapi No: 6 34760 Umraniye / istanbul - Tirkiye
Telefon ve Faks No : 0212 352 56 73 - 0216 629 20 97

Derecelendirilen Kurulus : KLIMASAN KLIMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Tarih 1 21/04/2026

Konu : SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

Sayfa 1 1/1

SPK- Bagimsiz Denetim ve Degerleme Faaliyetleri Dairesi Baskanligina
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"KLIMASAN KLIMA SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

o ihracat satislari ve déviz odakli gelir akisinin belirli bir 6lgiide déviz riskine karsi dogal bir koruma saglamasi

e 2025 yilinda pozitif net isletme sermayesi ve iyilesme gosteren nakit akis metrikleri

¢ Asya genelinde yeni stratejik ortakliklar ile birlikte maliyet etkin Grtn portféyl ve gok kanall yetkinliklerin, gesitlendirilmis
gelir akiglarini desteklemesi

e Musteri tarafindaki yogunlagsma riskine ragmen, gugli ve taninmis misteri portfoyl sayesinde ylksek tahsilat kabiliyeti

o Iyi konumlandiriimig istirakleri ile kiiresel Olgekte 'Metalfrio Grup'un bir pargasi olmasi

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine uyum duzeyi

e 2025 yilinda satis hacimlerinde ve yabanci para cinsinden gelirlerde sinirli daralma

e 2025 yilinda kismi iyilesmeye ragmen analiz edilen dénemlerde gérece distk seviyede temel karlilik marjlari

e 2025 yilinda dists gorilmesine ragmen incelenen dénemlerde ylksek seyreden finansal kaldirag rasyolari

e Yiksek finansman giderlerinin net karlihdi baskilamasi ve zayif karsilama oranlarina yol agmasi

e Nakdi olmayan yeniden dederleme kazanglari ile yabanci para cevrim farklarinin incelenen dénemlerde 6zkaynak icerisindeki
onemli payi

e 2024 ve 2025 yillarinda yapilan tahsilatlara ragmen iligkili taraflardan diger alacaklarin bilango butlinltigina belirli bir 6lgtide
bozmasi

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz
etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "KLIMASAN KLIMA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI" nin Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'BBB- (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gorinimi 'Duragan’ olarak korunmustur.
Firmanin tim not ve goriinimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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