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PASIFiK HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU’DAN

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Hazirlanan Gergeklesme ve
Degerlendirme Raporu’dur.

1) Raporun konusu ve dayanak:

Pasifik Holding Anonim Sirketi’nin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesmelerine iligkin degerlendirmeler iceren bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Pay Tebligi 29.
Maddesi geregince diizenlenmistir.

2) Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yoéntemler

Sirket halka arzina aracilik eden Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 08/11/2025 tarihinde KAP
platformu iizerinden yayimlanan izahnamede igerigindeki Fiyat Tespit Raporuna gore, Sirket degeri ile halka
arz fiyat1 asagidaki sekilde sunulmustur:

3) Degerlemesi Yapilacak Varhk, Degerleme Tarihi ve Para Birimi:

Sirket paylarinin tamaminin degeri bulunarak, 1 TL nominal degerli 1 adet payin degeri hesaplanmistir.
Degerleme ¢alismasinda para birimi olarak Tiirk Liras1 Kullanilmustir. Isbu rapor halka arz edilecek olan
Sirket paylarinin satis fiyatinin nominal degerinden yiiksek olmasindan dolay1, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca, satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda
kullanilan yontemlere iligskin olarak hazirlanmastir.

Sermaye Yapisi

B i i w—

. 5 A 1.000.000.000 5,00
Fatih ERDOGAN B 4.333.333.334 21.67
. A 1.000.000.000 5.00
Abdulkerim FIRAT B 4.333.333.333 21.67
5 A 1.000.000.000 5.00

Mehmet ERDOGAN B 4.333.333.333 21.67
Diger B 4.000.000.000 19,99
TOPLAM 20.000.000.000 100

* A Grubu her bir payin 5 oy hakki bulunmaktadur.
**  Tablo hazirlanirken 11.05.2026 tarihli MKK verileri esas alinmistir.



Kullamlan Degerleme Yoéntemleri ve Halka arz Bilgileri

Pasifik Holding A.S.'nin sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylarinin birim fiyat
tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate alinmistir.

- Maliyet Yaklagimi (Sirket yapisi geregi varliklarindan yiikiimliiliklerin diigiilmesi ile bulunan
Ozkaynak degeri kullanilmuistir.)
- Pazar Yaklasimi (Benzer yapidaki sirketlerin PD/DD oranlarinin ortalamasi ¢arpan olarak dikkate

alinmistir.)

3.4.1. Finansal Durum Tablosu

Sirket’in 30.06.2025 tarihli satin alma giicline gére endekslenmis 6zel bagimsiz denetimden
gecmis 2023 ve 2024 yilhik hesap donemleri ile 30.06.2025 tarihinde sona eren ara dénemine

iliskin finansal durum tablosu kalemlerine agagidaki tabloda yer verilmektedir.

VARLIKLAR 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Dénen Varhklar 649.338.919 617.422.911 12.686.308
Nakit ve Nakit Benzerleri 254.401 21.031.611 797.101
| Diger Alacaklar 601.404.897 587.704.054 11.838.897
[ - Niskili Taraflardan Diger Alacaklar 600.473.953 586.645.692 11.838.897
- Hiskili Olmayan Taraflardan Diger 030,944 1.058.362 )
Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler 11.691.472 731.042 4.619
Diger Donen Varhklar 35.988.149 7.956.204 ’ 45.691

Duran Varhklar
Finansal Yaturnmlar

31.921.259.957

30.103.725.517

11.969.421.322

 31.902.963.704

30.084.876.029

11.969.421.322

! Maddi Duran Varhiklar 18.296.253 18.849 488 -
| Toplam Varhiklar 32.570.598.876 | 30.721.148.428 | 11.982.107.630 |
|
YUKUMLULUKLER 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.012.066.137 968.618.902 128.553.704
Uzun :\-"adell Borglanmalarnn Kisa 46.875.051 62.681.360 _
WVadeli Kisimlar
GCaliganlara Saflanan Faydalar 2.080.952 1.159.568 108.466
| Kapsaminda Borglar o o o |
Diger Borglar 962.531.858 904.485.833 126.782.801
- Higkili Taraflara Diger Borclar 042 986.857 899 396 349 126651 192
[ Highil Olrscyens Twefiara Diger 19.545.001 5.089.484 131.609
Borglar
| Dénem Kari Vergi Yikiimltliigit - - | 1.662.437
| Kisa Vadeli Karsihklar - B S57R.276 292.132 =
|- Calisanlara Saglanan Fayvdalara 578 276 202 132 -

| Hiskin Kisa Vadeli Karsuiklar

| Uzun vadeli yiikiimiiliikler

1.356.271.556

9263.710.059

348.290.283 |

Uzun Vadeli Borglanmalar - 14.094 787 | -
|~ Banka Kredileri - 14.094. 787 -
! Uzun Vadeli Karsihiklar 1.725.472 1.189.075 7.479

- Calizaniara Saglanan F crlearrea
}_ﬂ'r}'kin Ulzaerr Vaﬂgﬁ Kar;:.:::g:r i 1.189.075 e

Ertelenmis Vergi Yiukiumliiligii 1.354.546.084 | - 948.426.197 348.282.804

~ 2.368.337.693 1.932.328.961 476.843.987

Toplam yiikiimlilikler

Ozkaynaklar

30.202.261.183

28.788.819.467

11.505.263.643

Odenmis Sermaxye

18.000.000.000

18.000.000.000

6.000.000.000

Sermaye Diizeltme Farklar:

9.134.294.801

9.134.294.801

4.107.776.113 |

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandwrilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (303.906) (87.901) -
Giderler

- Farmmianmng fayvda planilari yeniden

Glgiim kazang/tkayiplary) (3035.906) (87.901) -
Kardan Aynlan Kasitlanmis Yedekler 191.875 191.875 -

| Gegmis Yillar Kar veya Zararlar:
! MNet DOdnem Kari
| Toplam Kaynaklar

1.654.420.692
1.413.859.721

~ 1.397.295.655
257.125.037

1.397.487.530

30.721.148.428 |

11.982.107.63




Firma Adlari Borsa Kodu | PD/DD | Piyasa Degeri (000.000 TL)
1000 Yatinmlar Hol. BINHO 1,03 14911
Akdeniz Yatinm Holding AKYHO 1,43 - 856 |
Alarko Holding ALARK 0,59 38.171
Anadolu Grubu Holding | AGHOL 0,70 70.138
Avrupa Yatirm Holding | AVHOL | 1,18 1913
Bera Holding . BERA 0,49 12.585
Cosmos Yatinm Holding | COSMO | 12,19 870

[ Dagi Yatinm Holding | DAGHL [3s7zn |  8415]
Denge Holding DENGE 1,35 | 1.854
Derliiks Yatirnm Holding DERHL 2,90 4.399 |
Dogan Holding ' DOHOL 0,67 49,043
Global Yatinm Holding | GLYHO 1,69 17.960
Grainturk Holding GRTHO 8,96 56.219
GSD Holding GSDHO 0,46 5.010
Giiler Yatinm Holding GLRYH 0,71 2.700
Hedef Holding HEDEF 13,00 38.502
Inveo Yatinm Holding INVEO 0,86 13.570
Investco Holding INVES 5,18 106.688
Isiklar Enerji Yap1 Holding IEYHO 2,32 7.773

 Thlas Holding IHLAS 1,38 | 6.240
Ihlas Yayin Holding ITHYAY 2,15 | 1.337
Kiler Holding KLRHO 3,88 | 105.463
Kog Holding KCHOL 0,78 466.859
Loras Holding LRSHO 0,67 4.416
Lydia Holding LYDHO 10,48 27.102
Marka Yatinm Holding MARKA 5,09 1.054 |
Mazhar Zorlu Holding MZHLD 8,06 762
Metro Holding METRO 0,63 2.506
Net Holding NTHOL 0,42 26.025
Otto Holding OTTO 7,58 3.967
Polisan Holding POLHO 0,96  16.873
Ral Yaurim Holding RALYH 9,25 43.623
Sabanci Holding SAHOL 0,63 199.851
Tekfen Holding |  TKFEN 1,18 38.369
Tera Yatirim Teknoloji Holding = PEHOL 7,37 28.700
Unlii Yatirim Holding UNLU 1,10 | 2.812
Verusa Holding VERUS 6,74 | 32.900
Yesil Yatinm Holding YESIL 1,48 1,742
Medyan | 1,38

*Finnet Veri Tabamndan 02.09.2025 tarvihi itibart ile gekilmigtir.




Degerleme ve Sonuc

Igili raporun Ozet kisminda agiklanan tabloya gore her iki degerleme yontemi %50 agirlikli olarak dikkate
alinmis ve %25 halka arz iskontosu uygulanmak suretiyle hisse fiyat1 1,5 TL olarak tespit edilmistir.

Pasifik Holding \>— g
Degerleme Sonucu (TL)

A . Agirhklandirilmig
Kullamilan Yintemler Sirket Degeri Agirhk Sirket Deder
Maliyet Yaklasimi-Toplama Yontemi 30.202.261.183 5000%|  15.101.130.592
Pazar Yaklagimi-Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi 41,679.120433 30,00%|  20.839.560.216
Sirket Degeri I 1 35.940.690.808
Halka Arz Iskontosu - , 25,00%
iskontolu Sirket Degeri = L 26958518106
Odenmig Sermaye 18.000.000.000
Halka Arz Fiyati 1,50

Satis Sekli Nominal Tutar

. Sermaye Artirmi | 2,000.000.000 3.000.000.000

——— v Orak Souss | 2000000000 3000000.000
Halka Arz Biiyiikliigi 4.000.000.000 6.000.000.000
Halka A¢iklik Orani 20,00%




4) 31.03.2026 Gergeklesmeleri ve Degerlendirme

Sirket’in 31.03.2026 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin degerlemesinde, KAP’ta yayimlanan ve
asagidaki tabloda yer alan emsal sirket degerleri kullanilmistir.

1000 Yatinnmlar Holding (BINHO) (BINHO) 0,92 12.617.667.000
Akdeniz Yatirnm Holding (AKYHO) (AKYHO) 1,12 694.932.000
Alarko Holding (ALARK) 0,56 41.345.550.000
Anadolu Grubu Holding (AGHOL) 0,68 85.383.201.997
Avrupa Yatirnm Holding (AVHOL) 1,38 1.516.820.000
Bera Holding (BERA) 0,40 12.024.320.000
Cosmos Yatirim Holding (COSMO) 8,70 1.372.439.539
Denge Holding (DENGE) 1,17 1.608.000.000
Derliiks Yatirnm Holding (DERHL) 1,79 3.036.159.561
Dogan Holding (DOHOL) 0,71 64.116.404.230
Global Yatirnrm Holding (GLYHO) 0,49 2.586.000.000
Graintiirk Holding (GRTHO) 3,51 31.687.500.000
GSD Holding (GSDHO) 0,45 5.570.000.000
Giiler Yatinm Holding (GLRYH) 0,49 2.586.000.000
Hedef Holding (HEDEF) 48,79 297.292.024.628
inveo Yatirim Holding (INVEO) 0,78 8.010.000.000
investco Holding (INVES) 3,98 107.437.500.000
Isiklar Enerji Yapi Holding (IEYHO) 24,00 54.468.292.470
ihlas Holding (IHLAS) 1,22 3.480.000.000
ihlas Yayin Holding (IHYAY) 1,20 850.500.000
Kiler Holding (KLRHO) 6,68 218.725.000.000
Koc¢ Holding (KCHOL) 0,76 540.146.284.650
Loras Holding (LRSHO) 0,47 3.156.480.000
Lydia Holding (LYDHO) 10,90 70.539.059.324
Marka Yatinm Holding (MARKA) 6,28 1.159.697.500
Mazhar Zorlu Holding (MZHLD) 11,53 707.804.680
Metro Holding (METRO) 0,77 3.834.000.000
Net Holding (NTHOL) 0,26 20.060.000.000
Otto Holding (OTTO) 4,03 2.292.547.165
Polisan Holding (POLHO) 1,09 15.928.500.000
Ral Yatirnm Holding (RALYH) 20,67 128.621.250.000
Sabanci Holding (SAHOL) 0,55 210.037.596.918
Tekfen Holding (TKFEN) 1,76 57.091.000.000
Tera Yatirnm Teknoloji Holding (TEHOL) 5,47 50.494.752.000
Unlii Yatim Holding (UNLU) 0,88 2.539.443.000
Verusa Holding (VERUS) 7,72 36.120.000.000
Yesil Yatinnm Holding (YESIL) 0,77 1.057.800.000
ORTALAMA (MEDYAN) 1,20

* Piyasa Degerlerinin hesaplanmasinda Foreks Data Hizmetlerinden saglanan 08.05.2026 tarihli kapanis
verileri kullanilmistir.



30.06.2025 31.03.2026 %
Ozkainak 30.202.261.183 43.272.614.597 43,3

30.06.2025 08.05.2026 % Degisim
PD/DD carpani 1,38 1,20 -13,0

Hesailanan Pazar Deieri 41.679.120.433 51.927.137.516 24,6

Sirket’in halka arz siirecinde hazirlanan Fiyat Tespit Raporu kapsaminda kullanilan varsayimlar ile
31.03.2026 donemi itibariyla gerceklesen finansal ve operasyonel veriler birlikte degerlendirildiginde,
Sirket’in halka arz sonrasinda biiylime stratejileri dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirdiigii ve mali yapisini
onemli 6l¢iide giiclendirdigi goriilmektedir.

Halka arz doneminde degerleme ¢aligmalarinda esas alinan temel unsurlardan biri olan 6zkaynak biiyiikliigii,
rapor tarihi itibartyla yaklasik %43,3 oraninda artis gostererek 30,2 milyar TL seviyesinden 43,2 milyar TL
seviyesine ulagsmustir. S0z konusu artista; istirak ve bagli ortaklik yatirimlarindaki biiylime, faaliyet
hacmindeki genisleme, yeni yatirim siiregleri ve sirket aktif yapisindaki gelismeler etkili olmustur.

Pazar yaklasimi1 kapsaminda dikkate alinan emsal sirket PD/DD ¢arpanlarinda ise halka arz donemine kiyasla
sektorel ve makroekonomik gelismelere bagli olarak degisimler meydana gelmistir. Ozellikle sermaye
piyasalarinda olusan dalgalanmalar, faiz oranlari, yatirimci risk istahi ve holding sirketlerine yonelik piyasa
fiyatlamalar1 ¢arpanlar {lizerinde etkili olmustur. Buna ragmen Sirket’in gii¢lii 6zkaynak yapisi ve biiyliime
ivmesi sayesinde hesaplanan toplam sirket degerinde artis ger¢eklesmistir.

Degerleme ¢aligmasi sonucunda ulagilan pay basi degerin halka arz donemindeki 2,00 TL seviyesinden 2,38
TL seviyesine yiikselmesi, Sirket’in finansal performansinda ve aktif biyiikligiinde meydana gelen
geligsmelerin girket degerine olumlu yansidigini gostermektedir.

Halka arz sonrasinda elde edilen fonlarin énemli kisminin yatirnm amaglh kullanilmasi, 6zellikle lojistik,
enerji, teknoloji ve gayrimenkul sektorlerinde strddrilen projelerin desteklenmesi ve finansal borglulugun
azaltilmasma yoOnelik adimlar, Sirket’in siirdiiriilebilir biiylime stratejisini destekleyen temel unsurlar
olmustur.

Ayrica, halka arz siireci sonrasinda Sirket’in kurumsal yonetim uygulamalarinda, seffaflik diizeyinde,
finansal raporlama disiplininde ve yatirimer iligkileri siireclerinde Onemli gelismeler saglandigi
degerlendirilmektedir. Halka agik sirket olmanin gerektirdigi yonetim standartlarinin uygulanmastyla birlikte
kurumsal yapinin daha da giiglendigi gdzlemlenmektedir.

Sonug olarak, halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarin genel itibariyla gerceklestigi,
Sirket’in faaliyet performansi ile finansal yapisinin halka arz sonrasinda olumlu yonde gelisim gosterdigi ve
hesaplanan sirket degerinin artis egilimini siirdiirdiigli degerlendirilmektedir.

Sirket yonetimi, Oniimiizdeki dénemde de siirdiiriilebilir biiyiime, giiclii finansal yapi, verimli kaynak
kullanim1 ve yatirim odaklr stratejiler dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirmeyi hedeflemektedir.

Mahmut KUTLUCAN Atakan YILMAZ
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi



