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ONEMLI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayih Resmi Gazete’de
yayimnlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (Teblig) 29’uncu maddesinin dordiincii fikrasi
uyarinca “Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa
aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil
icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamast zorunludur. Iki degerlendirme raporunun
diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gormeye baslamasindan alt
ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay
olmasi ve bu raporlarda halka arg fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkhiliklarin nedeni
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmas: zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme
raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi
zorunludur. Bu fikra cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta ortaklhiga iligkin boliimde
ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi
zorunludur.”

Pasifik Holding A.S. (Pasifik Holding veya Sirket) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in
29’uncu maddesi uyarmca Fiyat Tespit Raporu Integral Yatirom Menkul Degerler A.S.
(integral Yatirim) tarafindan hazirlanmis ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yayimlanmis olup, Sirket paylar1 21.11.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S. (BIST veya
Borsa istanbul) Yildiz Pazarinda islem gormeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29’uncu
maddesinin dordiincii fikras1 kapsaminda hazirlanmis olup, Sirket’in nihai halka arz
fiyat1 ile rapor tarihi olan 21.05.2026 tarihine kadar (20.05.2026 kapanis) olusan borsa
fiyat1 arasindaki farkhiliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tastmamaktadar.
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1. HALKA ARZA ILISKIN OZET BiLGI

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 18.000.000.000 TL’den 20.000.000.000 TL’ye artirilmasi
nedeniyle ihra¢ edilen 2.000.000.000 TL nominal degerli 2.000.000.000 adet B Grubu pay ile
mevcut ortaklarin sahip oldugu 2.000.000.000 TL nominal degerli 2.000.000.000 adet B Grubu
pay olmak iizere toplam 4.000.000.000 TL nominal degerli 4.000.000.000 adet B Grubu payin
halka arzina iliskin Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunun onaylandig1 Sermaye
Piyasas1t Kurulu’nun 07.11.2025 tarih ve 2025/57 sayili biilteni ile kamuya duyurulmustur.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin satis fiyat1 1,50 TL
olarak belirlenmis olup, borsa disinda talep toplama islemleri 12-14.11.2025 tarihleri arasinda

gerceklestirilmistir.
1 TL Nominal Degerli Payin Halka Arz Fiyat1 (TL) 1,50
Halka Arz Edilen Pay Adedi 4.000.000.000
Halka Arz Biiyiikligii (TL) 6.000.000.000
Kaynak: KAP

2. FIYAT TESPIT RAPORU OZETIi

08.11.2025 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 30.06.2025 tarihli
ara donem, 31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihli donem sonu Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
gore hazirlanmig bireysel finansal tablolar1 baz alinmustir.

Sirket’in degerinin tespiti amactyla Net Aktif Deger (NAD) yontemi ve Piyasa Carpan analizi
yontemi incelenmistir. Net Aktif Deger (NAD) yontemine %50 ve Piyasa Carpanlar1 analizine
%50 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmistir. Sirket’in 30.06.2025°te sona
eren ara donem Ozkaynak tutar1 esas alinarak piyasa degeri hesaplanmustir. Sirket’in piyasa
degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmistir:

Net AKtif Deger (NAD) Yontemi

Net aktif deger, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin piyasa degerinden yer aldig1 bir bilangodaki
ozkaynaklar toplamidir. Diger bir deyisle, varliklarin gercege uygun degerinden yiikiimliiliikler
diisiilerek hesaplanir.

Sirket’in TFRS 10 kapsaminda kendini bir yatirim igletmesi olarak tanimlamasi nedeniyle
Maliyet (Net Aktif Deger) Yaklasiminin kullanilmasinin uygun oldugu Fiyat Tespit
Raporu’nda belirtilmistir. Net Aktif Deger hesaplamasi sirasinda, Sirket’in finansal yatirimlari
kapsaminda hazirlanan finansal yatirimlara iliskin degerleme raporlar: ile 30.06.2025 tarihli
bagimsiz denetim raporunda belirtilen finansal veriler dikkate alinmistir. Bu kapsamda,
30.06.2025 tarihi itibari ile Sirket’in Ozel Bagimsiz Denetim’den gegmis UFRS standartlarinda
raporlanan finansal tablolarinda yer alan Ozkaynak tutar1 (30.202.261.183 TL), Net Aktif
Degeri olarak 02.09.2025 tarihli Fiyat Tespit Raporu’ndaki degerleme ¢alismasina dahil
edilmistir.



Carpan Analizi

Piyasa Carpanlar1 Yonteminde BIST Holding ve Yatirim Sirketleri Endeksi’nde (XHOLD) yer
alan holding sirketlerine iliskin olarak, 01.09.2025 tarihindeki piyasa kapanislari {izerinden
Finnet Veri Tabanindan saglanan Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ¢arpanlari
belirlenmistir. Carpan analizi yonteminde holding sirketlerinin gelirlerinin yatirim yaptiklari
sirketlere bagli olmasi, diizenli ve Ongoriilebilir bir nakit akigina sahip olmamasi nedeniyle
firma carpanlarinda oynakliga sebep olabileceginden dolay1 Firma Degeri/Faiz Amortisman
Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK), Firma Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) gibi gelir
tablosu bazli ¢arpanlar degerleme ¢alismasinda kullanilmamaistir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda, Pasifik Holding ile benzer ozellikler
gdsteren paylar1 Borsa Istanbul’da islem géren XHOLD da yer alan holding sirketlerinin piyasa
carpanlari analiz edilmistir.

XHOLD’da yer alan holding sirketlerine iligkin olarak, 01.09.2025 tarihindeki piyasa
kapanislar1 iizerinden Finnet Veri Tabanindan saglanan PD/DD carpanlari belirlenmis ve
ceyrek aciklik istatistiki yonteminin birinci ¢eyreginin ¢eyreklik araligin (IQR) 1,5 kati altinin
ve lgilincill ¢ceyreginin ¢eyreklik araligin (IQR) 1,5 kat1 istliniin sirasiyla alt ve {ist sinir olarak
uygulanmasi suretiyle hesaplanan 0 - 14,79 araliklarinin diginda kalan degerler u¢ deger olarak
kabul edilerek elimine edilmis, kalan ¢arpanlarin ortancasi hesaplanip Benzer Sirket Carpan
Analizi kapsaminda degerlendirilmistir.

Tablo 2: Pasifik Holding — Benzer Sirket Carpanlar:

Firma Adlan Borsa Kodu | PD/DD | Piyasa Degeri (000.000 TL)
1000 Yatirimlar Hol. BINHO 1,03 14.911
Akdeniz Yatirirm Holding AKYHO 1,43 856
Alarko Holding ALARK 0,59 38.171
Anadolu Grubu Holding AGHOL 0,70 70.138
Avrupa Yatirim Holding AVHOL 1,18 1.913
Bera Holding BERA 0,49 12.585
Cosmos Yatirim Holding COSMO 12,19 870
Dagi Yatirim Holding DAGHL 35FHH 8.415
Denge Holding DENGE 1,35 1.854
Derliiks Yatirim Holding DERHL 2,90 4.399
Dogan Holding DOHOL 0,67 49.043
Global Yatirim Holding GLYHO 1,69 17.960
Grainturk Holding GRTHO 8,96 56.219
GSD Holding GSDHO 0,46 5.010
Giiler Yatirim Holding GLRYH 0,71 2.700
Hedef Holding HEDEF 13,00 38.502
Inveo Yatirim Holding INVEO 0,86 13.570
Investco Holding INVES 5,18 106.688
Isiklar Enerji Yap1 Holding IEYHO 2,32 7.773
Ihlas Holding IHLAS 1,38 6.240
Ihlas Yayin Holding IHYAY 2,15 1.337
Kiler Holding KLRHO 3,88 105.463




Kog¢ Holding KCHOL 0,78 466.859
Loras Holding LRSHO 0,67 4.416
Lydia Holding LYDHO 10,48 27.102
Marka Yatirim Holding MARKA 5,09 1.054
Mazhar Zorlu Holding MZHLD 8,06 762
Metro Holding METRO 0,63 2.506
Net Holding NTHOL 0,42 26.025
Otto Holding OTTO 7,58 3.967
Polisan Holding POLHO 0,96 16.873
Ral Yatirim Holding RALYH 9,25 43.623
Sabanci Holding SAHOL 0,63 199.851
Tekfen Holding TKFEN 1,18 38.369
Tera Yatirim Teknoloji Holding PEHOL 7,37 28.700
Unlii Yatirim Holding UNLU 1,10 2.812
Verusa Holding VERUS 6,74 32.900
Yesil Yatirnrm Holding YESIL 1,48 1.742
Medyan 1,38

*Finnet Veri Tabanindan 02.09.2025 tarihi itibari ile ¢ekilmistir.

Tablo 3: Pasifik Holding- Benzer Sirket Carpan Analizi Sonucu

- Hesaplanan < Agirhklandirilmis
Carpan | Ozkaynaklar Ozsermaye Degeri Agirhik Sirket Degeri
PD/DD 1,38 {30.202.261.183 32.078.428.085| 100,00% 41.679.120.433
Deger 41.679.120.433

Sonug olarak, ortalama PD/DD ¢arpani ile 30.06.2025 tarihli bilangoda yer alan Ozkaynak
tutar1 olan 30.202.261.183 TL carpilarak hedef 6zsermaye degerine ulasilmistir. PD/DD
carpani kullanilarak ulagilan hedef piyasa degeri 41.679.120.433 TL olarak hesaplanmaktadir.

Degerleme Yontemi Sonucu

Degerleme ¢alismasinda Net Aktif Deger (NAD) Yontemi ve Piyasa Carpan Analiz Y ontemleri
incelenmistir. NAD yontemine %50 ve Piyasa Carpanlar1 yontemine %50 oranlarinda agirlik
verilen degerleme calismasinda %?25,00 oraninda hala arz iskontosunun da uygulanmasi
neticesinde 26.955.518.106 TL Sirket Degeri’ne ulasilmistir. S6z konusu hedef piyasa degeri,
halka arz 6ncesi sermayeye (18.000.000.000 TL) boliinmesiyle halka arz 6ncesi pay degeri 1,50
TL olarak hesaplanmistir.

Tablo 4: Pasifik Holding A.S.
Degerleme Sonucu (TL)

. . . . o Agirhklandirilmis
Kullanilan Yontemler Sirket Degeri Agirhk Sirket Degeri
Maliyet Yaklasimi-Toplama 30.202.261.183 50,00% 15.101.130.592
YOntemi




Pazar Yaklasimi-Borsadaki 41.679.120.433 50,00% 20.839.560.216
Kilavuz Emsaller Y ontemi

Sirket Degeri 35.940.690.808
Halka Arz Iskontosu 25,00%
Iskontolu Sirket Degeri 26.955.518.106
Odenmis Sermaye 18.000.000.000
Halka Arz Fiyati 1,50

Satis Sekli Nominal Tutar
Halka Arz Edilecek Paylarin Sermaye Artirim1 | 2.000.000.000 3.000.000.000
Degeri Ortak Satisi 2.000.000.000 3.000.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 4.000.000.000 6.000.000.000
Halka Aciklik Oram 20,00%
3. HALKA ARZ SONUCLARI

Sirket paylarinin 12-14.11.2025 tarihleri arasinda gergeklestirilen satis siirecinde her biri 1 TL
nominal degerli 1 lot basina nihai halka arz fiyat1 1,50 TL olarak gerceklesmis ve Sirket paylari
PAHOL koduyla 21.11.2025 tarihinden itibaren Y1ldiz Pazar’da islem gérmeye baglamistir.

Halka arz sonuglari ise Sirket’in KAP sayfasinda 17.11.2025 tarihinde agiklanmistir. Buna gore
halka arz edilen 4.000.000.000 adet payin satis1 ger¢eklesmistir.

Halka arzda; Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara nihai tahsisat tutarmin yaklasik 1,34 kati, Yurt Ici
Yiiksek Basvurulu Yatirimcilara nihai tahsisat tutarmin yaklasik 13,35 kati, Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilara ise nihai tahsisat tutarinin yaklasik 1,50 kati oraninda talep gelmistir.

Halka arz fiyat1 iizerinden gelen talep, halka arz tahsisati ve dagitim bilgisi yatirimci grubu
bazinda asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Tablo 5: Yatirnmc1 Grubu Bazinda Tahsisat, Talep ve Dagitim

Yatirimet1 Planlanan Tahsisat Talep Dagitim

Grubu Dljgérrn(r}?i) Oran (%) Noml(r%lq;)eger Oran (%) SI:;?SI Noml(n;S)eger Oran (%)
Yurt igi
Bireysel 1.600.000.000 40,00% 2.143.244.958 20,43% | 649.369 | 1.600.000.000 40,00%
Yatirimcilar
Yurt igi
Yiiksek 400.000.000 10,00% 5.341.417.570 50,92% 9.496 400.000.000 10,00%
Basvuru
Yurt ici
Kurumsal 2.000.000.000 50,00% 3.006.092.996 28,65% 156 | 2.000.000.000 50,00%
Yatirimcilar
Toplam 4.000.000.000 | 100,00% 10.490.755.524 | 100,00% | 659.021 | 4.000.000.000 | 100,00%

4. HALKA ARZ SONRASI ONEMLIi GELISMELER

Sirket’in paylarinin 21.11.2025 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasiin
ardindan Sirket, 2025 y1l1 9 aylik ara dénem, 2025 yil1 sonu ve 2026 yil1 3 aylik ara donemlere
iliskin finansal verilerini agiklamistir.

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, 31 Mart 2026 tarihli satin alma
giicii esasina gore sunulmus 6zet finansal durum tablosu asagida yer almaktadir.



VARLIKLAR 31.03.2026 31.12.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.490.769 | 1.377.215.924
Diger Alacaklar 3.236.900.263 | 3.083.937.695
Pesin Odenmis Giderler 23.871.154 11.418
Diger Donen Varliklar 20.669.077 34.313.943
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 3.282.931.263 | 4.495.478.980
Finansal Yatirimlar 45.951.081.228 | 45.151.081.228
Maddi Duran Varliklar 30.291.350 27.804.965
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 45.981.372.578 | 45.178.886.193

KAYNAKLAR 31.03.2026 31.12.2025
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3.858.714 22.337.441
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 5.885.166 2.483.950
Diger Borglar 1.265.912.688| 1.617.930.972

Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigi 24.322.438 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.133.784 796.617
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.301.112.790 | 1.643.548.980
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.400.323 2.693.216
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 4.687.176.131| 4.251.100.519

TOPLAM UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER

4.690.576.454

4.253.793.735

TOPLAM OZKAYNAKLAR

43.272.614.597

43.777.022.458

Sirket’in, 1 Ocak — 31 Mart 2026 ve 1 Ocak — 31 Mart 2025 donemlerine ait, 31 Mart 2026
tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore sunulmus kar veya zarar tablolarina iliskin 6zet
bilgiler asagida yer almaktadir.

01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025-31.03.2025

Hasilat 72.257.533 1.832.451.851
BRUT KAR (ZARAR) 72.257.533 1.832.451.851
Genel Yonetim Giderleri (67.174.315) (37.228.211)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 57.843 21.809
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (326.456) (51.531)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 4.814.605 1.795.193.918
Finansman Gelirleri 316.591.167 47.429.557
Finansman Giderleri (97.190.698) (69.773.823)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) 125.961.784 148.490.344
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 350.176.858 1.921.339.996
ONCESI KARI (ZARARI)

Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (854.301.392) (621.552.231)
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri (30.266.424) -
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (824.034.968) (621.552.231)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM (504.124.534) 1.299.787.765
KARI (ZARARI)

Pasifik Holding’in Integral Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda 30.06.2025
tarihli Net Aktif Degeri dikkate alinmistir. Sirket’in Ozel Bagimsiz Denetim’den ge¢mis UFRS
standartlarinda raporlanan finansal tablolarinda yer alan Ozkaynak tutar1 (30.202.261.183 TL),
Net Aktif Degeri olarak esas alindigindan, 31.12.2025 ve 31.03.2026 bilango dénemleri



itibartyla gerceklesen Ozkaynak tutarlarmm, Sirket’in Net Aktif Degeri’ni yansittigi
varsayllmistir. S6z konusu tarihlere iliskin Ozkaynak tutarlar1 asagidaki tabloda dzetlenmistir.

Tablo 6: 31.12.2025 ve 31.03.2026 Net Aktif Deger Biiyiimesi (30.06.2025’e gore)

(TL) | 30.06.2025 31.12.2025 31.03.2026
Net Aktif Degeri 30.202.261.18343.777.022.458 | 43.272.614.597
Biiytime (%) 44,9% 43,3%

“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (TMS 29) Standardi” altinda
raporlanan finansal tablolara gore Sirket’in Net Aktif Degeri, 30.06.2025 tarihine kiyasla %43,3
oraninda artarak 31.03.2026 itibariyla 43.272.614.597 TL diizeyine ulagmistir. 08.11.2025
tarihinde KAP’ta yayilanan Fiyat Tespit Raporu’nda Net Aktif Deger ve/veya Ozkaynaklara
yonelik projeksiyon yapilmamustir.

Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren gegen alt1 ay1 askin
stire igerisinde, Sirket’in operasyonlarina yonelik yapilan asagida yer alan 6zel durum
aciklamalarinin halka arz fiyati ile borsa fiyati1 arasinda olusan farkliliklarin olas1 nedenleri
arasinda olabilecegi degerlendirilmektedir.

23.02.2026 tarihli aciklamada:

“Pasifik Holding A.S.'nin bagh ortaklhigi olan Pasifik Yenilenebilir Enerji Sanayi ve Ticaret
A.S. 20.02.2026 tarihinde gerceklestirdigi Yonetim Kurulu toplantisinda biyoenerji ve
organomineral giibre tiretimi alaninda faaliyet géosteren Konya Giibre Sanayi A.S.'nin (Sirket)
sermayesinin %30'una karsilik gelen paylarin devralinmasina karar verilmigtir. Yant sira,
Pasifik grubu biinyesinde yer alan Pasifik GSYO A.S. tarafindan da aym sirketin %21'ine
karsilik gelen paylarin devir alinmasi kararlastirilmistir.

Pay devir sozlesmeleri imzalanmig olup, hisse devir islemi kapsaminda;

. %30 oraminda ve 840.000 TL nominal degerli paya iliskin toplam devir bedeli
60.000.000,- TL ve %21 oraninda ve 588.000 TL nominal degerli paya iligkin devir bedeli ise
42.000.000,- TL olarak belirlenmis ve 6demeleri gerceklestirilmistir.

. Ayrica, Konya Giibre Sanayi A.S.'nin mevcut finansal borg¢larinin azaltilmasi ve igletme
sermayesinin giiclendirilmesi amaciyla sermaye artisi yapilmasina, bu c¢ercevede,; Pasifik
Yenilenebilir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. payina isabet eden 151.765.000,- TL ile Pasifik
GSYO A.S. payina isabet eden 106.235.000,- TL tutarinda sermaye avansi odenmigtir.

. Sirketin Konya Giibre Sanayi A.S. olan unvammin Yesil Pasifik Giibre ve Enerji
Yatirimlar: A.S. olarak degistirilmesine karar verilerek, gerekli stire¢ baslatiimistir.

Soz konusu Sirket, hem siirdiiriilebilir hem de temiz ve dogaya dost bir segcenek olarak gelecegin
enerji ¢oziimlerinden biri olarak éne ¢ikmis olan biyoenerji yani organik maddelerden elde
edilen biyogaz ile elektrik ve 1s1 enerjisi iiretimi konusunda faaliyetlerini siirdiirmekte olup,
ayrica proses asamasinda ortaya ¢ikan atik maddelerden de organomineral giibre iiretimi
yapmaktadir. Sirket;

. Konya, Gaziantep, Ankara, Samsun ve Cankiri illerinde faaliyet gosteren toplam 15,9
MW kurulu giice sahip 5 adet biyogaz tesisi,



. Yillik 80.000 ton kapasiteli organomineral giibre tiretim tesisi,

. YEKDEM kapsaminda alim garantili elektrik iiretim anlasmalari,

. Karbon kredisi iiretim potansiyeli ve hibrit GES yatirim haklar

ile entegre bir yenilenebilir enerji ve dongiisel ekonomi platformu niteligindedir.

Ortak olunan Sirketin finansal yapisimin gii¢lendirilmesi, bor¢luluk oraminin diistiriilmesi ve
planlanan kapasite artirumi ile hibrit GES yatirimlarimin daha saglikl bir bilango yapist ile
hayata gecirilmesi, bu sayede iiretim kapasitesinin yiikseltilmesi hedeflenmektedir.”

hususlarina yer verilmistir.

27.04.2026 tarihli aciklamada:

“Sirketimizin 27.04.2026 tarihinde gerceklestirilen Yonetim Kurulu toplantisinda;

Pasifik grubunun temellerinin 1986 yilinda Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Org¢ay)
kurulmasiwyla atildigi, bu nedenle Or¢ay sirketinin Pasifik grubu igerisinde ozel bir yeri
bulundugu, ayrica Borsa Istanbul'da islem gormekte olan ilk cay sektorii sirketi olarak Or¢ay'in
yatirimcilar nezdinde énemli bir konuma sahip oldugu, kendi sektériinde ve bolgede stratejik
biiyiime hedefi dogrultusunda Orcay'in Iyidere Cay Fabrikasim satin almis olmasi sayesinde
tiretim kapasitesinin 3 katina ¢ikacagimin ongoriildiigii, bu kapsamda, gida ve igecek
sektoriiniin stratejik onemi ve biiyiime potansiyeli dikkate alinarak Org¢ay sirketinden pay alimi
konusunun detayli olarak degerlendirilmesine karar verilmistir.

Bu baglamda; Or¢ay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan; 3.500.000.000-TL
tutarindaki kayitli sermaye tavani igerisinde kalmak kaydiyla, her biri 1-TL nominal degerde
paylardan olusan toplam 240.000.000-TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, mevcut hissedarlarin
riichan haklar tamamen kisitlanarak, nakden, tamamen ve her tirlii muvazaadan ari olmak
iizere toplam satig hasilat: 500.000.000 -TL olacak sekilde, Borsa Istanbul A.S.'nin 30/12/2015
tarih ve 04.PRO.03 kodlu Toptan Ahs Satis Islemlerine Iliskin Prosediirii cercevesinde
belirlenecek pay satis fiyatina gore hesaplanacak toplam nominal sermaye tutar: kadar
artirllmast planlanmistir.

Sirketimizin uzun vadeli biiyiime ve deger yaratma stratejileri kapsaminda, portfoy
cesitlendirme amacina uygun olarak gida ve icecek sektoriiniin de Pasifik Holding'in sektor
karmast iginde yer almasimin olumlu olacagr ongoriilmiistiir. Bu kapsamda, ¢ay sektoriiniin
surdiiriilebilir biiyiime firsatlar: sunmasi, istirak edilmesi planlanan ve esas faaliyet konusu ¢ay
tiretimi olan Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin gerek ¢ay sektoriiniin ilk halka a¢ik
ve kurumsal yapilanma siirecini tamamlamig sirketi olmasi, gerekse iiretim kapasitesi, marka
degeri, tedarik zinciri altyapist ve pazar konumunun yatirnm agisindan cazip bulunmasi, soz
konusu yatirnmin, Sirketimiz portfoyiindeki mevcut yatirimlar ile sinerji yaratma, iiriin
portfoyiinii genigletme ve operasyonel verimliligi artirma potansiyeli tasimasi, tahsisli sermaye
artirimi yontemiyle gergeklestirilecek istirak edinimi isleminin, hizli, etkin ve hedef odakli bir
yatirim imkdam sunmasi; bu yatirim sayesinde Sirketimizin, gida ve ¢ay sektorlerinde daha
gliclii bir konum elde etmesinin ve orta-uzun vadede karlilik ile nakit akisina olumlu katk
saglanmasinin ongoriilmesi hususlart birlikte degerlendirildiginde;



1) Tahsisli satis yontemi ile Borsa Istanbul A.S. pay pivasasinda toptan satis islemi
prosediirlerine uygun olarak halka arz edilmeksizin ¢ikarilacak, B grubu, imtiyazsiz ve
Borsa'da islem goren nitelikteki 500.000.000 TL tutarli sermaye artisina Holdingimiz
tarafindan 370.000.000,-TL tutarinda istirak edilmesine,

2) Her biri 1-TL nominal degerli olacak paylarin satis fiyatimn Borsa Istanbul A.S.'nin
30/12/2015 tarih ve 04.PRO.03 kodlu Toptan Alis Satis Islemlerine Iliskin Prosediir’iin 7.1.
maddesinde yer alan esaslara gére belirlenecek baz fiyat iizerinden satin alinmasina,

3) Sermaye artirim iglemlerine yonelik gerekli izinlerin alinmasi, iglemlerin ifasi ve basvuru
islemlerinin tamamlanmasi, soz konusu yatirim kapsaminda gervekli tiim basvuru, sézlesme,
taahhiitname ve sair belgelerin hazirlanmasi, miizakere edilmesi ve imzalanmasi ile ilgili
olarak Genel Miidiirliik makaminin yetkilendirilmesine, gerekli olmasi halinde ilgili kamu
kurum ve kuruluslar: nezdinde yapilacak her tiirlii bagvuru, izin ve bildirim iglemlerinin
gergeklestirilmesine,

toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.”

hususlarina yer verilmistir.
5. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN PAY FIYATI HAREKETLERIi

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve
islem hacmi asagidaki grafiklerde gosterilmektedir.

Pasifik Holding paylarmin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi 21.11.2025 tarihinden
itibaren BIST-100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.

BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Finnet



Pasifik Holding paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdérmeye basladig1 21.11.2025 tarihinden
itibaren fiyat gelisimi ve islem hacmi asagidaki grafikte gosterilmektedir.

PAHOL Fiyat ve islem Hacmi
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Kaynak: Finnet

Sirket paylarinin  BIST-100 endeksine karsilagtirmali performans: asagidaki grafikte
gosterilmistir.

PAHOL ve BIST 100 Goreceli Performans
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21.11.2025 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 1,50 TL seviyesindeki halka arz fiyati
ile Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan Pasifik Holding, 20.05.2026 tarihi itibariyla 1,63
TL fiyat seviyesinde kapanmaistir.

Paylarin islem gérmeye bagladigi glinden bir giin dnce yani 20.11.2025 tarihinde 10.979,73
seviyesinde kapanan BIST-100 endeksi ise 20.05.2026 tarihi itibartyla 14.012,01 seviyesinden
kapanmuistir.

21.11.2025 ila 21.05.2026 (20.05.2026 kapanis) tarihlerini kapsayan donemde, Pasifik
Holding’in pay fiyati %8.,7 oraninda yiikselirken, BIST-100 endeksi ise %27,6 oraninda
yukselis kaydetmistir.



