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İzahname

Bu İzahname, Sermaye Piyasası Kurulu'nca ("Kurul") tarihinde onaylanmıştır.

Ortaklığımızın 1.300.000.000 TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, çıkarılmış sermayesinin
261.000.000 TL'den 317.000.000 TL'ye çıkarılması nedeniyle ihraç edilecek 56.000.000 TL
nominal değerli 56.000.000 adet C grubu pay ve mevcut ortaklardan Beyçelik Holding A.Ş.'nin

sahip olduğu 10.080.000 TL nominal değerli 10.080.000 adet C grubu pay, mevcut ortaklardan

Elawan Energy S.L.U'nun sahip olduğu 12.000.000 TL nominal değerli 12.000.000 adet C grubu

pay, mevcut ortaklardan Faik Çelik'in sahip olduğu 1.600.000 TL nominal değerli 1.600.000
adet C grubu pay ile mevcut ortaklardan Baran Çelik'in sahip olduğu 320.000 TL nominal
değerli 320.000 adet C grubu payın halka arzına ilişkin izahnamedir.

İzahnamenin onaylanması, İzahname'de yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, paylara ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrıca halka arz edilecek payların fiyatının belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya

da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara ilişkin yatırım kararları İzahname'nin bir bütün olarak

değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortaklığımızın www.bewenenerji.com.tr adresli internet sitesinde, halka arzda

satışa aracılık edecek Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.'nin www.tskb.com.tr adresli

internet sitesinde, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'nin www.yf.com.tr adresli
internet sitesinde ve Kamuyu Aydınlatma Platformu'nun www.kap.org.tr adresli internet

sitesinde yayımlanmıştır. Ayrıca başvuru yerlerinde incelemeye açık tutulmaktadır.

Sermaye Piyasası Kanunu'nun ("SPKn") 10'uncu maddesi uyarınca, İzahname'de ve
İzahname'nin eklerinde yer alan yanlış, yanıltıcı ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan

İhraççı sorumludur. Zararın İhraççı'dan tazmin edilememesi veya edilemeyeceğinin açıkça
belli olması halinde; halka arz edenler, ihraca aracılık eden lider yetkili kuruluş, varsa garantör

ve İhraççı'nın yönetim kurulu üyeleri kusurlarına ve durumun gereklerine göre zararlar
kendilerine yükletilebildiği ölçüde sorumludur. Ancak, İzahname'nin diğer kısımları ile

birlikte okunduğu takdirde özetin yanıltıcı, hatalı veya tutarsız olması durumu hariç olmak

üzere, sadece özete bağlı olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yüklenemez.

Bağımsız denetim, derecelendirme ve değerleme kuruluşları gibi İzahname'yi oluşturan
belgelerde yer almak üzere hazırlanan raporları hazırlayan kişi ve kurumlar da hazırladıkları

raporlarda yer alan yanlış, yanıltıcı ve eksik bilgilerden SPKn hükümleri çerçevesinde
sorumludur.

Elawan Energy S.L.U. Beyçelik Hebling A.Ş. Baran Çelik Faik elik

Bewen Enerji AS. Türkuve  Smai Kalkınma Bankası A Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.
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GELECEĞE YÖNELİK AÇIKLAMALAR

"Bu izahname, "düşünülmektedir", "planlanmaktadır", "hedeflenmektedir", "tahmin

edilmektedir", "beklenmektedir" gibi kelimelerle ifade edilen geleceğe yönelik açıklamalar

içermektedir. Bu tür açıklamalar belirsizlik ve risk içermekte olup, sadece izahnamenin yayım

tarihindeki öngörüleri ve beklentileri göstermektedir. Birçok faktör, İhraççı'nın geleceğe
yönelik açıklamalarının öngörülenden çok daha farklı sonuçlanmasına yol açabilecektir."

Elawan Energy S.L.U Beyçelik Holding AS Baran Celi Faik elik

Bewen Enerji Ş. Türkiye Smai Kalkınma Bankası  A.Ş. Yatırm Finansman Menku Değerler A.Ş.

Zill
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İÇİNDEKİLER

KISALTMA VE TANIMLAR.

I. BORSA GÖRÜŞÜ:

II. DİĞER KURUMLARDAN ALINAN GÖRÜŞ VE ONAYLAR:

.2

3

5

14

15

1. İZAHNAMENİN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER 16

2. ÖZET 20

3. BAĞIMSIZ DENETÇİLER. 44

4. SEÇİLMİŞ FİNANSAL BİLGİLER 45

5. RİSK FAKTÖRLERİ 49

6. İHRAÇÇI HAKKINDA BİLGİLER 79

7. FAALİYETLER HAKKINDA GENEL BİLGİLER 115

8. GRUP HAKKINDA BİLGİLER 153

9. MADDİ DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BİLGİLER 159

10. FAALİYETLERE VE FİNANSAL DURUMA İLİŞKİN DEĞERLENDİRMELER......164

11. İHRAÇÇI'NIN FON KAYNAKLARI 185

12. ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME, PATENT VE LİSANSLAR. 194

13. EĞİLİM BİLGİLERİ 195

14. KÂR TAHMİNLERİ VE BEKLENTİLERİ. 201

15. İDARİ YAPI, YÖNETİM ORGANLARI VE ÜST DÜZEY YÖNETİCİLER 202

16. ÜCRET VE BENZERİ MENFAATLER 233

17. YÖNETİM KURULU UYGULAMALARI .234

18. PERSONEL HAKKINDA BİLGİLER. 238

19. ANA PAY SAHİPLERİ 241

20. İLİŞKİLİ TARAFLAR VE İLİŞKİLİ TARAFLARLA YAPILAN İŞLEMLER
HAKKINDA BİLGİLER 249

21. DİĞER BİLGİLER. 256

22. ÖNEMLİ SÖZLEŞMELER. 265

Elawan Energy S.L.U. Beyçelik Holding A.S Baran Çeltik Faik Co

Bewen Fnerji s. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. Yatırım Finansman Menkul Değerler A.S.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

4842 sayılı Kanun

6094 sayılı Kanun

6446 sayılı Kanun

7189 sayılı Karar

7351 sayılı Kanun

7456 sayılı Kanun

Adares RES

A.Ş.

AB

ABD

ABD Doları

Avro

TANIMLAR

4842 sayılı Bazı Kanunlarda Değişiklik Yapılması Hakkında
Kanun

6094 sayılı Yenilenebilir Enerji Kaynaklarının Elektrik Enerjisi
Üretimi Amaçlı Kullanımına İlişkin Kanunda Değişiklik
Yapılmasına Dair Kanun

6446 sayılı Elektrik Piyasası Kanunu

1 Temmuz 2021 Tarihinden 31 Aralık 2030 Tarihine Kadar

İşletmeye Giren/Girecek YEK Belgeli Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarına Dayalı Elektrik Üretim Tesisleri İçin
Uygulanacak Fiyatlar ve Süreler ile Fiyatların Güncellenmesine
İlişkin 7189 sayılı Cumhurbaşkanı Kararı

7351 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi
Kanunu ile Bazı Kanunlarda ve 375 Sayılı Kanun Hükmünde

Kararnamede Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun

7456 sayılı 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin

Yol Açtığı Ekonomik Kayıpların Telafisi İçin Ek Motorlu
Taşıtlar Vergisi İhdası ile Bazı Kanunlarda ve 375 Sayılı Kanun

Hükmünde Kararnamede Değişiklik Yapılması Hakkında
Kanun

YGT Elektrik tarafından işletilen, İzmir ili Selçuk ilçesinde
bulunan 33 MWm/33 MWe kurulu gücündeki ve 22 MWm/22

MWe işletme kapasitesine sahip RES

Anonim Şirketi

Avrupa Birliği

Amerika Birleşik Devletleri

Amerika Birleşik Devletleri'nin resmi para birimi, Amerikan
Doları

Avrupa Birliği'ne üye ülkeler tarafından kullanılan para birini

Elawan Energy S.L.U. Beyçelik Holding AS. Baran Çelil Faik k

Bewen Enerji A.Ş. Türkiv Sınai Kalkınma BankasıS Yatırın Finansman Menkul Dederler A.Ş.
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KISALTMALAR

Bağlı Ortaklıklar

BAK Enerji

Bankacılık Kanunu

BDT

Beyçelik Holding

BİST, Borsa, Borsa İstanbul

BSMV

CFO

ÇED Raporu

ÇED Yönetmeliği

Çevre Bakanlığı

Çevre İzin Yönetmeliği

Çevre Kanunu

Dengeleme ve Uzlaştırma

Yönetmeliği

Depolama Yönetmeliği

DRT

DSİ

TANIMLAR

BAK Enerji, SABAŞ Elektrik, YGT Elektrik

BAK Enerji Üretimi A.Ş.

5411 sayılı Bankacılık Kanunu

Bağımsız Devletler Topluluğu

Beyçelik Holding A.Ş.

Borsa İstanbul Anonim Şirketi

Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

Mali İşler Direktörü (Chief Financial Officer)

Çevresel Etki Değerlendirmesi Raporu

29 Temmuz 2022 tarih ve 31907 sayılı Resmi Gazete'de
yayımlanan Çevresel Etki Değerlendirmesi Yönetmeliği

Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı

10 Eylül 2014 tarih ve 29115 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan
Çevre İzin ve Lisans Yönetmeliği

2872 sayılı Çevre Kanunu

14 Nisan 2009 tarih ve 27200 sayılı Resmi Gazete'de

yayımlanan Elektrik Piyasası Tarifeler Yönetmeliği, Elektrik

Piyasası Dengeleme ve Uzlaştırma Yönetmeliği

9 Mayıs 2021 tarih ve 31479 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan

Elektrik Piyasasında Depolama Faaliyetleri Yönetmeliği

DRT Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Müşavirlik A.Ş.

Devlet Su İşleri Genel Müdürlüğü

Elawan Energy S.L.U. Beyçelik Holding AS. Baran Celik FaikCek

Bewen Enerji A.Ş. Türkiy Sınai Kalkınma Bankası Yatıyn Finansman Menkut Degerler A.Ş.
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