KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.$ Katiim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2026 — 30.06.2026 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili ddnemin son isgunu itibariyle fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026 — 30.06.2026 DONEMIiNIN DEGERLENDIRILMESI

2026 yilinin ilk yarisi kiresel ve yurt ici ekonomiler agisindan enflasyon dinamikleri,
para politikasi kararlari ve jeopolitik gelismelerin belirleyici oldugu bir ddénem olarak 6ne
cikmigtir. Turkiye ekonomisinde dezenflasyon sureci devam etmekle birlikte hizmet
enflasyonundaki katilik, enerji fiyatlarindaki oynaklik ve kiresel gelismeler fiyat
istikrarina yonelik risklerin sirmesine neden olmustur. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB), yilin ilk yarisinda temkinli ve veri odakl para politikasi yaklagimini
surdirmastir. Ocak ayinda sinirli bir faiz indirimi gergeklestirdikten sonra politika faizini
yilin geri kalaninda sabit tutmustur.

Kiiresel 6lgekte ise ABD, iran ve israil arasinda yasanan savas ve bolgesel ¢atismalar
enerji fiyatlari, enflasyon beklentileri ve risk istahi tGzerinde dnemli etkiler yaratmistir.
Ozellikle ikinci geyregin sonlarina dogru artan diplomatik girisimler ve ateskes siireci
kUresel piyasalarda kismi rahatlama saglasa da jeopolitik riskler ekonomik goranim
Uzerindeki etkisini korumustur.

Finansal piyasalarda ilk yari boyunca yuksek volatilite gozlenirken, hisse senedi
piyasalari dénemsel olarak gugli yukselisler ve sert dizeltmeler yasamistir. Déviz
kurlarindaki yukselis kontrolll bir seyir izlerken, emtia piyasalarinda 6zellikle enerji ve
degerli metallerde 6nemli fiyat hareketleri gériimuastir.

Enflasyon ve Para Politikasi

2026 yilinin ilk yarisinda enflasyon gérinimu dalgali ancak genel olarak dezenflasyon
surecinin devam ettigine isaret eden bir seyir izlemistir. Yilin basinda yillik enflasyon
%30 seviyelerinde bulunurken, aylik enflasyon verileri donem boyunca oynak bir
goranim sergilemistir. Ocak ayinda aylik enflasyon %4,84 ile beklentilerin Uzerinde
gerceklesirken, takip eden aylarda daha ilimh bir gérinum gézlenmigtir. Nisan ayinda
aylik enflasyon %4,18 seviyesine yukselse de Mayis ayinda %1,71'e, Haziran ayinda
ise %0,99'a gerilemistir. Yillik enflasyon ise ilk yari sonunda %32,11 seviyesinde
gerceklesmigtir.

TCMB, yilin ilk yarisinda fiyat istikrarini dnceleyen siki para politikasi durusunu
surdurmastir. Ocak ayinda politika faizi 100 baz puan indirilerek %37 seviyesine
cekilmig, Mart, Nisan ve Haziran aylarindaki Para Politikasi Kurulu toplantilarinda ise
politika faizi sabit tutulmustur. Bunun yaninda zorunlu karsilik dizenlemeleri ve
makroihtiyati tedbirlerle finansal istikrarin desteklenmesine yonelik adimlar atiimistir. ilk
yari genelinde enflasyonun ana egiliminde iyilesme gdzlenmekle birlikte enerji fiyatlari,
jeopolitik gelismeler ve hizmet sektérindeki fiyat katiliklari enflasyon goérinimune
iliskin temel risk unsurlari olmaya devam etmistir.



Hisse Senedi Piyasalari

Borsa Istanbul, 2026 yilinin ilk yarisinda gorece yliksek volatilitenin hakim oldugu bir
gorunim sergilemigtir. Yilin ilk ayinda giclu alimlarin etkisiyle BIST 100 endeksi
yaklasik %22,9 ylkselirken, Subat ayinda yatay-negatif bir seyir izlenmis, Mart ayinda
ise artan satis baskisiyla endeks yaklasik %6,8 deger kaybetmistir.

ikinci geyrekte Nisan ayinda giiclii bir toparlanma yasanmis ve BIST 100 endeksi %12,9
yukselmistir. Ancak Mayis ayinda yeniden satis baskisi gérilmis ve endeks %5,4
gerilemistir. Haziran ayinda ise risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle BIST 100
endeksi yeniden yukselise ge¢cmis ve ayi 14.121 puan seviyesinde tamamlamistir.
BIST Katilim 100 endeksi, 2026 yilinin ilk yarisinda yaklasik %32,9 getiri ile BIST 100
endeksinin yaklasik %25,4 seviyesindeki performansini asmig, bdylece katilim esasli
hisse senetlerinin dénem boyunca gérece daha gucli bir gorinim sergiledigi
gozlenmistir.

Doviz Piyasalari

2026 yihnin ilk yarisinda doviz kurlarinda kontrolli ve kademeli yukselis egilimi devam
etmigtir. Dolar/TL kuru Ocak-Haziran déneminde her ay sinirli oranlarda yukselirken,
Tark lirasindaki deger kaybi kontrollt bir gériinim sergilemistir. Euro/TL kuru ise dénem
icerisinde hem klresel euro hareketleri hem de i¢ dinamiklerin etkisiyle daha dalgali bir
seyir izlemistir. TCMB'nin rezerv birikimini slrdirmesi, siki para politikasi durusunu
korumasi ve makroihtiyati dnlemler doviz piyasasinda oynakligin sinirli kalmasina katki
saglamistir. ilk yari boyunca doviz piyasalarinda ani ve sert hareketlerin goériilmemesi
finansal istikrar agisindan olumlu degerlendirmekteyiz.

Emtia Piyasalari

ilk alti ayda emtia piyasalarinda yiiksek oynaklik dikkat cekmistir. Ozellikle Orta Dogu
kaynakli jeopolitik gelismeler enerji fiyatlari Gzerinde belirleyici olmustur. Yilin ilk
ceyreginde Brent petrol fiyatlari jeopolitik risklerin etkisiyle gugliu ylkselis gostermis,
Mart ayinda 100 dolar seviyesinin lizerine cikmistir. ikinci geyrekte ise savagin yarattig
arz glvenligi endigeleri nedeniyle petrol fiyatlari yiksek seyrini strdirmus, Nisan
ayinda 110 dolar seviyelerine ulagmistir. Ancak Mayis ve Haziran aylarinda diplomatik
girisimlerin artmasi ve ateskes slrecinin baglamasiyla ener;ji fiyatlari Gzerinde olusan
risk primi dnemli élglide gerilemistir.

Degerli metaller tarafinda ise yuksek volatilite 6ne ¢ikmigtir. Ons altin ve giimus fiyatlari
dénem boyunca jeopolitik gelismeler, kiresel faiz beklentileri ve guvenli liman
talebindeki degisimlere bagli olarak sert dusugler ve duzeltmeler yagsamistir.

Ons altin, yil igerisinde gérdugu 5.599 dolar seviyesinden haziran sonunda 4.007 dolar
seviyesine gerileyerek yaklasik %28,4 deder kaybetmistir. Ons gimuas, mart ayinda
gorulen 75,1 dolar seviyesinden haziran sonunda 58,69 dolar seviyesine gerileyerek
yaklasik %21,9 deger kaybetmigtir. Brent petrol, mart sonunda 102,1 dolar seviyesine
yukseldikten sonra haziran sonunda 73,38 dolar seviyesine gerileyerek yaklasik %28,1
deger kaybetmisgtir.

Kiiresel Ekonomik Goriiniim
Amerika Birlesik Devletleri

ABD ekonomisi yilin ilk yarisinda buyumesini sirdirmekle birlikte kademeli yavaslama
sinyalleri vermistir. Tuketim harcamalari ve igglcu piyasasi ekonomik aktiviteyi
desteklemeye devam ederken, yuksek faiz oranlarinin etkisiyle yatirrm harcamalarinda
ve bazi sektdrlerde ivme kaybi gdzlenmistir. ABD Merkez Bankasi (Fed), enflasyonda
kalici dusus saglanana kadar temkinli yaklasimini sardirmas ve yilin ilk yarisinda



politika faizinde degisiklige gitmemistir. Fed yetkililerinin agiklamalari, faiz indirimlerinin
beklenenden daha kademeli gerceklesebilecegine isaret etmistir.

Euro Bolgesi

Euro Bolgesi ekonomisi yilin ilk yarisinda dusuk blayime ve zayif ekonomik aktivite
gérinimi altinda faaliyet gdstermistir. ilk geyrekte enflasyonun kontrol altinda
seyretmesi olumlu bir gorinim sunsa da ekonomik guven gostergeleri ve imalat
sanayindeki zayiflik blyumeyi sinirlamistir. ikinci ¢eyrekte enerji fiyatlarindaki
yukselisin etkisiyle enflasyon goérinumune iligkin riskler yeniden artmis ve Avrupa
Merkez Bankasi daha temkinli bir durus benimsemistir. Bolge genelinde blylime
gOrandma kirilganhigini korumustur.

Asya-Pasifik

Asya-Pasifik ekonomileri ilk yarida kiiresel ekonomiye kiyasla daha direngli bir gérinim
sergilemistir. Hindistan gugcli  bdylimesini  sdrdUrdrken, Guney Kore ihracat
performansiyla 6ne ¢cikmistir. Cin ekonomisinde ise i¢ talebi destekleyici adimlarin etkisi
sinirh kalmis ve buylme gorinumu beklentilerin altinda seyretmistir. Yilin ikinci
ceyreginde enerji fiyatlarindaki ytkselis ve kiresel ticaret gériinimundeki belirsizlikler
bdlge ekonomileri Uzerinde baski yaratirken Haziran ayinda jeopolitik tansiyonun
azalmasi kismi destek saglamistir.

Jeopolitik ve Ekonomi Politik Gelismeler

2026 yilinin ilk yansinda kuresel ekonomik gérinumu etkileyen en énemli unsur ABD,
iran ve israil ekseninde yasanan gelismeler olmustur. ik geyregin sonlarinda baslayan
savas, ikinci ceyrekte enerji arz guvenligi ve Hurmiz Bogazi Uzerinden kuresel
piyasalara yansiyan énemli riskler yaratmistir.

Petrol arzina yénelik endiseler Brent petrol fiyatlarinda sert ylkselislere neden olurken,
kiresel enflasyon goérinimiU Uzerinde yukari yonli baski olusturmustur. Enerii
fiyatlarindaki artis 6zellikle eneriji ithalatgisi Ulkeler agisindan cari denge ve maliyet
enflasyonu Uzerinde risk yaratmistir.

Mayis ve Haziran aylarinda diplomatik temaslarin yogunlasmasi ve ABD ile iran
arasinda saglanan ateskes, enerji piyasalarinda risk priminin gerilemesine ve kiresel
risk istahinin toparlanmasina katki saglamistir. Bununla birlikte bolgedeki yapisal
sorunlarin devam etmesi, jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini
gOstermektedir.



2026 yih yatirim araclarinin getirileri sdyle gerceklesmistir.

Donem: 01.01.2026 — 30.06.2026

BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 12,34%
BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) 9,57%
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 16,57%
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI KISA 15,46%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI 18,81%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA -2,94%
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI USD (TL) T1 9,32%
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI USD 9,21%
BIST-KYD KAMU EUROBOND USD 0,88%
BIST Katilim 100 Getiri Endeksi 33,12%
BIST Katilim 50 Getiri Endeksi 32,36%
BIST Katilim 30 Getiri Endeksi 37,82%
BIST Katilim Temettl Getiri Endeksi 29,63%
BIST SURDURULEBILIRLIK KATILIM GETiRi ENDEKSI 20,95%
BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Getiri Endeksi 74,38%
S&P GLOBAL 1200 ESG SHARIAH 23,30%
BIST Kiymetli Madenler Piyasasi Glimus Agirlikli Ortalama Fiyati -13,33%
ENFLASYON 17,76%
KATILIM KATKI FON 25,43%
KATILIM STANDART FON 21,41%
ALTIN KATILIM FON -2,76%
DENGELI KATILIM DEGISKEN FON 15,15%
KATILIM HiSSE SENEDI FON 36,92%
KATILIM DEGISKEN GRUP FON 17,91%
AGRESIF KATILIM DEGIiSKEN (DOViz) FON 8,95%
BASLANGIC KATILIM FON 19,95%
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN FON 26,36%
OKS AGRESIF KATILIM FON 38,38%
OKS KATILIM STANDART FON 14,93%
KiRA SERTIFIKALARI FON 19,86%
GENGCLERE YONELIK ATAK KATILIM DEGISKEN EYF 25,15%
KIYMETLI MADENLER FON -6,23%
TEMETTU ODEYEN SIRKETLER KATILIM HiSSE SENEDI FON 33,05%
SURDURULEBILIRLIK KATILIM FON 28,20%
KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI FON 18,22%
KATILIM FON SEPETI FON 20,99%
TEKNOLOJI SEKTORU KATILIM FON 45,40%
GUMUS KATILIM FON -9,37%

BIST KYD: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.




01.01.2026 — 30.06.2026 déneminde fon portféylnin ortalama dagdilimi asagidaki gibi

gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler gunlik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmigtir.

Agirlikli olarak kamu ihragl kira sertifikalari olmak tzere 6zel sektor kira sertifikalarina,
ortaklik paylarina, yatirrm fonuna ve taahhtli islemlere yatirnm yapilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERiI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili dénemin son is gunu itibariyle fon portfdy degeri ve net
varlk degeri tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon isletim Ucreti: Her ay baginda fon net varlik degeri (izerinden giinliik olarak
Yuzbinde 5,15 (Yillik bilesik %1,88) fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettiriimektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirnm iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan Kuveytturk, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S ile yapiimis olan
sdzlesmeler gergevesinde fon portféyl igin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden,
BSMV dahil asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir.

islem Tiirii

Araci Kurulusg

Komisyon Orani

Katilim Endeksi Hisse Senetleri

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

(islem Tutan Uzerinden)

onbinde 1+ %5 BSMV

Borsa Yatirrm Fonu

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

onbinde 1+ %5 BSMV

Kamu Kira Sertifikasi

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

ylzbinde 2,5+ %5 BSMV

Ozel Sektor Kira Sertifikasi

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

ylzbinde 2,5+ %5 BSMV

Taahhiitlii islemler

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

ylzbinde 1,4+ %5 BSMV




c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2026 — 30.06.2026 déneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarinin, ginlik ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadir.

Gider Tiirii Tutan Gider
Toplami /
Gilinliik
Ortalama Fon
Toplam
i} Degeri
Yonetim Ucreti 41.889.766,32 0,93%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 91.339,18 0,00%
Saklama Ucreti 254.179,19 0,01%
Kurul Ucretleri 0,00 0,00%
Denetim Ucretleri 119.416,20 0,00%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 664.783,13 0,01%
Toplam Giderler 43.019.484,02 0,95%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU

Fatih ilker Yigit ismail Aydemir
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2026 itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar
3. Fon Performans Sunum Raporu



