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TEeRa YATIRIM

1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Isbu rapor; Metropal Kurumsal Hizmetler A.S. ile ilgili (“Metropal ” veya “Sirket™) 31.12.2025 tarihinde
Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Tera Yatirim”) tarafindan hazirlanan ve 26.02.2026 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”’) yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda belirlenen halka arz
fiyati ile paylarin borsada islem gormesinin ardindan gegen siirede olusan pay fiyatiyla arasindaki farkin
VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 4. fikras1 kapsaminda degerlendirilmesi amaci ile
hazirlanmistir. Isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tastmamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 22.06.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.1 Pay
Tebligi’nin 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan
halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir
yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamas1 zorunludur. iki degerlendirme raporunun
diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra
yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmast ve bu raporlarda
halka arz fiyat1 ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢er¢cevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.

2. Fiyat Tespit Raporu Ozeti

Degerleme esnasinda Metropal’in bagimsiz denetimden ge¢cmis 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024
yillart ile 30.09.2025 ara donem bilango ve gelir tablolarindan yararlanilmistir.

Degerlemede kullanilan veriler, bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolar, kamuya acik olan
kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket yonetimi tahminleri ve Tera Yatinm’in bulgulart ve
tahminlerinden olusmaktadir.

Metropal’in sermaye artirimi ve ortak satis1 yolu ile halka arz edilmis paylarinin birim fiyat tespitinde,
sektorlin ve firmanin spesifik 6zelliklerine uygun olarak se¢ilmis ve diinyaca kabul gormiis Gelir
Yaklagimi kullanilmistir.

* Gelir Yaklasimi: Indirgenmis Nakit Akislar1 ("INA") Analizi
2.1. Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi Yontemi’ne Gore Degerleme Sonuglar:

Metropal’in 6zkaynak degerinin tespit edilmesinde Iindirgenmis Nakit Akimlar1 (INA — Gelir Yaklasimi)
yontemine yer verilmistir. Degerleme metodolojisi sektdriin ve Sirket’in spesifik 6zelliklerine uygun
olarak sec¢ilmis olup, uluslararasi kabul gérmiis bu yontemin Sirket’in degerinin belirlenmesinde uygun
oldugu degerlendirilmistir. Sirket’in degerlemesinde INA y&nteminde 2025-2030 dénemini kapsayan 5
yillik serbest nakit akis1 projeksiyonlar1 kullanilarak deger tespiti gergeklestirilmistir.
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Sirket’in 2022-2024 yillar1 aras1 net satislarmin ve FAVOK ’iiniin y1llik bilesik biiyiime oran1 (YBBO)
TL bazinda sirastyla %44 ve %36 olarak gerceklesirken, 2025-2030 yillar1 arasi net satiglart ve
FAVOK’iiniin YBBO’sunun TL bazinda %23 ve %27 olabilecegi Ongériilmiistiir. Fiyat Tespit
Raporunda incelenen donemler itibariyla FAVOK marji %22-%27 araliginda seyretmis olup,
projeksiyon doneminde %21-%24 arasinda seyredecegi 6ngoriilmiistiir. U¢ Deger Biiyiime Orani olarak
TCMB’nin uzun vadeli enflasyon hedefi dogrultusunda %35 ongoriilmiis olup, reel biiyiime varsayimi
yapilmamustir.

Agirlik Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesaplamasinda 2025 yil1 i¢in sirketin 30.09.2025 tarihli
Finansal Bor¢ / (Finansal Bor¢ + Ozsermaye) orani kullanilmis, devam eden projeksiyon yillarinda
Sirket borglulugunun azalacag: 6ngériilerek Finansal Borg / (Finansal Borg¢ + Ozsermaye) orani sabit
%20 olarak projeksiyonda yer almistir. Risksiz getiri oraninda, Tiirkiye 10 yillik TL TRT270934T18
ISIN kodlu tahvilin 17.12.2025 tarihi itibariyla getirisi olan yaklasik %30,6 dikkate alinmis ve
projeksiyon donemi sonuna kadar her yil ortalama %5,0 oraninda, 2030 yilinda ise %2,0 oraninda
gerilemesi 6ngoriilmiistiir. Pay piyasasi risk primi ise %6,0 olarak kabul edilmistir. Sirket’in bor¢lanma
maliyeti 30.09.2025 tarihli finansal tablolarina goére olusan Tiirk Lirasi cinsinden kisa vadeli kredilerinin
etkin faiz orani tabani olan %45 olarak kabul edilmistir. Sirket’in kurumlar vergisi oran1 2023’te %25
olup, AOSM hesaplamasinda projeksiyon déonemi sonuna kadar sabit ongoriilmiistiir. Boylece Sirket’in
AOSM oran1 2025 yilinda %36 olarak tahmin edilmis, projeksiyon doneminde kademeli olarak
gerileyecegi degerlendirilerek 2030 yilinda %15 olacagi varsayilmistir.

AOSM 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Risksiz Getiri Oran1 30,6% 25,6% 20,6% 15,6% 10,6% 8,6%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Piyasa Risk Primi 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
Ozkaynak Maliyeti 36,6% 31,6% 26,6% 21,6% 16,6% 14,6%
Borg Maliyeti 45,0% 40,0% 35,0% 30,0% 25,0% 23,0%
Bor¢ Maliyeti (1 — Vergi) 33,8% 30,0% 26,3% 22,5% 18,8% 17,3%
Borg Agirhigi 23,7% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0%
Ozkaynak Agirhig 76,3% 80,0% 80,0% 80,0% 80,0% 80,0%
AOSM 35,9% 31,3% 26,5% 21,8% 17,0% 15,1%

S6z konusu projeksiyonlar dogrultusunda 5 yillik serbest nakit akislarinin bugiinkii degerine indirgenmis
ve ug¢ deger eklenerek firma degerine ulasilmistir. Sirket’in 2025 son ¢eyrekte nakit akiginin yaklasik
%25 civarinda olacagi varsayillmis ve net finansal borg/(nakit) c¢ikarilarak Ozsermaye degeri
8.004.237.965 TL olarak hesaplanmustir.
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indirgenmis Nakit Akiglar1 (TL)

Satis Gelirleri 2.435.644.629 3.187.353.894 4.119.553.588 5.072.229.196 5.978.864.990 6.835.444.808

Biiyiime Orant % 18% 31% 29% 23% 18% 14%
Briit Kéar 780.846.069 971.058.612 1.316.089.380 1.661.230.166 1.969.596.874 2.255.554.834
Briit Kar Marj1 % 32% 30% 32% 33% 33% 33%
Faaliyet Kar 286.353.019 375.128.930 578.106.210 771.524.902 1.049.334.781 1.213.506.819
Faaliyet Kar Marj1 % 12% 12% 14% 15% 18% 18%
Amortisman 217.420.153 295.896.684 314.485.683 343.835.373 397.178.393 454.708.113
FAVOK 503.773.172 671.025.613 892.591.893 1.121.360.275 1.446.513.175 1.668.214.932
FAVOK Marji % 21% 21% 22% 22% 24% 24%
- Vergi 71.588.255 93.782.232 144.526.552 194.381.225 262.333.695 303.376.705
- Yatirim Harcamalart 659.429.908 337.555.599 423.652.789 510.476.130 533.430.205 575.297.199
- Isletme Sermayesi Degisimi -40.164.670 -410.189.291 -302.992.404 -323.722.240 -345.945.630 -336.991.092
Serbest Nakit Akislart -187.080.321 649.877.072 627.404.955 740.225.159 996.694.904 1.126.532.120
AOSM 36% 31% 27% 22% 17% 15%
Indirgenmis Nakit Akislart -46.770.080 567.194.396 432.768.012 419.271.247 482.387.751 473.575.370
Y indirgenmis Nakit Akislar 2.328.426.696
Ug Deger 11.676.789.002
indirgenmis Ug Deger 4.908.727.924
Firma Degeri 7.237.154.620
+ Nakit 1.202.435.384
- Toplam Finansal Borg 435.352.039
Ozkaynak Degeri 8.004.237.965

2.2. Degerleme Yontemi Sonucu

Metropal’in pay basina 6zkaynak degerinin tespit edilmesinde indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) Analizi
(Gelir Yaklasimi) yontemi kullanilmistir. Degerleme metodolojisi sektoriin ve Sirket'in spesifik
ozelliklerine uygun olarak secilmistir. Sirket'in degerlemesinde INA yonteminde 2025-2030
donemlerini igeren projeksiyonlar kullanilarak deger tespiti gergeklestirilmis olup yontemin %100
agirliklandirilmasi sonucunda 8.004.237.966 TL 6zsermaye degerine ulagilmistir. Buna gore, ¢ikarilmis
sermayesi 80.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 100,05 TL olarak belirlenmistir.
%20 halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 6.403.390.373 TL, pay basma deger ise
virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanarak 80,00 TL olarak hesaplanmistir.

Sermaye artirimi ve ortak satigi1 yoluyla halka arz edilecek nominal paylarin toplami 18.900.000 TL dir.
Buna gore, halka arzin biyiikligi 1.512.000.000 TL olup, halka agiklik orani %20,41 olarak
hesaplanmistir. Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesi 92.600.000 TL, 6zsermaye degeri ise
7.408.000.000 TL ye tekabiil etmektedir.
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Ozkaynak Degeri

Degerleme Sonucu (TL) Agirhk

Agirhkh Ozkaynak Degeri

Indirgenmis Nakit Akislari 8.004.237.966 100% 8.004.237.966
Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 100% 8.004.237.966
Pay Adedi 80.000.000
Agirhiklandirilmis Pay Degeri 100,05

iler (TL 30.09.2025

Halka Arz Yapisina iliskin Bil

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 8.004.237.966
Halka Arz Iskontosu 20%
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri 6.403.390.373
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 80.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 80,00
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 18.900.000

Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 12.600.000

Ortak Satisi (Pay Adedi) 6.300.000
Halka Arz Biiyiikliigii 1.512.000.000
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 7.408.000.000
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 92.600.000
Halka Acikhik Oram 20,41%

3. Halka Arz Sonuc¢lar

Tera Yatirim’in liderligindeki konsorsiyum araciligi ile Metropal paylarinin halka arzinda 2-3-4 Mart
2026 tarihlerindeki talep toplama islemleri tamamlanmis ve satisa sunulan 18.900.000 TL nominal

degerli B grubu paylarin yatirimcilara dagitimi gergeklestirilmistir.

Metropal’in 1.512.000.000 TL halka arz biyiikliigiine sahip ve 18.900.000 TL nominal degerli
paylarinin halka arzinda 964.747 adet yurt i¢i bireysel yatirimciya, 322 adet yiiksek talepte bulunacak
yatirimciya, 90 adet grup calisanina, 166 adet yurt i¢i kurumsal yatirimciya ve 11 adet yurt dis1 kurumsal
yatirimciya olmak iizere toplamda 965.336 adet yatirimciya dagitim gerceklestirilmistir.

Dagitima esas tahsisat oranlar1 ise yurt ici bireysel yatirimcilar i¢in %48,00 yiiksek talepte bulunacak

yatirimel grubu i¢in %10,00, grup ¢alisanlart i¢in %0,95, yurt i¢i kurumsal yatirimcilar i¢in %20,00 ve
yurt dis1 kurumsal yatirimeilar igin ise %21,05 olarak gergeklesmistir. Halka arz iliskin dagitim tutarlar

ve talebi karsilanan bagvuru sayisi, yatirimei grubu bazinda asagida yer almaktadir.

Planlanan
Tahsisat

Gelen Talep
Tutarlar

Planlanan
Tahsisat

Dagitilan

U LT D Nominal Tutar

Yatirimer Sayisi

Dagitilan
Nominal Tutara

Talebi
Karsilanan

Yatirnmer Grubu

Tutarlan (TL) Oranlari (%) (Nominal TL) (TL)

Oram (%)

Yatirimel Sayisi

Yurt I¢i Bireysel Yatirmmeilar 9.072.000 %48 22.220.007 988.144 9.072.000 %48,00 964.747

Yitksek Talepte Bulunacak 1.890.000 %10 54.597.130 323 1.890.000 %10,00 322

Yatirimc1 Grubu

Grup Calisanlari 378.000 %2 179.017 93 178.864 %0,95 90

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar 3.780.000 %20 50.370.742 254 3.780.000 %20,00 166

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar 3.780.000 %20 11.773.000 15 3.979.136 %21,05 11
Toplam 18.900.000 %100 139.139.896 988.829 18.900.000 %100 965.336

Kaynak: KAP
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4. Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel Performans

Sirket, paylarinin 11.03.2026 tarihinde islem goérmeye baglamasinin ardindan 2026 yili ilk alti aylik
finansal verilerini agiklamistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) gore hazirlanan ve
KAP’ta yayimlanan, sinirli denetimden ge¢mis 0zet konsolide finansal tablolarina iliskin secilmis

bilgiler asagidadir.
VARLIKLAR 31.12.2025 30.06.2026
Doénen Varhklar 5.651.430.751 6.843.757.805
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.156.610.034 816.215.707
Finansal Yatirimlar 2.335.053.051 2.701.772.963
Ticari Alacaklar 2.061.837.167 3.135.299.262
Diger Alacaklar 14.784.462 12.544.696
Stoklar 5.838.082 11.660.147
Pesin Odenmis Giderler 30.026.052 145.369.179
Diger Donen Varliklar 47.281.903 20.895.851
Duran Varhklar 1.896.307.587 2.112.543.263
Finansal Yatirimlar -- 6.812.525
Diger Alacaklar 19.186 160.174
Kullanim Hakki Varliklar 9.573.029 7.285.817
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 197.118.306 197.118.306
Maddi Duran Varliklar 1.609.940.437 1.613.370.643
Maddi Olmayan Duran Varliklar 79.656.629 287.795.798
TOPLAM VARLIKLAR 7.547.738.338 8.956.301.068
KAYNAKLAR 31.12.2025 30.06.2026
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.257.697.490 5.825.460.106
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 465.452.768 1.751.918
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli _ 482.792 807
Kisimlari
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.223.012 1.995.717
Diger Finansal Yiikiimliilikler 4.341.056 5.492.787
Ticari Borglar 3.344.673.629 3.454.323.546
Diger Borglar 2.411.536 596.997
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 38.184.405 37222040
Borglar
Ertelenmis Gelirler 1.325.214.355 1.795.763.004
Donem Kari Vergi Yikiimliligii 46.629.724 1.106.581
Kisa Vadeli Karsiliklar 20.341.083 16.150.491
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 7.225.922 28.264.218
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 375.599.994 396.028.626
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 237.804.198 150.508.423
Kiralama Islemlerinden Borglar 5.249.748 3.746.672
Ertelenmis Gelirler 46.162 --
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.325.759 15.346.476
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 129.174.127 226.427.055
OZKAYNAKLAR 1.914.440.854 2.734.812.336
Odenmis Sermaye 80.000.000 92.600.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 177.161.161 178.044.849
Paylara iliskin Primler -- 995.158.802
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 41.423.813 41.423.813
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 80.613.221 144.575.421
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 670.094.325 971.280.459
Net Donem Kari/Zarart (-) 865.148.334 311.728.992
TOPLAM KAYNAKLAR 7.547.738.338 8.956.301.068
Kaynak: KAP
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KAR VE ZARAR TABLOSU 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2026 - 30.06.2026
Hasilat 1.369.291.669 1.783.959.375
Satiglarin Maliyeti (-) -850.318.202 -1.162.039.349
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / 518.973.467 621.920.026
(Zarar)
Genel Yonetim Giderleri (-) -102.437.539 -116.840.520
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -119.431.868 -380.989.572
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -42.109.014 -33.076.945
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 407.678.518 599.537.124
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -35.375.821 -9.388.691
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari (-) 627.297.743 681.161.422
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.568.283 28.651.315
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -2.532.694 -27.504.541
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi
Faaltyet Kar/|(Zaran) 636.333.332 682.308.196
Finansman Gelirleri 43.995.652 24.437.093
Finansman Giderleri (-) -55.004.274 -138.109.105
Parasal (Kay1p) / Kazang 50.159.573 -92.385.360
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 675.484.283 476.250.824
Kar1 / (Zararn)
.Sur'durulen Faaliyetler Vergi Gelir / 220.452.339 164.521.832
Gideri (-)
-Donem Vergi Gelir / Gideri (-) -91.043.761 -67.268.904
-Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) -129.408.578 -97.252.928
Donem Kari / Zarari 455.031.944 311.728.992
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina 5.6879 3.3664
Kazang (Zarar)
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar SUTsEs ]
) T.z'immlanmls Fayda Planlart Yeniden 408.446 )
Ol¢iim Kazanclari (Kayiplari)
Diger Kapsamli Gelir Vergi Etkisi -102.112 -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire - -
iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
Diger Kapsamh Gelir / Gider 306.334 -
Toplam Kapsamh Gelir 455.338.278 311.728.992
Kaynak: KAP

Tera Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan Metropal i¢in hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndaki yillik
tahminlerden tiiretilen ilk yar1 gostergeleri ile 1 Ocak-30 Haziran 2026 donemi gergeklesmeleri
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

2026/06 Gosterge* 2026/06 Gergeklesen** \ 2026/06 Gergeklesme Orani
Hasilat 1.593.676.947 1.783.959.375 %111,94
Satiglarin Maliyeti (-) -1.108.147.641 -1.162.039.349 %104,86
Briit Kar 485.529.306 621.920.026 %128,09
Faaliyet Kari*** 187.564.465 91.012.989 %48,52
FAVOK 335.512.807 231.796.842 %69,09

* [lk yart karsilastirma gistergeleri, Fiyat Tespit Raporu’ndaki 2026 yuli tahminlerinin yil icine esit dagildigi varsayimiyla %50’si alinarak
hesaplanmigtir. Bu tutarlar, Fiyat Tespit Raporu’'nda ayrica sunulmus ilk yari tahminleri degildir.

** Kaynak: 30.06.2026 tarihli, sinirli denetimden ge¢mis ozet konsolide finansal tablolar. Tutarlar, 30.06.2026 tarihindeki satin alma giiciiyle
sunulmugtur.

*** Fiyat Tespit Raporu ile ayni siniflandirmanin kullanilmas: amaciyla, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler, gergeklesen faaliyet kdr
ve FAVOK hesaplamalarina dahil edilmemistir.
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Hasilat, 30.06.2026 itibariyla 1.783.959.375 TL olarak gergeklesmis olup 2026 yil1 ilk yar1 karsilastirma
gostergesine gore gerceklesme orani %111,94°tiir. Hasilat, yillik Fiyat Tespit Raporu tahmininden
tiiretilen bu gostergeyi %11,94 agmistir.

Satislarin Maliyeti, 30.06.2026 itibariyla -1.162.039.349 TL olarak ger¢eklesmis olup 2026 y1l1 ilk yar1
karsilastirma gostergesine gore gerceklesme orani %104,86 dir. Gider biiyiikliigii bakimindan satiglarin
maliyeti, s6z konusu gostergenin %4,86 iizerinde gerceklesmistir.

Briit Kar, 30.06.2026 itibariyla 621.920.026 TL olarak gergeklesmis olup 2026 yili ilk yar
karsilastirma gostergesine gore gerceklesme orani %128,09°dur. Fiyat Tespit Raporu projeksiyonlarinda
%30,47 seviyesinde Ongoriilen briit karlilik 2026/06 itibartyla %34,86 seviyesinde gerceklesmistir.
Hasilatin karsilastirma gostergesini %11,94 agmasina karsilik satiglarin maliyetindeki asimin %4,86’da
kalmast, briit kar marjinin gostergenin lizerinde gerceklesmesinde etkili olmustur.

Faaliyet Kari, 30.06.2026 itibartyla, Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Gider kalemleri hesaplamanin
disinda birakildiginda, 91.012.989 TL olarak gergeklesmis olup 2026 yili ilk yar1 karsilastirma
gostergesine gore gerceklesme orani %48,52°dir. Sirket’in Faaliyet Kar marj1 Fiyat Tespit Raporundaki
INA varsaymmlarinda %12 seviyesinde éngoriilmiis olup 2026 yili ilk yarisi itibartyla %5 seviyesinde
gerceklesmistir. Genel yonetim, pazarlama, satis ve dagitim ile arastirma ve gelistirme giderleri toplami1
530.907.037 TL olup, yillik Fiyat Tespit Raporu tahmininden tiiretilen 297.964.841 TL’lik ilk yar1
gostergesini %78,18 asmistir. Bu asim, faaliyet kar1 marjinin gostergenin altinda kalmasinda etkili
olmustur.

FAVOK, 30.06.2026 itibariyla 231.796.842 TL olarak ger¢eklesmis olup 2026 yil1 ilk yari karsilastirma
gostergesine gore gerceklesme oran1 %69,09°dur. Sirket’in FAVOK marji Fiyat Tespit Raporundaki
INA varsayimlarinda %21 seviyesinde éngdriilmiis olup 2026 yil1 ilk yarisi itibartyla %13 seviyesinde
gerceklesmistir. FAVOK marjmin gdstergenin altinda kalmasinda faaliyet giderlerindeki asim etkili
olmustur. Onceki y1lin ilk yarisina gére pazarlama, satis ve dagitim giderleri 119,4 milyon TL’den 381,0
milyon TL’ye; bunun igindeki reklam ve pazarlama giderleri ise 46,9 milyon TL’den 264,6 milyon
TL’ye ytikselmistir.

Ozkaynaklar, halka arz sonrasi sermaye artirrmindan saglanan fonlarm etkisiyle (Paylara fliskin
Primler: 995.158.802 TL) 31.12.2025 tarithine gore artis gostererek 2.734.812.336 TL’ye ulagmistir.

Doénem icinde 311.728.992 TL net dénem kar1 6zkaynaklar1 artirirken, 500.000.000 TL kar dagitim
azaltic1 etki yapmustir.
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Isletme Sermayesi, Sirket’in ticari alacaklar1 3.135.299.262 TL olarak gerceklesmis olup 2.423.404.914
TL tutarindaki ilk yar1 karsilastirma gdstergesine gore %129,38 gergeklesme orani gostermistir. Ticari
alacak ve net isletme sermayesi gostergeleri, Fiyat Tespit Raporu’ndaki 2025 ve 2026 yil sonu
tahminlerinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanmistir; dogrudan Fiyat Tespit Raporu’nda sunulmus
ilk yar1 tahminleri degildir. Ote yandan stoklar kalemi 11.660.147 TL, ticari borglar ise 3.454.323.546
TL olarak ger¢eklesmistir.

5. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri

Metropal paylari, 11.03.2026 tarihinde MCARD kodu ile Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamis
olup halka arz fiyat1 pay basima 80,00 TL’dir. Hesaplama dosyasinda 11.09.2026 tarihi i¢in yer alan
178,40 TL pay fiyat1 esas alindiginda, halka arz fiyatina gore getiri %123,00 olarak hesaplanmistir. BIST
100 Endeksi, karsilastirmada esas alinan 13.175,74 seviyesinden 14.467,25 seviyesine yiikselerek %9,80
getiri saglamistir.

MCARD VE BIST-100
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6. Sonuc¢

Hesaplama dosyasindaki 11.09.2026 tarihli verilere gére Metropal paylarinin halka arz fiyatina goére
getirisi %123,00, BIST 100 Endeksi’nin getirisi ise %9,80 olmustur. BIST 100 Endeksi’ne gore rolatif
getiri %103,09 olarak hesaplanmis olup Metropal paylar1 karsilastirma doneminde endeksin lizerinde
performans sergilemistir.
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Karsilastirma Halka Arz 11.09.2026 (6. Ay)
MCARD Pay Fiyati 80,00 TL 178,40 TL
MCARD (Getiri) %123,00

BIST 100 (Kapanis) 13.175,74 14.467,25
BIST 100 (Getiri) %9,80

Rolatif Getiri %103,09

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

EMRULLAH  Gigucian ruman o EMIR MUNIR gy wionin saeevnes
FURKAN GUN T 2026091 183718 SARPYENER [gtse ozo0

Emrullah Furkan GUN Emir Miinir SARPYENER

Genel Miidiir Yardimcisi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir
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