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Metgiin Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)Y’nmca ..6./.0/../2026 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakh@gimizin ¢ikarilmis sermayesinin 544.421.000 TL’den 635.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 90.579.000 TL nominal degerli 90.579.000 adet B grubu
pay ve mevcut ortaklardan Metin GUNES’in sahip oldugu 45.000.000 TL nominal degerli
45.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam 135.579.000 TL nominal degerli
135.579.000 adet B grubu payin halka arzna iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.metgunenerji.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (www.infoyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgi sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢ccimnin ydénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundu

takdirde 6zetin vaniltici, hatah

veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece izete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktéor,
ihragemmn gelecege yonelik aciklamalarinin oOngiriilenden c¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

5346 sayih Kanun Yeni_ler_lebilir Enerji Kayne.llflar.uun Elektrik Enerjisi
Uretimi Amaclhi Kullanimina Iligkin Kanun

AC Alternatif akim

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, USD, Dolar Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

Afsin Enerji Afsin Enerji Uretim Anonim Sirketi

Akedas Dagitim Akedas Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

Atis Asfalt gitrllie t?Sfalt Taahhiit Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim

BES Biyokiitle Enerji Santrali

Bioden Enerji Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

L R e T

]i3slt§:l,)ulBIAS, Borsa, Borsa|p o istanbul Anonim Sirketi

BKK Bakanlar Kurulu Karari

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

BSKO Borg Servisi Kargilama Orani

Covid-19 COVID-19 (Koronaviriis) Pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

CED Yénetmeligi 29.07.2022 tarih ve 3_190? say11_1 Re.smz Gazejc?jde
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Bakanhg T.C. Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig

Daglar Enerji Daglar Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

DC Dogru akim

DSi Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii

DUY Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Y6netmeligi

EFT Bankalar aras1 elektronik fon transfer sistemi (Electronic
Funds Transfer)

Elbistan GES ﬁgzlsrlln]?lzel?ul;lr:lllrll éaéusp oldugu, Kahramanmaras ili Elbistan

Eimack RES A e T

Esref Enerji Esref Enerji Uretim Anonim Sirketi

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanli§:

EPDK Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

EPiAS Enerji Piyasalan Isletme Anonim Sirketi

EPK 6446 sayil1 Elektrik Piyasasi1 Kanunu
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Esas Sozlesme, Sirket Esas
Sozlesmesi

Sirket’in Esas Sozlesmesi

EUAS

Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Eze ingaat

Eze Insaat Anonim Sirketi

Fergiin Enerji

Fergiin Enerji Anonim Sirketi

Fernas-4 GES

Fergiin Enerji’nin sahip oldugu Burdur ili Cavdir ilgesinde
kurulu GES

GES

Giines enerji santrali

Globinvest Enerji

Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Giinsonu 1 Enerji

Giinsonu 1 Enerji Uretim Danismanlik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

GVK 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu
GW Gigawatt
GWh Gigawatt saat
11.10.2024 tarihinde Sirket ve Info Yatnm Menkul
Halka Arza Aracilik | Degerler Anonim Sirketi arasinda akdedilen ve 11.10.2025
Soézlesmesi tarihli Ek Protokol ile tadil edilen “Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi”
Halka Arz Eden Pay Sahibi Metin GUNES
90.579.000 TL degerinde sermaye artirnmu ile halka arz
. edilecek paylar ile 45.000.000 TL degerinde ortak satig1 ile
Halka Arz Edilen Paylar halka ar odilocck olmak lizere foplam 135,579,000 TL
nominal degerli B grubu paylar
HES Hidroelektrik santrali
IEA International Energy Association — Uluslararas: Enerji

Dernegi

Info Yatirim, Konsorsiyum
Lideri

Info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kalecik HES Daglar Enerji’nin sahip oldugu Artvin ilinde kurulu HES

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kg Kilogram

Konya GES Giinsonu 1 Enerji’nin sahip oldugu Konya ilinde kurulu
GES

kV Kilovolt

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

kW Kilowatt

KWe Kilowatt elektrik

kWh Kilowatt saat

KWp Kilowatt peak (standart sicaklik ve giin 1s181nda, optimal
kosullarda iiretilebilen maksimum kilowatt enerji)

Ltd. Sti. Limited Sirket

Meram Elektrik Meram Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

Mersinli RES Yander Elektrik’in sahip oldugu Izmir ilinde kuru,}}ﬁ

Metgiin Enerji Grubu Sirket, bagli ortakliklar1 ve istiraki :

Dogrulam% tit(r?sd:ﬁs
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Metgiin Holding Metgiin Holding Anonim Sirketi
Metgiin Insaat Metgiin 19§aat Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi
. Qe Metin GUNES tarafindan dogrudan veya dolayli olarak

Metgiin Sirketler Grubu kontrol edilen girketler
Metin GUNES, Selahattin CIMEN, Halis EZER, Ergin
YAVUZ, Metgiin Holding Anonim Sirketi, Eze Ingaat

Meveut Ortaklar Anonim Sirketig, Metgiin 1n§aat Taalhhl'itS ve Ticaret Anoflim
Sirketi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

MW Megawatt

MWe Megawatt elektrik

MWh Megawatt saat

MWp Megawatt peak

NATO Kuzey Atlantik Antlasmasi Tegkilati/Orgiitii

Pay Tebligi VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi

PTF Piyasa Takas Fiyatlar

RES Riizgér enerji santrali

Rusya Rusya Federasyonu
Sitket’in bagli ortakliklar1 ve/veya istiraki tarafindan

Santraller igletilen lisansh veya lisanssiz tiim RES, GES, HES ve
BES’ler de dahil olmak iizere tiim elektrik {iretim
santralleri

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket, Metgiin Eneriji, Thrace

Metgiin Enerji Yatirirmlari Anonim Sirketi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
TEAS Tiirkiye Elektrik Uretim iletim Anonim Sirketi
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi

TETAS Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi
TL Tiirk Lirasi

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirkiye Tiirkiye Cumhuriyeti

TWh Terawatt Saat

Uretim Sirketleri

Yander Elektrik, Daglar Enerji, Afsin Enerji, Giinsonu 1
Enerji, Fergiin Enerji, Egref Enerji

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

Yander Flektrik Y?.nder Elekt'rlk Mﬁhepdlsllk Miisavirlik Ingaat T
Ticaret Anonim Sirketi

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynaklar

DOgrmam%t}t(r?sd:H:s
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Yeka Res Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim Anonim Sirketi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme Mekanizmasi
5346 sayil1 Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik

YEK Kanunu Enerjisiyl"Jretimi Amach Kullajmmu}l,a Iliskin Kanun
BiST’e ilk kotasyonda halka arz edilen kismmin piyasa

Yildiz Pazar degeri 2.000.000.000 TL ve tlizeri olan paylarinin islem
gorecedi pazar.

YMM Yeminli mali miisavir
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I. BORSA ISTANBUL GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulunu muhatap 28.01.2026 tarhi ve E-18454353-
100.06-43658 say1l1 yazisinda;

B) Kurulunuza iletilecek Borsamiz gorigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmas: durumunda,

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” gsartlarim halka arzdan sonra saglamasi koguluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar 'da iglem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanmig hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla simirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas:
hususlarwin Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.

denilmektedir.

Dol o T QT4 1 T oaB6c



zozlu
3)


II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’nun 20.09.2024 tarihli ve E-32380407-110.01.01-970854
say1l1 yazisinda;

“... Yapilan inceleme sonucunda Metgiin Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi’'nin (Sirket)
Kurumumuzca verilen énlisans/lisans bulunmamaktadir. Bu nedenle Sirket’in esas sézlesme
degisikligi islemi, Kurumumuz onayina tabi bir islem olmamaktadr. ...~

denilmekte, bununla birlikte;

“... Diger taraftan Sirket’in Kurumumuz tarafindan verilen onlisans ve lisans sahibi tiizel
kigilerde ortakligi bulundugu tespit edilmigstir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi (Yonetmelik) 57 'nci maddesinin 1’inci fikrasinda;
“Lisans alimncaya kadar veraset ve iflas nedenleri diginda dnlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik
yapistmin dogrudan veya dolayli olarak degismesi, paylarimin devri veya paylarin devri
sonucunu doguracak ig ve islemler yapilamaz. Bu hiikiim,

... ¢) Onlisans sahibi tiizel kisi ile bu tiizel kisinin dogrudan veya dolayl tiizel kigi ortaklarinmn
paylarimin halka arz edilmesi kapsaminda, soz konusu dnlisans sahibi tiizel kiginin ortaklik
yapisinda olugacak dogrudan veya dolayli ortaklik yapisi degisikliklerine,

.. uygulanmaz. (Ek ciimle:RG-9/5/2021-31479) Bu fikra kapsamindaki degisikliklerin,
gergeklestirildigi tarihten itibaren alt1 ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistemi iizerinden Kuruma
bildirilmesi zorunludur.”
hiikmii yer almaktadir.

Bu hiikiim kapsaminda Sirket’in paylarimin halka arz edilmesinin mevzuat agisindan bir
engelinin olmadig1 degerlendirilmekte olup ayrica Sirket’in ortag oldugu onlisans ve lisans
sahibi tiizel kigilerin Yonetmeligin 57 'nci maddesinin 1’inci fikras1 uyarinca gergeklesen bu
islem neticesinde olusacak ortaklik yapis: degisikligi icin degisiklik tarihinden itibaren alt1 ay
igerisinde Kuruma bildirimde bulunulmasi gerekmektedir. ”

denilmektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihragc Sorumlu Oldugu
Metgiin Enerji Yatirnmlar A.S. Kisim:
Imzaci Adi Soyadi : METIN GUNES
Tarih : 10.07.2026 10:42:07
Imza Kimligi : U-8235f9b1-3ec5...
IZAHNAMENIN
_ TAMAMI
Metin GUNES
Yonetim Kurulu Bagkam
10.07.2026
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim:
Imzaci Adi Soyadi : METIN GUNES
Tarih : 10.07.2026 10:42:07
Imza Kimligi : U-8235f9b1-3ec5...
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Metin GUNES
10.07.2026
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Info Yatirom Menkul Degerler A.S. Kisim:
imZaCI Adi Soyadl : HUSEY'N TARKAN AKGUL imZaCI Adi Soyadl : HUSEYIN GULER
JETLD SO a1 (O Rt Tarih : 10.07.2026 10:08:45
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Hiiseyin Tarkan AKGUL Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimecisi
10.07.2026
10
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadar.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulus
BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanhk
A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 Soyads: Selcuk SAHIN
Gorevi: Sorumlu Denetci

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024,
31.12.2025 ve 31.03.2026
tarihlerinde sona eren donemlere
ait finansal tablolarma iliskin
ozel bagimsiz denetim raporu

Tlgili Tesis Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulus

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve >R O AR LS
Damismanhk A.S.
R?:;::;:“’ Rapor I¢erigi
29.12.2023, Mersinli RES Tesis
Ozel 2023-1644 | Degerleme Raporu
29.12.2023, Kalecik HES Tesis
Ozel 2023-1645 | Degerleme Raporu
29.12.2023, Basmakg¢1 BES Tesis
Ozel 2023-1646 | Degerleme Raporu
28.06.2024, Fernas-4 GES Tesis
Ozel 2024-436 | Degerleme Raporu
30.09.2024, Konya GES Tesis
Ozel 2024-573 | Degerleme Raporu
Adi Soyads: Erdeniz BALIKCIOGLU e RS
. y zel 2024-574 | Degerleme Raporu
Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmam 31.12.2004, Fornas-4 GES Tesis
Ozel 2024-1081 | Degerleme Raporu
31.12.2024, Elbistan GES Tesis
Ozel 2024-1082 | Degerleme Raporu
31.12.2024, Konya GES Tesis
Ozel 2024-1083 | Degerleme Raporu
31.12.2024, Mersinli RES Tesis
Ozel 2024-1084 | Degerleme Raporu
31.12.2024, Kalecik HES Tesis
Ozel 2024-1085 | Degerleme Raporu
31.12.2024,
Ozel 2024-1086

11
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Ilgili Sirket Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:
Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Rapor Tarihi, o
Numarasi Ranorilcerni
A(}l Soyadi: Mahmut KA:&HYA 06.05.2024 Fergiin I_Enerjl
Gorev: Sorumlu Denetci ’ Sirket Degerleme
2024/03
. Raporu
Adi Soyadi: Cihan ACIKGOZ 06.05.2024 Giinsonu 1 Enerji
Girev: Sorumlu Degerleme Uzmam 1A/ Sirket Degerleme
T Raporu
06.05.2024, Afsin Enerji Sirket
2024/05 Degerleme Raporu

Ilgili Santral Degerleme ve Satin Alma Fiyat:

Dagitim (PPA) Raporlarim Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kism:
Kurulus

Bizim Menkul Degerler A.S.

Rapor . L,
Tarihi Rapor I¢gerigi
Esref Enerji Lisans
Degerleme ve Satin
R Alma Fiyat1 Dagitim
Ad1 Soyad:: ilker SAHIN (PPA) Raporu
" . Ty Ty Afsin Enerji Santral
Girev: Kurumsal Finansman Miidiirii serl
26.12.2025 Deger eme ve Satin
R Alma Fiyat1 Dagitim
(PPA) Raporu
Globinvest Enerji Santral
Degerleme ve Satin
02.06.2025 Alma Fiyat1 Dagitim
(PPA) Raporu

12
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2. OZET

A-GIRIS VE UYARILAR

No. Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

Al Giris ve Uyarilar Bu izet izahnameye giriy olarak okunmahdir.
Sermaye piyasas1 araglarma iligkin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o JIzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasmmasi durumunda, davaci yatirimci,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan énce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamiltici, hatal
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmeilarm yatirom kararmi
vermesine yardimci olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 Izahname’nin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
kullamimina iliskin bilgi
B-IHRACCI
B.1 | Ihrager’nim ticaret | Sirket’in ticaret iinvami Metgiin Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi olup
unvam ve isletme | kullamlan isletme adi bulunmamaktadir.
adi
B.2 | Ihraccimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Olunan Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Adresi: Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binas1 No:2 I¢ Kap1 No:3
adresi Sariyer/Istanbul
Telefon: 0 (212) 358 20 10
Internet adresi: www.metgunenerji.com.tr
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’in fiili faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca, bagli ortakliklari

kategorilerini de
icerecek sekilde
ihrageimin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi

ve/veya igtirakleri vasitasiyla elektrik enerjisi iiretimi ve ticaretidir.

Bu kapsamda Sirket, elektrik {iretim lisansina sahip 3 adet (Yander Elektrik,
Daglar Enerji, Esref Enerji’), lisanssiz elektrik iiretim tesisine sahip 2 adet
(Afsin Enerji, Giinsonu 1 Enerji) ve herhangi bir lisansh veya lisanssiz tesisi
bulunmayan 1 adet (Globinvest Enerji) olmak iizere, %100 oraninda
dogrudan pay sahibi oldugu toplam 6 adet bagli ortakligi ve 1 adet (Fergiin
Enerji) %50 oraninda pay sahibi oldugu istiraki vasitasiyla asagidaki

1 Egref Enerji’nin biinyesinde bulunan Elmacik RES’in iiretim lisans1 alimmigtir. Gerekli izinler alinarak te
ingaatina baglanilmis olup 12.05.2026 tarihi itibariyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasmnin kabulii y. /.,-..--."r 5
tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasina ba
2026 yilinin May:s ay1 icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran aymm ilk iki haftasmdaqée kals
adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye almmasi ile birlikte Elmacik RES, tam kapasitey

gecmigtir.

Dogrulam%t}§€gﬁéb0f1fd78— 079-4347-910
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ile
gosterilen

faaliyet

sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

detaylar1 yer alan riizgar, giines ve hidroelektrik tesisleri ile elektrik enerjisi
uretmektedir. Ayrica, Sirket’in bagli ortakligi Globinvest Enerji’nin %50 pay
sahibi oldugu Viva 2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S. ve Viva 4 Enerji A.S. de
Sirket’in dolayl1 bagl ortakliklaridir.

Sirket’in bagh ortaklar1 ve istirakinin sahip olduklar1 elektrik enerjisi
santrallerinin mevcut durum itibariyla toplam kurulu giicii; 145,00 MWm
RES, 101,38 MWp GES ve 28,06 MWm HES olmak iizere toplam 274,44
MWm’dir. Sirket’in istiraki Fergiin Enerji’nin sahip oldugu Fernas-4 GES’in
toplam kurulu giicii ise 34,96 MWp’dir.

Mekanik /
. . . DC Gii¢ | AC Giig
Sirket Santral Adi Lisans (| (MWm / (MWe)
MWp)
Yander A, . S
Elekirik Mersinli RES Lisansh Izmir 74,20 66,59
Esref Enerji | Elmacik RES Lisansh Karklareli 70,80 70,00
Daglar Kalecik
£l Regiilatorii ve | Lisansh Artvin 28,06 | 27,50
Enerji
HES
Fergln | pornas-4 GES | Lisansh Burdur 3496 | 20,00
Enerji
Gunsogl_l 1 Konya GES Lisanssiz Konya 13,94 11,623
Enerji
Afsin Enerji | Elbistan GES | Lisanssiz | Kahramanmaras 52,48 43,96

Sirket’in finansal tablolarinda maliyet bedeli lizerinden simiflandirdii ve
%20 oraninda pay sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim
AS. i¢in 17.10.2024 tarihli Tasfiye Protokolii imzalanmig olup Tasfiye
Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin tasfiyeye girisi 17.12.2025
tarihinde tescil edilmig, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayili TTSG’de ilan
edilmistir. Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin
tinvam Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak
giincellenmigtir. Tasfiye siirecinin sonuglanmasina iligkin islemler devam
etmektedir.

Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli
ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil
eden 700.000.000 adet paym tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve
bilinyesinde bulunan Bagmak¢i BES (8,216 MWm), Bioden Hibrit GES
(isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi nin
5.1.h hiikmii kapsaminda tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi,
Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikariimigtir.

Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin Enerji; lisansli olarak, Giinsonu 1
Enerji ve Afsin Enerji ise lisanssiz olarak YEKDEM mekanizmasina dahil
olmakla birlikte ilgili tesislerde iiretilen enerji YEKDEM tarifesi iizerinden
lisansh tesislerde EPIAS’a ve lisanssizlarda ise ilgili bolgesel elektrik dagitim
sitketlerine satilmaktadir. YEKDEM mekanizmasina dahil olan san i
elektrik {iretim faaliyetinden kaynakl1 gelirlerinin birim ﬁyatlar
stiresince ABD Dolan iizerinden alim garantili ve sabittz’. YEKBE

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
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elektrik fiyatlar1 da uluslararasi enerji fiyatlarina gore hareket etmekte ve
ABD Dolar’’nda yasanan degisimler serbest piyasada olusan elektrik
fiyatlarin1 dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle Sirket’in bagh ortakliklar ve
istirakinin faaliyetleri tizerinde ABD Dolar1 kurunda yasanan degisikliklerin
etkisi 6nemlidir.

Mersinli RES’in kapasite artis1 kapsaminda devreye alinan tiirbinler,
YEKDEM kapsaminda olmayip, toplam elektriksel giigte 11,6 MWe’lik
kisma karsilik gelen enerji, PTF tlizerinden serbest piyasaya satilmaktadir.
Ayrica, Elmacik RES projesinde tiretilecek enerji herhangi bir mekanizmaya
dahil olmayip iiretilen enerjiyi, PTF tizerinden ve/veya ikili anlagmalarla
satabilecektir.

Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gére donemler bazinda

dagilimi asagidaki sekildedir:

Hasilat (TL) | 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
‘S(at“f;f:r‘ 1.443.371.803 | 2.159.446.680 | 2.067.003.659 | 466.817.068 | 286.178.081
Diger 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Net Satislar | 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432| 467.312.617 | 286.254.010
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
gﬁﬁ;‘r‘is‘ms 1.422.091244 | 2.032.930216| 1.855.000.568 | 421.602.862| 286.178.081
et 21.280.559 | 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Gelirleri

Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432| 467.312.617| 286.254.010

Sirket’in bagli ortakliklarimin sahip oldugu santrallerin iiretim bilgileri,
finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda yer almaktadir:

Bioden
~ Bioden Enerji- | Enerji - . i
Yand.er Daglgr Basmake: BES, Bioden AfSI.l.l GunsoEu 1 'l_jopla_nm
P Elektrik - | Enerji - N —_ Eneriji - Eneriji - Uretim
Uretim Yih . . Bioden Hibrit GES . .
Mersinli Kalecik GES (0,5994 G.Lh Elbistan Konya Miktan
y .1.h.,
RES HES MWp) (*) 2,844 GES GES (MWh)
MWp) (*)
2023 128.326 74.655 16.219 663 0 22.598 242461
2024 164.110 77.833 19.421 3.847 82.373 22280 369.864
2025 173.175 75.324 29.545 3.94 86.101 22.745 390.834
2025/03 41.977 10.152 10.131 935 17.180 4.582 84.958
2026/03 55.703 5.479 0 0 12.586 4.017 77.784

Sirket’in bagl ortakliklarimin sahip oldugu santraller ile giibre fabrikasinin
gerceklestirdigi hasilat verileri finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki

tabloda yer almaktadir:
Bioden
Enerji -
Basmakel
. Metgiin Yander Daglar BES, Bioden Afsin Gilnsonu 1
Uretim | Enerji- | Elekfrik - Enerji - Hibrit GES Enerji - Enerji - Toplam (TL)
Yi Diger Mersinli Kalecik (0,5994 Elbistan Konva GES
Gelirler RES HES MWbp) ve GES ¥
Giibre
Fabrikas:
()
2023 | 4.149.605 | 789.032.796 | 333.498.260 | 162.560.994 0| 158.279.754 [ 1.447.521.408
2024 | 9.424.599 | 822.410.224 | 312.724.641 | 274.075.339 | 590.678.889 | 159.557.587 | 2 § S
2025 | 3.256.773 | 731.102.133 | 264.268.193 | 372.818.317 | 551.313.049 | 147.501.967472.075)
2025/03 | 495.549] 177.969.581 | 36.841.527 | 110.937.432 | 110.819.673 | 30.248.85" f X
2026/03 75.929 | 169.470.480 | 18.012.705 0| 74.829.200 | 23.865.696 | S8623T 04
il @
15
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(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarmdan
Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paym
tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GONES’e devredilmis olup s6z konusu devir
kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Basmak¢1 BES (8,216 MWm), Bioden
Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’'nin 5.1.h hiikmii
kapsaminda tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgtin Enerji Grubu biinyesinden
cikarilmistir. Bu kapsamda 2025 yilina ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere
yonelik iiretim ve satig verileri 01.01.2025-11.09.2025 tarih aralifina ait verilerdir.

Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar:

Sirket’in bagli ortakliklar1 ve istiraki elektrik enerjisi liretimi ve satigi
konusunda faaliyet gostermekte olup yenilenebilir enerji kaynaklarindan
gilines enerjisi, riizgar enerjisi ve hidroelektrik enerjisi iiretim tesislerinin
projelendirme, gelistirme, tesis ve isletilmesi konularinda ¢aligmalarim
stirdiirmektedir. Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarimin kullanimi ve bu
kaynaklardan elektrik enerjisi liretilmesi faaliyetlerine devam etmekte olup
sektorde belirli bir portféye sahip olarak biiyltimek ve sektoriin 6ncii girketleri
arasinda yerini almak hedefi dogrultusunda hareket etmektedir.

Yenilenebilir Enerji Sektorii

Tiirkiye’de toplam elektrik talebi, 2006 yilindan bugiine 2009, 2019 ve 2022
ve 2023 yillann haricinde artig gostermigtir. Tiirkiye’nin elektrik talebi,
sehirlerdeki yogun yerlesimler, konutlardaki artan enerji tiiketimi, sanayi
tesislerinde enerji talebinin artmasi1 ve tarim sektoriindeki elektrifikasyon
projeleri gibi faktorlerle etkilenmektedir.

Tirkiye’de elektrik tiiketimi 2018 yili sonuna kadar hizla artmigtir. 2019 ve
2020 yillarinda elektrik tiikketimi neredeyse degismemistir. 2021°de Covid-19
sonrasi toparlanma etkisi nedeniyle yiiksek bir artigin ardindan, 2022°de
hizmet sektoriiniin ekonomideki payimnin artmasiyla ekonomik aktivitedeki
dagilimin degismeye bagladig1 ve bunun da elektrik tiikketiminde etkili oldugu
gOrilmiistiir.

Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %5,5
oraninda artarak 353,6 TWh, elektrik iiretimi ise bir onceki yila gore %7,1
artarak 354,6 TWh olarak gergeklesmistir. Tiirkiye elektrik enerjisi briit
talebi, 2025 yilinda ise bir onceki yila gére %2,1 oraninda artarak 360,9 TWh,
elektrik Uiretimi ise bir Onceki yila gore %2,4 artarak 362,9 TWh olarak
gerceklesmistir. 2026 Ocak-Nisan déneminde ise bir 6nceki yilin aym
dénemine gore Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi %2,9 artarak 117,9 TWh,
elektrik iiretimi %2,8 artarak 118,9 TWh olarak gerceklesmistir. TEIAS
raporlarina gére hazirlanmig yillara goére elektrik talebi tablosu asagida
gosterilmistir.

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://www.teias.gov.tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri
https://www.teias.gov.tr/aylik-elektrik-uretim-tuketim-raporlari

EPIAS 2026 yili Mayis ay:1 raporuna gore, elektrik iiretim santrallerinin
kurulu gii¢leri kaynak bazinda incelendiginde, ilk sirada 24.746 MW (%19,7)
ile Dogal Gaz yer almaktadir. Ardindan 23.868 MW (%19,0) ile Barajl,
15.105 MW (%12,0) ile Riizgar, 11.145 MW (%8,9) ile Tas K6 i
10.462 MW (%8,3) ile Ithal Komiir, 8.439 MW (%6,7) ile Ak:
MW (%25,3) ile Diger kaynaklar gelmektedir. Difer kaynaklajin kit
dagilimi incelendiginde, 26.841 MW ile Giines, 2.139 MWE:ile B (i
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1.798 MW ile Jeotermal, 405 MW ile Asfaltit, 270 MW ile Kojenerasyon ve
254 MW ile Fuel Oil Santralleri yer almaktadir.

Kaynak EPIAS
https://www.epias.com.tr/wp-content/uploads/2026/06/Mayis-2026-Elektrik-Piyasalari-
Raporu.pdf

B4

Thraceiyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Kiiresel ve bolgesel ekonomik ve makro politik geligmeler, Rusya-Ukrayna
Savasi, Iran-Israil ve Amerika Birlesik Devletleri Savasi dahil jeopolitik
geligsmeler, kiiresel 1sinma ve enerji krizi, yenilenebilir enerjinin 6nemini
artirmis ve yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirimlara ilgiyi artirmaktadir.
Tiirkiye, yenilenebilir enerji agisindan énemli kaynaklara sahip bir tilkedir.
Bu kaynaklarin gelistirilmesi gerek iklim degisikligiyle miicadele gerekse de
enerjide ithal ve fosil yakit bagimliliginin azaltilmasi agilarindan biiyiik 6Gnem
tasimaktadir. 2022 yilinin Temmuz ayinda yiiriirliige giren elektrik depolama
mevzuatinin da etkisiyle 6zellikle giines enerjisi kaynaklarinin her an hazir
bicimde baz yiik olarak kapasitede kullanilabilmesi potansiyeli, bu
kaynaklara yonelik yatinm egilimlerini daha da artirabilecektir. Sanayi
kuruluslarinin  ve isletmelerin kendi enerjisini iiretme kapsaminda
olusturacaklari kapasiteler ve hibrit enerji santrallerin de giindeme gelmesi ile
yenilenebilir kaynaklara yatirnrm egiliminin artarak devam edecegi
ongoriilmektedir.

2021 yilinin 6zellikle ikinci yarisinda baglayarak 2022 ve 2023 yilinda da tiim
diinyada enerji emtialarimn fiyatlarinda ciddi yiikselisler yasanmustir.
Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarinda global anlamda yasanan yiikselis,
tim diinyada elektrik fiyatlarimin artmasina sebep olmaktadir. Buna bagh
olarak Tiirkiye elektrik piyasasinda da elektrik fiyatlarn1 2021 basindan
itibaren artig egilimindedir. 2024 y1ili itibariyla ise kiiresel emtia fiyatlarinda
kismi bir dengelenme gézlenmis, ancak déviz kuru ve i¢ talep kaynakli
maliyet artislari nedeniyle Tiirkiye elektrik piyasasinda fiyat seviyeleri
yiiksek seyrini siirdiirmiigtiir. 2025 y1li i¢erisinde de kiiresel emtia fiyatlarinda
dalgal1 seyir devam etmis olup bu durum Tiirkiye elektrik piyasasinda fiyat
olusumlar1 ve yatirim kosullari iizerinde etkisini korumaktadir.

B.5

Ihraceimin  dahil
oldugu grup ve
grup i¢indeki yeri

Sirket’in de i¢inde bulundugu Metgiin Sirketler Grubu, Metin GUNES
tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen girketlerden olugsmakta
olup bu sirketler vasitasiyla ingaat, turizm ve enerji sektérlerine yatirim yapan
bir gruptur. Metgiin Sirketler Grubu, 1986 yilinda kurulmustur. Sirket disinda
Metgiin Sirketler Grubu biinyesinde yer alan girketlerin bir listesine agagida
yer verilmektedir:

o Metgiin Holding A.S.

o Metgiin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.

o EzeInsaat A.S.

o Atis Asfalt Taahhiit insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

o Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Bu kapsamda Sirket, elektrik iiretim lisansina sahip 3 adet (Yander Elektrik,
Daglar Enerji, Egref Enerji), lisanssiz elektrik iiretim tesisine sahip 2 adet
(Afsin Enerji, Giinsonu 1 Enerji) ve herhangi bir lisansh veya lisan, s
bulunmayan 1 adet (Globinvest Enerji) olmak iizere, %l
dogrudan pay sahibi oldugu toplam 6 adet bagh ortakli1 ve 1jadet,
Enerji) %50 oraninda pay sahibi oldugu istiraki bulunm j

£}
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Artvin, Konya, Kahramanmarag, Burdur ve Kirklareli illerinde yer alan bagl
ortakliklar ve istiraki aracilifiyla riizgar, glines ve hidroelektrik tesisleri ile
elektrik enerjisi liretmektedir.
S6z konusu bagli ortakliklar ve istirakin listesine asagida yer verilmektedir:
o Baglh Ortakliklar

Afsin Enerji Uretim A.S.
o Daglar Enerji Elektrik Uretim A.S.

o Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

o Giinsonu 1 Enerji Uretim Damsmanhk Sanayi ve Ticaret A.S.

o Yander Elektrik Miithendislik Miisavirlik Insaat Turizm ve Ticaret

AS.

o Esref Enerji Uretim A.S.

o Istirak

o Fergiin Enerji A.S.
Ayrica, Sirket’in bagh ortakligi Globinvest Enerji’nin %50 pay sahibi oldugu
Viva 2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S. ve Viva 4 Enerji A.S. de Sirket’in
dolayli bagl ortakliklaridar.
Sirket’in finansal tablolarinda maliyet bedeli tizerinden simiflandirdigi ve
%20 oraninda pay sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim
A.S. i¢in 17.10.2024 tarihli Tasfiye Protokolii imzalanmig olup Tasfiye
Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin tasfiyeye girisi 17.12.2025
tarihinde tescil edilmig, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayilli TTSG’de ilan
edilmistir. Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin
tinvan1 Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak
giincellenmigtir. Tasfiye siirecinin sonuglanmasina iligkin islemler devam
etmektedir.

o

Sermayedeki veya | Sirket’in ¢ikarilmg sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1,00
toplam oy hakki [ TL nominal degerde toplam 544.421.000 adet paydan olugmaktadir.
icindeki paylan | Sirket’in pay sahipligi yapisina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

dogrudan veya Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
) Oy
dOIayll olarak %S5 Ortagm Adi Grubu Sermaye Tutar1 | Sermaye Ov Adedi Hakk
ve fazlas1 olan SoyadyUnvam (TL) Pay1 (%) y Pay1
kisilerin (%)
isimleri/unvanlar: | | Metin GONES g 2(5)(1)'282(5);;’;?1 46,29 ;g?gg;ggg’g 46,29
ile her birinin pay A 16.800.505.75 84.002.528.75
sahipligi Metgiin Holding A.§. B 67202.02298|  >* [Te7202.00208] %
hakdanda bigs | s pwsal [ onanal
: A 12.610.095,62 63.050.478,10
Fze Ingaat A.§. B 50440.38248| |8 [s0440382.48] I8
Metgiin Inaat Taahhit ve | A 8.189.997,32 5 |_0.929.98660]
Ticaret A.S. B 32.759.989,27 < 1732.759.989,27 :
T .| s - 1
e e L1 Ry s 11
Toplam A+B 544.421.000,00 | 100,00

979.957.800,0: ;
2o,

Sirket sermayesinin %15,43’line sahip olan Metgiin Holding’i , %11,58%ne
sahip olan Eze Insaat’m ve $irket sermayesinin %7,52’sine
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ihragemm hakim
ortaklarmin
farkh oy
haklarmma sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihrageryr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kaynag hakkinda
bilgi

Metgiin Insaat’in pay sahipligi dolayisiyla Sirket’in dogrudan ve dolayh pay
sahipligi bir biitiin olarak dikkate alindiginda ortaklik yapisi bilgiler agsagidaki
tablolarda yer almaktadir.

Dogrudan ve Dolayli Pay Sahipligine fligkin Bilgi
Oy
Ortagin Ad1 Sermaye Tutari Sermaye . Haklk
Soyadi € (TL) Pay1 (%) et Payr
(%)
oz A 76.241.266,32 381.206.331,58
Metin GUNES B 304.965.065,27 7002 304 065.065.27| 002
] A 24.123.141,04 120.615.705,22
LIl AaS B 96.492.564,18 e 96.492.564.18| 2210
. A 6.605.710,76 33.028.553,80
BRGNS B 26.422.843,04 B 26.422.843,04 A
Selahattin A 1.851.031,40 170 9.255.157,00 170
CIMEN B 7.404.125,60 ’ 7.404.125,60 ’
Abdiilmelik A 63.050,48 0.06 315.252,39 0.06
EZER B 252.201,91 ’ 252.201,91 ’
Toplam A+B 544.421.000,00 100,00 979.957.800,00| 100,00

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14. maddesinde
diizenlendigi iizere; Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda, A grubu paylarin oyda imtiyaz1 mevcut olup A grubu 1 pay 5
oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.

Metin GUNES, dogrudan olarak Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinin tek
basina %46,29’una sahiptir. Metgiin Holding, dogrudan olarak Sirket’in
sermayesinin ve oy haklarinin %15,43’{ine, Eze Ingaat da dogrudan olarak
Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinin %11,58’ine sahip olup Metgiin
Holding ile Eze Ingaat’m pay sahipligi dolayisiyla Metin GONES, dogrudan
ve dolayli olarak sahip oldugu paylar ¢ercevesinde Sirket’in sermayesinin ve
oy haklarinin tek basina %70,02’sine sahiptir. Bu kapsamda Metin GUNES,
Sirket iizerinde yonetim hakimiyetini haizdir. Sirket Esas S6zlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11. maddesinde diizenlendigi {izere; A
grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu iiye sayisinin yarisini agmayacak
sekilde y6netim kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim
Kuruluna aday gosterme imtiyazimin kullamlmasinda A grubu pay
sahiplerinin basit ¢ogunlugu dikkate alinir. Yonetim kurulu toplam {iye
sayisinin tek say1 olmasi ve dolayisiyla yarisimin kiisuratli olmasi durumunda,
A grubu pay sahipleri tarafindan aday gésterilecek yonetim kurulu liyelerinin
sayisl agag1 tam sayiya yuvarlanir.

B.7

finansal
ile

Secilmis
bilgiler
ithragemmm
finansal
durumunda
faaliyet
sonu¢larinda
meydana
onemli
degisiklikler

ve

gelen

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025, 31.03.2026 tarihlerinde sona
eren finansal dénemlere iligkin konsolide finansal durum tablolar1 ve 2023,
2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla kar veya
zarar tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler asagidaki tablolarda yer
almaktadar:

Bilanco

Finansal Durum Tablosu
(TL)

Finansal Tabloe Tiirii
Dinem

Donen Varliklar

Duran Varliklar

Ozel Bapimsiz Denetimden Gecmis

Konsolide
31.12.2024 31.12.2025
1.417.395.891 | 2.128.644.123
18.483.420.593 | 20.124.744.509Q

31.12.2023
1.322.060.134
11.845.295.510
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Toplam Varhklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944
Kisa Vadeli Yikimltlukler 3.082.543.240 [ 2.332.590.860 | 2.068.607.463 | 2.054.295.918
Uzun Vadeli Yikumlulikler | 4.719.245.316 | 4.488.670.596 | 6.605.999.842 | 6.201.819.678
Ozkaynaklar 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Toplam Kaynaklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944

Sirket’in donen varliklari, 2023, 2024 ve 2025 y1l sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibaryla sirastyla, 1,3 milyar TL, 1,4 milyar TL, 2,1 milyar TL ve 1,9 milyar
TL tutarindadir. Sirket’in donen varliklari, 2024 yil sonunda Egref Enerji’nin
satin alinma islemi sonrasinda 12 adet riizgar tiirbin alimi i¢in Nordex Energy
SE & Co. KG girketine verilen siparis avans1 kapsaminda pesin 6denmis
giderlerdeki artis cercevesinde 2023 yil sonuna gore %7,2 oraninda artig
gostermistir. Donen varliklar, 2025 yi1l sonunda diger alacaklardaki artig
cercevesinde 2024 y1l sonuna gore %50,2 oraninda artigla 2,1 milyar TL’ye
yiikselmis olup 31.03.2026 tarihi itibariyla ise Bioden Enerji’den olan diger
alacak tutarinin bir kisminin tahsil edilmesine bagl olarak diger alacaklardaki
diigiis cergevesinde 2025 yil sonuna gore %10,1 digiisle 1,9 milyar TL’ye
gerilemigtir. Sirket, sahip oldugu Bioden Enerji’nin tiim paylarim 19.09.2025
tarihinde devrettiginden, Bioden Enerji, Sirket’in bagh ortakligi olmaktan
¢ikmis olup 6nceki donemlerde eliminasyona tabi tutulan alacaklar, 2025 yil
sonu ve 31.03.2026 tarihine ait bilangoda eliminasyona tabi tutulmamus,
konsolide finansal tablolarda diger alacak olarak gosterilmistir. Dolayisiyla,
donen varliklarin 2025 yil sonunda 2024 yil sonuna goére artmasinin temel
nedeni, 2025 yil sonu itibariyla Bioden Enerji’den olan 953,0 milyon TL
tutarindaki diger alacak olup s6z konusu diger alacaklar, Bioden Enerji’nin
yatirimlarina yonelik finansman ihtiyac1 g¢ercevesinde Bioden Enerji’ye
verilen borglardan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in duran varliklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibariyla sirasiyla, 11,8 milyar TL, 18,5 milyar TL, 20,1 milyar TL ve 20,0
milyar TL tutarindadir. Duran varliklar, Sirket’in satin aldig1 bagh
ortakliklarimin biinyesinde bulunan elektrik {iretim santrallerini igeren maddi
duran varliklar, kurulu gii¢ kapasite artirimlar1 ve 2023 yilinda devreye alinan
giibre fabrikasi ¢ercevesinde donemler itibartyla artig gdstermigtir. Bununla
birlikte 2024 y1l sonunda Sirket’in bagli ortakliklarinin biinyesinde bulunan
GES, RES, BES ve HES’ler ile giibre iiretim tesisinin gergege uygun
degerlerinin tespiti amaciyla degerleme raporlar1 temin edilmis olup soz
konusu degerleme raporlar1 kapsaminda ortaya c¢ikan toplam 7,8 milyar
TL’lik deger artis1 2024 y1l sonu finansal tablolarina yansitilmistir. Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlar kalemi, Sirket’in Fergiin Enerji’deki %50
oranindaki payindan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikkleri, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlan ile
31.03.2026 tarihi itibariyla sirastyla, 3,1 milyar TL, 2,3 milyar TL, 2,1 milyar
TL (2.068.607.463 TL) ve 2,1 milyar TL (2.054.295.918 TL) olarak
gerceklesmistir. Finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli
yiikiimliiliklerin 6nemli bir kismin1 olugturan diger borglar, 2023, 2024 ve
2025 y1l sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirastyla, 1,1 milyar TL, 906,8
milyon TL, 319,0 milyon TL ve 378,5 milyon TL olarak gerc¢ellesm
2023 yil sonunda 1,1 milyar TL olan iligkili taraflara diger blau,
Enerji’nin %100°tinii temsil eden paylarin ve Fergiin Enerjif(ﬁin S
temsil eden paylarin satin alimina iliskin olan bor¢lardan olusa

¥
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konusu borg, 2024 yili igerisinde yapilan 6demeler ¢ergevesinde
kapatilmistir. 2024 yil sonu itibariyla 905,4 milyon TL’lik iligkili taraflara
diger borglar kaleminin 6nemli bir kismi1, Egref Enerji’nin satin alinma iglemi
sonrasinda 12 adet riizgar tiirbin alimi i¢cin Nordex Energy SE & Co. KG
sitketine verilen sipariy avansimin finansmani igin aliman borglardan
olusmaktadir. 2024 yil sonunda iligkili taraflardan diger alacaklar i¢erisinde
simflandirilan Metin GUNES’e olan 703.804.277 TL’lik diger borg,
19.09.2025 tarihinde Bioden Enerji’nin Metin GUNES’e devredilmesi ile
birlikte olusan alacaga mahsup edilmis olup bu kapsamda 2025 yil sonunda
diger borglarda diisiis goriilmiistiir. 31.03.2026 tarihi itibariyla ise kisa siireli
finansman ihtiyac1 cercevesinde Metin GUNES’ten alman bor¢ kaynakli
diger borglarda artis goriilmiigtiir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, banka kredileri, finansal kiralama
islemlerinden borglar, uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi
ylikiimliiliigii kalemlerinden olugmaktadir. 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar ile
31.03.2026 tarihi itibariyla sirastyla, 4,7 milyar TL, 4,5 milyar TL, 6,6 milyar
TL ve 6,2 milyar TL’dir. 2024 yil sonunda 2023 yil sonuna gore %4.,9
oraninda diisiis goriilmiistiir. 2025 yil sonu itibariyla ise Esref Enerji
biinyesinde kurulacak olan Elmacik RES i¢in Yap:1 Kredi Finansal Kiralama
A.O. ile akdedilen 72,5 milyon Avro tutarindaki finansal kiralama sdzlesmesi
kapsaminda 2024 y1l sonuna gére %47,2 oraninda artig goriilmiistiir. Sirket’in
uzun vadeli yiikiimliilikleri 31.03.2026 tarihi itibariyla ise yapilan geri
O0demeler cergevesinde finansal kiralama iglemlerinden kaynaklanan
borglardaki diisiis cergevesinde 2025 yil sonuna gore %6,1 diistisle 6,2 milyar
TL olarak gerceklegmigtir.

Sirket’in 6zkaynaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar ile 31.03.2026 tarihi
itibartyla sirasiyla, 5,4 milyar TL, 13,1 milyar TL, 13,6 milyar TL ve 13,7
milyar TL olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis,
doénemler itibariyla olugsan net dénem karlarina bagh olarak goriilmiis olup
bununla birlikte 2024 yilindaki artista asil neden sahip olunan santraller ile
giibre fabrikasinin gercege uygun degerlerinin tespiti amaciyla yapilan
degerleme c¢ercevesinde olusan maddi duran varlik deger artis fonlaridir.
Gelir Tablosu

galf)veya e Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dbnem 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Hastlat 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010
Satislarin Maliyeti (-) 641.409.817 | -1.111.093.983 | -1.629.490.000 | 434.452.164 | -249.517.427
Briit Kar 806.111.591 | 1.057.777.296 | 440.770.432| 32.860.453 | 36.736.583
Esas Faaliyet Kan 556.416.901 | 786.680.841 | 140.842.047 | -41.387.392| 24.852.407
Finansman Geliri/(Gideri) | , 543 59337 | 762.934.007 | 322.538.632| 62922282 10912298
Oncesi Faaliyet Kar

DL Ty 1.547.591.539 | 1.035.035.017 | 681.544.775| 400.257.014 | 444.717.631
Kazanglan/(Kayiplar1)

Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi Kary(Zaran) | 3135845746 | 984453553 | 472543463 | 253.818.596 | 271.360.461
Siirdiiriilen Faaliyetler

Verel Gellcl(Glded) 473.174.874 | -134.660.616 | -113.529.274 | -209.504.529 | -229.049.092
Donem Kary/(Zaran) 3.609.020.620 | 849.792.937 | 359.014.189 | 44.314.067

Sirket’in hasilati, temel olarak elektrik satis gelirleri ile ,

gelirlerinden olugmakta olup 2023 yilinda 1,4 milyar TL olaragz 2024

da 2023 vyilima gore %49,8 oraninda artisla 2,2 mily i
)
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gerceklesmigtir. Artigin sebebi 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sézlesmesi
kapsaminda; Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
Halis EZER tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afgin
Enerji’nin 2024 yilinda gergeklesen elektrik satigi gelirinin Metgiin Enerji
konsolide gelirine dahil olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in hasilat,
2025 yilinda ise 2024 yilina gore %4,5 oraninda sinirli azaligla 2,1 milyar TL
olarak gerceklesmis olup 2025 yilimin ilk g¢eyregine ait hasilatin Bioden
Enerji’nin etkisini barindirmasi1 nedeniyle hasilat tutari, 2026 yilimin ilk
ceyreginde 2025 yilimin ilk ¢eyregine gore %38,7 diislisle 286,3 milyon TL
olarak gergeklesmisgtir.

Sirket’in satislarimin maliyeti, 2023, 2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026
yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla sirasiyla 641,4 milyon TL, 1,1 milyar TL,
1,6 milyar TL, 434,5 milyon TL ve 249,5 milyon TL dir. Sirket’in satiglarinin
maliyeti 2024 yilinda 2023 yilina gére %73,2 oraninda artig géstermis olup
s6z konusu artigin nedeni, 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Soézlesmesi
kapsaminda; Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
Halis EZER tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin
Enerji’nin 2024 yilinda gerceklesen elektrik satisi maliyetlerinin Metgiin
Enerji konsolide gelir tablosuna dahil olmasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in satiglarinin maliyeti, 2025 yilinda da temel olarak 2024 yilindaki
maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynakli amortisman ve
itfa pay1 giderlerindeki artisa ve ayrica katki pay1 giderlerindeki artiga bagl
olarak 2024 yilina gére %46,7 oraninda artigla 1,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Satiglarin maliyeti kaleminde yer alan sistem kullamim
giderleri, TEIAS’m  enerji nakil hatlannin  kullamlmasindan
kaynaklanmaktadir. TEIAS’mn trafo ve nakil hatlarinin yenilenmesine bagh
yaptif1 yatinmlara paralel olarak sistem kullanim giderlerinde artig/azaliglar
meydana gelmektedir. Sistem kullanim giderleri, 2024 yilinda artan trafo
yenileme ve nakil hatlar1 yatinm harcamalarina paralel olarak 2023 yilina
gore %523,5 artisla 242,8 milyon TL, 2025 yilinda 2024 yilina gore %6,3
oraninda artigla 258,0 milyon TL olarak gergeklesmis olup 2026 yilinin ilk
¢eyreginde ise 2025 yilinin ayni dénemine gore %11,9 diisiisle 42,5 milyon
TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in briit kar1, 2023, 2024, 2025 yillan ile 2025 ve 2026 yillarin ilk
¢eyrekleri itibariyla sirasiyla 806,1 milyon TL, 1,1 milyar TL, 440,8 milyon
TL, 32,9 milyon TL ve 36,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in briit
kar1, 2024 yilinda 2023 yilina gore %31,2 oraninda artig gostermigtir. Artigin
temel nedeni 11.12.2023 tarihli Hisse Devir S6zlesmesi kapsaminda; Afsin
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarn tamamimin Halis EZER
tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin Enerji’nin 2024
yilinda gergeklesen elektrik satig1 gelirinin Metgiin Enerji konsolide gelirine
dahil olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in briit kari, 2025 yilinda ise
2024 yilina gore %58,3 oraninda diigiis gostermis olup diisiisiin temel nedeni
satiglarin maliyetindeki amortisman ve itfa pay1 giderleri ve katki pay1

giderlerindeki artigtir. Sirket’in briit kar1, 2026 yilimin ilk ¢eyregin:
yilmin aym donemine gore %I11,8 artigla 36,7 milyonﬂ #/TL& Bl
@

gerceklesmistir. {/
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Sirket’in net donem kari, 2023, 2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026 yillarinin
ilk ceyrekleri itibariyla sirasiyla 3,6 milyar TL, 849,8 milyon TL, 359,0
milyon TL, 44,3 milyon TL ve 42,3 milyon TL olarak ger¢eklegmistir. Afgin
Enerji’nin 11.12.2023 tarihinde sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
Halis EZER tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin
Enerji’nin satin alim bedeli ve iktisap edilen net varliklarin degeri arasinda
olugan 1.780.114.381 TL’lik fark Sirket’in konsolide kar veya zarar
tablosunda 2023 yilinda pazarlikli satin alma geliri olarak sunulmustur. 2024
yilinda temel olarak Afsin Enerji’nin 2024 yilinda gergeklesen elektrik satisi
maliyetlerinin Metgiin Enerji konsolide gelir tablosuna dahil olmasi ile
birlikte satiglarin maliyeti kalemi icerisinde muhasebelestirilen amortisman
ve itfa pay1 giderleri, sistem kullanim giderleri ve katki pay1 giderlerindeki
goriilen artis cercevesinde net déonem karinda 2023 yilina gore %76,5
oraninda diigiis goriilmiistiir. Net donem karinda, 2025 yilinda da temel olarak
2024 yilindaki maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynakli
amortisman ve itfa payr giderlerindeki artisa ve ayrica katki pay1
giderlerindeki artisa bagh olarak 2024 yilina gore %57,8 oraninda diisiis
goriilmistiir. Sirket’in net donem kar1, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde ise 2025
yilinin ayn1 dénemine goére %4,5 oraninda simrlt diistisle 42,3 milyon TL
olarak gerceklesmistir.
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B.11

Ihra¢ginin isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
kargilayamamasi

Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibariyla net igletme sermayesi agig1 140,7 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Dolayisiyla isbu Izahname tarihi itibariyla en az
12 ay iginde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in isletme sermayesi kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterli degildir. Bu durum Sirket’in finansal
borglar1 sebebiyle kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin yiiksek olmasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, bagh ortakliklari/istirakinin satin alinmasinda ve
kapasite artiric1 yatirnmlarin yapilmasinda ihtiyag duydugu kaynagi 6nemli
Olclide 6zkaynaklar1 ile finanse etmis olup akabinde yeni yatirimlar i¢in
isletme sermayesi olusturmak amaciyla uygun sartlarda bulunan finansal
kiralama iglemleri ve proje finansmam kredileri kullanmigtir. Sirket, gerekli
ek isletme sermayesini halka arzdan elde edilecek fondan karsilamay:
planlamaktadir.

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler, santral yatirim
oranda banka kredisi yoluyla finanse etmekte olup bu nedenJe, ki$a
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mevcut igletme faaliyetlerinin siirdiiriilmesi gerekse de enerji sektoriinde
planlanan biiylime hedefleri ¢ercevesinde yapacagi yeni yatirimlara paralel
olarak artacak iy hacmi neticesinde ortaya ¢ikacak ilave yedek parga,
rehabilitasyon ve diger isletme sermayesi giderlerini (sistem kullanim
giderleri, katki pay1 giderleri, personel giderleri, arazi satin alma/kiralama
giderleri, bakim ve onarim giderleri, yedek parca giderleri, sigorta giderleri,
makine ve ekipman giderleri, egitim giderleri gibi kalemlerden olugmaktadir.)
karsilamak amaciyla halka arzdan elde edilecek net gelirin %10 ila %20’sinin
kullamilmasi planlanmaktadar.

C-SERMAYE PiYASASI IHRACI

C.1 | Ihrag edilecek | ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek sermaye piyasasi araci
ve/veya borsada | Sirket’in B grubu nama yazili paylaridir. S6z konusu paylarin ISIN numarasi
islem gorecek | isbu Izahname tarihi itibariyla belirlenmemis olup bu paylara iliskin ISIN
sermaye piyasasi | numarasi Kurul onayinin ardindan Takasbank’tan temin edilecek ve MKK
aracinin menkul | nezdinde kaydilestirilecektir.
kiymet tammlama | Halka Arz Edilen Paylar’a taninan hig¢bir imtiyaz bulunmamaktadir.
numarasi (ISIN)
dahil tir ve
gruplarmma iliskin
bilgi

C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Lirasi1 cinsinden ihrag¢ edilecektir.
aracinin ihrac
edilecegi para
birimi

C.3 |Ihra¢ edilmis ve | Sirket’in ¢ikarilmus sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL
bedelleri nominal degerde toplam 544.421.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
tamamen 6denmis | sermayenin tamami muvazaadan ari gekilde ddenmistir. Sirket’in toplam
pay sayis1 ile [ 544.421.000 adet paymin 108.884.200 adedi A grubu nama yazili ve
varsa bedeli tam | 435.536.800 adedi B grubu nama yazil paylardan olugsmaktadar.
0denmemis pay
sayisi
Her bir paym
nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasas1 | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki

aracinin sagladig:
haklar hakkinda
bilgi

¢esitli haklart saglamaktadir:

e Kar Pay1 Hakki
Oy Hakki
Yeni Pay Alma Hakki
Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk1
Bilgi Alma ve Inceleme Hakk1
Ortakliktan Ayrilma Hakk:
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk1
Bedelsiz Pay Edinme Hakk1
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki1
Iptal Davas1 Agma Hakk1
Azinlik Haklar
Ozel Denetim Isteme Hakk:
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Halka Arz Edilecek Paylar, TTK ve SPKn’de diizenlenen haklar haricinde,
ilave bir hak tammamaktadir.

CS

Sermaye piyasasi
aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek paylar iizerinde
paylarin devir ve tedaviilini kisitlayici veya pay sahibinin haklarim
kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarinin
borsada
gormesi icin
bagvuru yapilip
yapilmadig1 veya
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

islem

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmesi
icin 16.10.2024 tarihinde Borsa Istanbul’a basvuru yapilmis olup Borsa
Istanbul’un goriisii isbu Izahname’nin “I-Borsa Goriisii” kisminda yer
almaktadar.

C.7

Kar dagitim
politikas1
hakkinda bilgi

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra kar dagitim
politikas1 Esas Sozlesme’nin 17. maddesi de dikkate alinarak genel kurul
tarafindan karara baglanacaktir.

Sirket Esas S6zlegsmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 17. maddesi
uyarinca; Sirket, kar tespiti ve dagitimi1 konusunda TTK ve sermaye piyasasi
mevzuat: hitkkiimlerine uygun hareket eder.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket’¢ce 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler diigtildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen donem
kari, TTK’nin 523. maddesi sakli kalmak tizere varsa ge¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra, sirasiyla Sirket Esas Sozlesmesi’nde gosterilen sekilde
dagitilir.

D-RISKLER

D.1

Thracciya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Thracer’ya ve Faaliyetlerine Iligkin Riskler:

o Santraller’in isletilmesi; bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik enerji
kesintileri, diisiik verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol
acabilecek onemli riskler tagir.

e Dava ve diger uyusmazliklara iligkin riskler s6z konusu olabilir. Olagan
faaliyetleri kapsaminda Metgiin Enerji Grubu’na kars1 dava, tahkim veya
icra takibi slirecleri baglatilabilir, ayrica Metgiin Enerji Grubu, idari
islemlere konu olabilir. S6z konusu dava ve/veya icra takiplerinin Metgiin
Enerji Grubu aleyhine sonu¢lanmasi neticesinde, Metgiin Enerji
yoneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklar1 dogabilir, par:
tazminat 6demek durumunda kalabilir. /
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o YEKDEM donemi sonras: satig tarife degisikligi riski ile elektrik fiyatinda
meydana gelebilecek degisiklikler Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini
ve finansal durumunu negatif yonde etkileyebilir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik tiretimi faaliyetleri cergevesinde
akdetmis oldugu s6zlesmelerin tek tarafli feshedilmesi ve/veya sdzlesme
hiiktimlerine uygun hareket edilmemesi veya yasanan miicbir sebep
olaylar1 sonucu fiili imkansizliklar nedenleriyle ilgili s6zlesmelerin yerine
ikame sozlesmelerin diizenlenememesi Metgiin Enerji Grubu’nu
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu Santraller’de yasanabilecek
kazalar; faaliyetlerin, personelin ve/veya ti¢lincii kisilerin maddi/manevi
zarara ugramasina sebep olabilir. Ayrica Metgiin Enerji Grubu’nun
elektrik tiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen iglemler ve baz1 dogal veya
toplumsal olaylar, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri bakimindan
tehlike arz edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara sebep olabilir ve
elektrik tiretiminin duraksamasina yol agabilir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun yaptirmis oldugu mevcut sigorta poligeleri, tiim
potansiyel zararlarn karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza
veya hasar durumunda veya bagkaca bir sekilde olugabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin degildir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, elektrik {iretimi yapilmasi igin
gerekli olan lisans, izin, ruhsat vb. belgelerle, ilgili kurumlar ile yapilan
zorunlu anlagmalarin gecerliligini korumasina baghdir.

e Metgiin Enerji Grubu, caliganlarinin, tedarikg¢ilerinin veya diger {iglincli
kisilerin olas1 etik olmayan davraniglar1 veya hukuka aykir1 davranislari
veya cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykir1 davraniglar
dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun kilit personelini kaybetmesi veya kilit personel
ve ihtiya¢ duyulan nitelikte uzman personelin Metgiin Enerji Grubu
biinyesine zamaninda dahil edilememesi, Metgiin Enerji Grubu’nun
biiylimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerinden kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan
yasal islem, uyumluluk caligmalar1 ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol agabilecektir.

o Finansmam saglanan yeni yapilan ve/veya yapilacak yatirimlardan
Metgiin Enerji Grubu’ndan kaynaklanan ve/veya kaynaklanmayan
sebeplerle planlanan siireler i¢inde beklenen kazanglarin saglanamamasi
durumunda, proje finansmaninin geri Odenmesi hususunda finansal
problemler yasanabilecektir.

o Santraller’de tiretilen elektrik enerjisinin tiretim siirecinin takip edilmesi
ile isletme i¢inde iletisim ve organizasyonun saglanmasim saglayan bilgi
igslem sistemlerinde yaganabilecek teknik arizalar Metgiin Enerji Grubu’nu
zarara ugratabilecektir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun yapacagi yatirimlar ve satin alm
temin etme riskleri s6z konusu olabilir ve yapacag
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saglayamamas1 halinde Metgiin Enerji Grubu, finansal sorunlar
yasayabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu, vergi mevzuatinda yapilabilecek degisikliklerden,
vergi oranlarimin veya ilgili vergi dilimlerinin degistirilmesinden,
gerceklestirilebilecek vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilecektir.

Thra¢er’nin I¢inde Bulundugu Sektore Iligkin Riskler:

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi sektérde mevsimsellik ve
iklim kosullarinin elektrik arz ve talebine etkileri Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Pazardaki rekabetin yogunlagsmas: sektdrdeki girketlerin ve dolayisiyla
Metgiin Enerji Grubu’nun da karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Alternatif ya da daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmas: halinde
Metgiin Enerji Grubu da dahil olmak tizere sektdrde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri ve mali durumu zarar gorebilir.

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin siber giivenlik riskleri s6z
konusu olabilir.

Kurulum ve bagvurular agamasinda prosediir kaynakli riskler s6z konusu
olabilir.

Ulke ekonomisi ve diinya ekonomisinde yasanan gelismeler, finansal
dalgalanmalara sebep olabilir.

Diger Riskler:

Kamu saghigi ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar, Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Ulkemizi siyasi ve ekonomik olarak dogrudan etkileyen Rusya-Ukrayna
savaginin uzamasi ya da bu savagin sonucunda dogabilecek degisiklikler,
Filistin-Israil gerginligi, Iran-Israil ve Amerika Birlesik Devletleri
savaginin tekrar baglamasi, Diinya ve b6lgemizde yasanacak yeni siyasi
ve askeri olaylar neticesinde Tiirkiye ekonomisi ve Metglin Enerji Grubu
olumsuz etkilenebilir.
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablo Dipnotlarinda Yer
Verilen Diger Riskler:

e Sermaye Riski

e Kredi Riski

o Likidite Riski

e Kur Riski

e Faiz Orani Riski

D.2

Sermaye piyasasi
aracina iligkin

onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

e Sirket’in paylan ilk kez organize bir piyasada islem goreceginden fiyat
ve hacim dalgalanmas1 yaganabilir.

e Sirket’in paylar ikincil piyasada islem gérmeye bagsladiktan sonra,
Sirket’in ana pay sahibi Sirket sermayesinin 6nemli b SHeRe
sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin menfas
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e Ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglar1 ve/veya
Sirket tarafindan ileride yapilacak sermaye artirmlar, pay fiyati
tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde
gelecekte pay sahiplerine kir pay1 6demeyebilir.

e Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin gergeklestirilememesi,
Sirket’in pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

o Isbu Izahname’ye konu paylarin halka arz1 sonucunda Sirket’in halka
aciklik oram smurl1 diizeyde kalacak olup paylarin likiditesi ve fiyati
tizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

o Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar i¢in uygun bir yatirim
olmayabilir.

E-HALKA ARZ

E.1l

Halka arza iligkin
ihraccinin/halka

arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte

Sirket, halka arzdan 1.811.580.000 TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz
Eden Pay Sahibi ise halka arzdan 900.000.000 TL briit gelir elde edecektir.
Halka arza iligkin toplam maliyetin 143.409.409 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Pay bagina diisecek maliyetin ise 1,05776 TL olmas:
beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
1.708.780.000 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

bulunan Halka Arz
yatirnmcilardan Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket E(Sle[ll1 .l:_ly
. ahibi

:::f:lini edilecek | ol ores 3.846.001 2.991.001 855.000

Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru
maliyetler Ucreti (BSMV Dahil) 90.825 60.679 30.146
hakkinda bilgi MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 666.750 666.750 0

Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 85.414.770 57.064.770 28.350.000

Reklam, Pazarlama ve Halkla

lliskiler Giderleri (KDV Dahil) 30.000.000 20.042.706 9.957.294

LB T R LG (CONATY 2.206.638 1.474.233 732.405

Stopaj Dahil)

Danigmanlik Gideri (Vergiler Dahil) 1.500.000 1.002.135 497.865

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu Gideri

(KDV ve Stopaj dahil) 562.500 375.801 186.699

Bagimsiz Denetim Gideri (KDV| 14346000  14.340.000 0

Dahil)

Degerleme Raporu Ucreti (KDV 4.539.000 4.539.000

Dahil)

Rekabet Kurumu 36.232 36.232

KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 79.430 79.430

Diger 127.263 127.263

Toplam Maliyet 143.409.409 102.800.000

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 135.579.000 90.579.000

Pay Basina Maliyet 1,05776 1,13492

Net Gelir 2.568.170.591 | 1.708.780.000
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Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir
ticret alinmayacaktir. Ancak yatirnmcilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak,
virman ve EFT vs. iglemlerini ger¢eklestirmek gibi konularda, konsorsiyum
tiyelerinin kendi belirlemis oldugu cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir.

E.2

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin
kullamm yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in 6zkaynaklarinin giiclendirilmesi, Sirket’in
isletme sermayesinin giiclendirilmesi, Sirket’in yapmay1 planladif:
yatirimlarin finansmam, Sirket’in biiylime hedeflerinin devamliliinmin
saglanmasi, Jirket’in bilinirliginin ve tammrligimin pekistirilmesi, Sirket
faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi, Sirket’in rekabet giicliniin
artirllmasi, potansiyel miigteriler nezdinde mevcut giivenilirlifin ve
sayginligin artirllmasi, stirdiirtilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve
raporlama standartlarimin geligtirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
diizeyinin yiikseltilmesi, Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde
kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha disiik maliyetle
bor¢lanma imkanina kavusulmasi.
Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arz yoluyla pay satiglarindan
elde edecegi gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir,
ilgili ortagin tasarrufunda olacaktir.
Sirket’in sermaye artinmu yoluyla ihra¢ edecegi 90.579.000 TL nominal
degerli pay karsihign elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri
distildiikten sonra kalan kismi; Sirket’in 27.02.2026 tarih ve 2026/007 sayil1
yonetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullamim yerlerine iligkin rapor
¢ergevesinde kullamlacaktir.
Ihrag edilecek 90.579.000 TL nominal degerli pay karsilig1 elde edilecek
kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin;
— %80 ila %90’min Sirket’in enerji portfoyliniin genisletilmesi ve
verimliliin artirilmasina yonelik yatirimlarin finansmaninda,

o Depolamali Giines Enerji Santrali (GES) ve Depolamal: Riizgar
Enerji Santrali (RES) projeleri (Isletmede veya gelistirilmekte
olan dahil),

o Isletmede veya gelistirilmekte olan yenilenebilir enerji santralleri
yatirimlari ile yurt icinde ve/veya yurt disinda bu alanda faaliyet
gosteren girket yatirimlari,

o Kamu  kurumlarmin  diizenleyecegi  yenilenebilir  enerji
kaynaklarindan elektrik iiretimi amacwla kapasite tahsis
ihalelerinden elde edilecek kapasitelerin gelistirilerek igletmeye
alinmas: yatirimlari,

o Verimlilik ve kapasite kullamimini artirmaya yonelik hibrit tesis
kurulumlari ve mekanik/elektrik kapasite artig yatirimlari,

- %10 ila %20’sinin isletme sermayesi ihtiyacimin karsilanmasinda
kullamilmasina

karar verilmistir.
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Ihtiya¢ duyulmas: halinde yukarida ifade edilen yatirimlarin finansman ile
isletme sermayesi arasinda Ongoriilen tutarin %I10°u kadar gecis
yapilabilecektir.

EJ3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullan

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul onayinin yam sira, halka arz edilen
Sirket paylarinin borsada iglem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un gériisiiniin
alinmasi gerekmektedir.
90.579.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili kismi sermaye artirimi
ve 45.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili kismu ortak satigi
yoluyla olmak iizere halka arz edilecek toplam 135.579.000 TL nominal
degerli paylarin halka arz sonrasi 635.000.000 TL’ye ulasacak c¢ikarilmig
sermayeye oran1 %21,35 olacaktir.
1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 20,00 TL olarak belirlenmisgtir.
Satig, Info Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracihigr” yontemi ile
gergeklestirilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir.
Talep toplamanin kesin baglangic ve bitis tarihleri Thragcinin
(www.metgunenerji.com.tr). Info Yatiim’in (www.infoyatirim.com) adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmecilar, Yurt Igi
Bireysel Yatinmecilar, Grup Calisanlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilar ve
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilardar.
Halka arz edilecek toplam 135.579.000 TL nominal degerli paylarin;
e 81.347.400 TL nominal degerdeki (%60) kismi Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilara,
e 4.067.370 TL nominal degerdeki (%3) kism1 Grup Calisanlarina,
e 40.673.700 TL nominal degerdeki (%30) kisma Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilara,
e 9.490.530 TL nominal degerdeki (%7) kismu Yurt Disgit Kurumsal
Yatirimcilara
gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.
Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine
teslimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin ddenmesi
sarttyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak
teslim edecektir. Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim
listelerinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde Kurul’un
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulacaktir.
SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 150
sayill Ilke Karart uyarinca, halka arza katilan ve dagitimd
yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesapl
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0zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut
ortaklarinin sahip olduklar paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim haric) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da
satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

Sirket paylarimn halka arzinda; fhragg sirket olan Metgiin Enerji; 6zkaynak,
Halka Arz Eden Pay Sahibi; pay satis geliri, Konsorsiyum Lideri Info Yatirim,
aracilik komisyonu, BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.;
bagimsiz denetim raporu hazirlama licreti, Lexist Avukatlik Biirosu; hukuki

Catisan

menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin

ilgili kigilerin | danigmanlik iicreti, sermaye piyasasi mevzuat: danigmani Nizamettin UCAK;
onemli damigmanlik ticreti, Avukat Feride BABALI; bagimsiz hukuk¢u raporu
menfaatleri hazirlama {icreti, gayrimenkul ve sirket degerleme hizmeti sunan Net

Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. ve Reform Bagimsiz
Denetim A.$.; gayrimenkul ve sirket degerleme iicreti elde edecektir. Halka
arza aracibik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflar arasinda g¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catigmasi, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri iicret haricinde
dogrudan veya dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik
cikar bulunmamaktadir.

Thracer: Metgiin Enerji Yatirimlari A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Metin GUNES

Sermaye piyasasi
aracim halka arz

eden a) Ihrace tarafindan verilen taahhiit:

kisinin/ihrag¢emin | Sirket’in 11.10.2024 tarih ve 2024/013 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile,
ismi/unvam Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem
Kim tarafindan ve | gérmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,

ne kadar siire ile | (i)  Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi

taahhiit verildigi

yapilmamasina ve Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktarmin bu

hususlarimi suretle artirilmamasina,
icerecek sekilde | (ii) Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak
dolagimdaki pay sekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine,
miktarimm (iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
artirilmamasina SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
iliskin verilen diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
taahhiitler bulunulmamasina,
hakkinda bilgi (iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmamasina ve
(v) Bualinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.10.2024 tarihli
taahhiit verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket’in mevcut pay sahipleri Metgiin Holding, Eze Insaat ve Metgiin Ingaat,
07.01.2026 tarihli 2026/001 sayili Yoénetim Kurulu kararlarna istinaden
vermis olduklar1 07.01.2026 tarihli taahhiitnameleri ile ve Metin GUNES,
Halis EZER, Selahattin CIMEN ve Ergin YAVUZ, f';*f'ﬁ'? 1
taahhiitnameleri ile; Sirket paylarinin halka arzina iliskin Izahngfne #i oOhey

tarihinden itibaren Sirket paylarmn Borsa Istanbul’da 2
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paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda  satmayacaklarim, bagka yatinmci  hesaplarina
virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan
satig islemlerine konu etmeyeceklerini, bu siire boyunca, sahip olduklar
Sirket paylan i¢in Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasast Kurulu’na veya
yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarin1 ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacaklarim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan | Ortaklik paylarimin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarimin kisitlanarak
kaynaklanan sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar
sulanma etkisinin | i¢in %21,16 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli
miktar ve yiizdesi | pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 4,2319 TL dir.

Yeni pay alma | Mevcut ortaklar i¢in %3,55 oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL. nominal
hakka degerli payi icin sulanma etkisinin miktar1 0,8929 TL’dir.

kullaniminin soz | | Agciklama TL/Oran
konusu olmasi | | Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,8929 TL
durumunda, Mevcut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi %3,55
meveut Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 4,2319 TL
hissedarlarin Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) %21,16
halka arzdan pay

almamalar

durumunda

sulanma etkisinin

miktar ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirnmcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir
yatirnmcilardan iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak,
talep edilecek | virman ve EFT vs. islemlerini gergeklestirmek gibi konularda, konsorsiyum
tahmini tiyelerinin kendi belirlemis oldugu c¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
maliyetler kalabilir.
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inin bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve BDO
Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulan
2023, 2024 ve 2025 yillart ile 31.03.2026 dénemine ait konsolide finansal tablolar1 ve bunlara
iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu www.metgunenerii.com.tr adresinde ve igbu Izahname’nin
3 no’lu ekinde yer almaktadir.

Unvani

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Sorumlu Denetci

Selguk SAHIN

Finansal Tablo Dénemi

31.12.2023,31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026

Adresi

Eski Biiyiikdere Cad. No:14 Park Plaza Kat:4
Sartyer/Istanbul

Telefon

0(212) 365 62 00

Dogrulam%t}§€gﬁéb0f1fd78— 079-4347-910
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Faks

0 (212) 365 62 01

Internet Adresi

Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslar

www.bdo.com.tr

BDO International Network, Istanbul Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirler Odasi

3.2, Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
giorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER
Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025, 31.03.2026 tarihlerinde sona eren finansal
dénemlere iligkin konsolide finansal durum tablolar1 ve 2023, 2024, 2025 yillan ile 2025 ve

2026 yilarmn ilk geyrekleri itibartyla kar veya zarar tablolarindan secilen énemli finansal
kalemler agagidaki tablolarda yer almaktadur:

Finansal Durum Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

*
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Dénen Varhklar 1.322.060.134 | 1.417.395.891| 2.128.644.123| 1.913.547.920
Nakit ve Nakit Benzerleri 465.752.435| 288.543.616| 284.887.341| 257.211.820
Ticari Alacaklar 201.763.422| 252.079.123| 128.371.638| 136.754.496
Diger Alacaklar 353.098.697 10.061.991] 965.901.822| 717.564.819
Stoklar 78.281.838|  95.175.209 0 0
Pesin Odenmis Giderler 149.689.895| 597.028.494| 614.690.621| 683.989.300
Diger Dénen Varliklar 73.473.847| 174.507.458| 134.792.701| 118.027.485
Duran Varhklar 11.845.295.510 | 18.483.420.593 | 20.124.744.500 | 20.021.058.024
Finansal Yatirimlar 74.779.068 0 0 0
Diger Alacaklar 2.005.094.261 0 0 0
Tiirev Araglar 63.970.697| 33.286.815 14.060.054 9.342.386
Ozkaynak Yntemiyle 567.630.708 | 1.653.250.542| 1.720.931.500| 1.706.991.391
Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar 8.207.069.295 | 15.853.307.833 | 17.474.096.617 | 17.379.637.337
Kullanim Hakki Varliklart 0 0| 29.486339| 43.227.893
Wb O R L T 12.115.676| 912.139.651| 886.169.990| 881.859.017
Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi 898.107.435 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 16.528.370 31.435.752 0 0
Toplam Varliklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944
Kisa Vadeli Yiikimliilikler | 3.082.543.240| 2.332.590.860 | 2.068.607.463| 2.054.295.918
Kisa Vadeli Borglanmalar 25.994.819 2.605.564 0 0
Uzun Vadeli Borglanmalarin | 53 660 079| 1.161.245762| 1.186.799.033| 1.004.036.227
Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar 155.421.176| 109244472 477.540289| 576.473.549
Cahsanlara Saglanan Faydalar 53.472.046|  57.703.036|  33.615.242|  56.094.931
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 1.107.885359| 906.818.442| 318.974.996
Ertelenmis Gelirler 63224398  61.261.701 33.904.015
Kisa Vadeli Karsiliklar 5.040.276 7.985.325 5.940.976
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Donem Kar: Vergl 17.488.629|  25720921|  11.832912|  18.745.732
Yiikiimliiliigii

Diger Kisa Vadeli

o 366.458 5.637 0 84.523
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler | 4.719.245.316| 4.488.670.596| 6.605.999.842| 6.201.819.678
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.710.699.762 | 3.014.464.404| 4.894.474.692| 4.260.663.767
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.545.554 9.321.934 5.889.714 6.328.998
Ertelenmis Vergi Yikimliliigii 0] 1.464.884.258] 1.705.635.436| 1.934.826.913
Ozkaynaklar 5.365.567.088 [ 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Ana Ortakhga Ait 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 28.914.911| 544.421.000| 544.421.000] 544.421.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 40.351.478] 596.883.796| 596.883.796|  596.883.796
Pay Ihra¢ Primleri/iskontolar1 1.523.298.291 451.263.570 451.263.570 451.263.570
L e Dl SR 1.041.907 4.644.737 5.459.454 5.459.454
Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandinimayacak Birikmis 430.455| 6.941.763.095| 6.938.260.467| 6.938.614.183
Diger Kapsamli

Gelirler/(Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilacak Birikmis Diger | -3.539.622.029 | -3.616.763.352 | -2.985.798.126 | -2.928.754.181
Kapsamli Gelirler/(Giderler)

Gegmis Yillar Karlart 3.702.131.455| 7.307.549.245] 7.669.276.968| 8.028.291.157
Net Donem Kart 3.609.020.620 | 849.792.937| 359.014.189|  42.311.369
Kontrol Giicii Olmayan 0 0 0 0
Paylar

Toplam Kaynaklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944
:(Tai)‘;?)’a Zarar Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dénem 31.122023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Hasilat 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010
Satiglarin Maliyeti (-) -641.409.817 | -1.111.093.983 | -1.629.490.000 | -434.452.164 | -249.517.427
Briit Kar 806.111.591 | 1.057.777.296 | 440.770.432| 32.860.453 | 36.736.583
Esas Faaliyet Kar1 556.416.901 | 786.680.841 | 140.842.047 | -41.387.392| 24.852.407
Finansman Geliri/(Giderl) |, 533 858337 | 762.934.007| 322.538.632| 62.922.282| 10.912.298
Oncesi Faaliyet Kar

WCAEL G L2y 1.547.591.539 | 1.035.035.017| 681.544.775 | 400.257.014 | 444.717.631
Kazanglari1/(Kayiplari)

gordiriten Faallyetler Verel| 3.135.845.746 | 984.453.553|  472.543.463 | 253.818.596 | 271.360.461
ncesi Kari

oprdfirtion Faaliyetler Verel | 473.174.874| -134.660.616| -113.529.274 | -209.504.529 | 229.049.092
eliri/(Gideri)

Dénem Kart 3.609.020.620 | 849.792.937| 359.014.189| 44.314.067| 42.311.369

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023 tarihinde
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tizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir
ckonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango
tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmigtir. Onceki donem finansal tablolar da karsilagtirma amaciyla
karsilagtirmali bilgiler raporlama donemi sonundaki cari Olgiim birimi cinsinden ifade edilmigtir.
SPK’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarim uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarmin, 31.12.2023 tarihi itibarryla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak iizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmigtir. Sirket, bu nedenle 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli konsolide finansal
tablolarin1 da 31.03.2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore sunmugtur. TMS-29 uyarmca
yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden
(TUFE) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. 31.03.2026 tarihi itibartyla, konsolide
finansal tablolarmn diizeltilmesinde kullanmilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.03.2026 3.866,74 1,00000
31.03.2025 2.954,69 1,30868
31.12.2025 3.513,87 1,10042
31.12.2024 2.684,55 1,44037
31.12.2023 1.859,38 2,07959

Yatirmel, yatirmnm kararmmi vermeden once ihrageimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarmna iligkin ayrintihi bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdar.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yonelik yatirim yapmak cegitli riskler barindirmaktadir.
Yatirim karar1 alinmadan dnce agagida bahsedilen risk faktorleri ve ekleri ile birlikte
Izahname’nin biitiinii  kapsaminda  dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida
belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname nin tarihi itibariyla Sirket’i ve Halka Arz
Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigti
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek
Paylar’n degeri diisebilir ve yatirimnin tamaminin veya bir kismimin kaybedilmesi soz konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetimin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum swralamas: Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya
onemi bakimindan yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir sunum siralamas: olarak
diistintilmemelidir.

Yatirimci ve yatinimci adaylari, Izahname’de paylasilan bilgiler ¢ercevesindg
degerlendirmelerini yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin keni leri-.“'i 7
uygun olup olmadigina karar vermelidir. ;
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5.1. Inracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1. Santraller’in isletilmesi; bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diisiik
verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilecek 6nemli riskler tagir.

Metgiin Enerji Grubu, elektrik iiretim faaliyetlerini Santraller’in biinyesinde ger¢eklestirmekte
olup Metgiin Enerji Grubu’nun finansal durumu ve karlilig1, isletilen Santraller’in stirekli ve
verimli sekilde igletilmesine baglidur.

Santraller’in igletimi; ekipmanlarda ariza meydana gelmesi, performansin beklenen verim
diizeyine ulagmamasi ve kapasite eksiklii veya altyap: sorunlarn sebebiyle tiretilen elektrigin
sebekeye etkili gekilde aktarilamamasi gibi riskleri meydana getirebilmektedir. Bu riskler
elektrik tiretim faaliyetleri meydana getiren sirketler i¢in dogas1 geregi var olan risklerdir.

Isletme hatalari, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel yipranma gibi bircok faktérden
kaynaklanabilen ariza ve performans sorunlari sebebiyle Santraller’in zaman zaman
planlanmamis ve beklenmedik elektrik kesintileri meydana gelebilir. Bu kesintiler giderilinceye
kadar gecen siirecte genel olarak Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik liretiminin ve satiglarinin
azalmasina neden olarak gelirleri azalabilir veya fiyatlara yansitilmayan isletme ve bakim
giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol agabilir. Arizaya yol agan veya
hasar goren ekipmanin veya ihtiyag duyulan herhangi bir ekipmanin kullamma hazir
bulunmamasi halinde santralin emreamadeligi olumsuz etkilenebilir.

Santraller’deki arizalar, verimlilik diigiikliigli, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim
harcamalan gibi aksakliklar Metgiin Enerji Grubu’nun satiglarini, nakit akimlarini olumsuz
etkileyebilir ve karlilifin azalmasina neden olabilir. Bu gibi durumlar, Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyerek
Metgiin Enerji Grubu’nun karliligi, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

Hidroelektrik santraller ile ilgili olarak; bu tip santrallerin genel karakteristigi geregi, yilllara
sari olarak ortaya ¢ikabilecek tliretim azalig ve artiglari, beklenmedik lokal yagislar nedeniyle
su alma ve su iletim tesislerinde olusabilecek hasarlar, dere yatagindan sel veya tagkinlarin
stiriikledigi teressiibatin tesisleri kisa siireligine de olsa caligamaz hale getirmesi, tesisin
bulundugu cografyada meydana gelebilecek heyelan veya tag yuvarlanmalari, su iletim kanali,
tiineli veya cebri borularda meydana gelebilecek hasarlar, su tiirbinine ait hareketli parcalarda
veya tiirbin c¢arkinda meydana gelebilecek makine kirilmalari, tesisin belirli bir siire enerji
tiretimine ara verilmesine neden olabilir.

Giines ve riizgar santrallerinde beklenmedik lokal yagislar nedeniyle dolu, yildirim diigmesi vb.

doga olaylar1 nedeniyle, tesislerde belirli bir siire enerji iiretimine ara verilmesine n
olabilir.

36

Dol o T AT 1 T ToaBac




5.1.2. Dava ve diger uyusmazhklara iliskin riskler s6z7 konusu olabilir. Olagan faaliyetleri
kapsaminda Metgiin Enerji Grubu’na karsi dava, tahkim veya icra takibi siirecleri
baslatilabilir, ayrica Metgiin Enerji Grubu, idari islemlere konu olabilir. Soz konusu dava
ve/veya icra takiplerinin Metgiin Enerji Grubu aleyhine sonuclanmas: neticesinde, Metgiin
Enerji Grubu ve yoneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklar: dogabilir, para cezast veya
tazminat édemek durumunda kalabilir.

Olagan faaliyetleri kapsaminda Metgiin Enerji Grubu’na kars: yasal islemler baglatilarak dava
veya icra takipleri agilabilir, ayrica Metgiin Enerji Grubu, idari iglemlere ve tahkim kararlarina
konu olabilir. Bu gibi uyusmazliklarin talep konular is¢i uyusmazliklari, ticari uyusmazliklar,
yasal veya idari iglemler gibi konular olabilecekken, miisterileri, tedarikgileri, galisanlari
ve/veya iiglincii kigiler tarafindan baglatilabilecek prosediirlere taraf olabilir. Kendi istegi ile
isten ayrilan veya Metgiin Enerji Grubu tarafindan is akdi sona erdirilen galiganlar tarafindan
acilabilecek fazla ¢aligma/kidem tazminati alacagi taleplerini igeren ve bunun gibi Metgiin
Enerji Grubu aleyhine acilabilecek cesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile
kars1 kargiya kalinabilir. S6z konusu yarg: prosediirlerinin veya idari stireglerin Metgiin Enerji
Grubu aleyhine sonu¢lanmasi neticesinde, Metgiin Enerji Grubu ve Metgiin Enerji Grubu
yoneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklar1 dogabilir, s6z konusu yasal iglemler ile tahkimi
de kapsayan davalara iliskin yapilan olumsuz reklam/intiba, Metgiin Enerji Grubu’nun itibarini,
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

EPDK tarafindan alinabilecek kararlar da Metgin Enerji Grubu’nu ve faaliyetlerini
etkileyebileceginden, Metgiin Enerji Grubu, EPDK, EPIAS ve TEIAS gibi diizenleyici
kurumlarin aldig: kararlara kars1 idari veya adli davalar agmak durumunda kalabilir, bu davalar
Metgiin Enerji Grubu lehine sonuglanmayabilir ve bu durum Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Bununla birlikte Metgiin Enerji Grubu’nun ¢aliganlarmnin, tedarikg¢ilerinin, hizmet
saglayicilarinin, temsilcilerinin veya {igtincii kigilerin gegerli kanun, kural veya prosediirlere
uymamasi veya ihlalleri sonucundaki yaganabilecek hukuki siiregler, Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

5.1.3. YEKDEM dionemi sonras: satis tarife degisikligi riski ile elektrik fiyatinda meydana
gelebilecek degisiklikler Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve finansal durumunu
negatif yonde etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun enerji tiretim faaliyetlerini ve enerji fiyat: stratejilerini etkileyen satis
tarifeleri, EPDK tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup bu kapsamda satig tarifeleri
Metgiin Enerji Grubu’nun kontrolii digindadir. Tarife degisiklikleri, ilgili yonetmeliklerde
belirtilen yontemlere dayali sekilde hazirlanmaktadir. EPDK’nin tarifeler tizerinde genig takd1r
yetkisi bulunmakta olup tarife degisikliklerini yapabilmektedir. EPDK’nin bu takdir yetk

Metgiin Enerji Grubu’nun beklentilerinden ¢ok farkli sekilde gergeklesebilir. Bu}ﬁak‘;g
tamam Metgiin Enerji Grubu’nun islerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim omeph
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6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir. Enerji satis fiyatlari, yenilenebilir enerji kaynagina dayali
tarife degigikligine baglhidir. Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin Enerji; lisansli olarak,
Giinsonu 1 Enerji ve Afgin Enerji ise lisanssiz olarak YEKDEM mekanizmasina dahil olmakla
birlikte ilgili tesislerde iiretilen enerji YEKDEM tarifesi {izerinden lisansl tesislerde EPIAS a
ve lisanssizlarda ise ilgili bolgesel elektrik dagitim sirketlerine satilmaktadir. YEKDEM
mekanizmasina dahil olan santrallerinin elektrik iiretim faaliyetinden kaynakli gelirlerinin
birim fiyatlari, YEKDEM siiresince ABD Dolar {izerinden alim garantili ve sabittir. Mersinli
RES’in kapasite artis1 kapsaminda devreye alinan tiirbinler, YEKDEM kapsaminda olmayip,
toplam elektriksel giicte 11,6 MWe’lik kisma karsilik gelen enerji, PTF {izerinden serbest
piyasaya satilmaktadir. Ayrica, Elmacik RES projesinde iiretilecek enerji herhangi bir
mekanizmaya dahil olmayip iiretilen enerjinin satigini, piyasa takas fiyatlar1 (PTF) iizerinden
ve/veya ikili anlagmalarla satabilecektir.

Bu kapsamda YEKDEM mekanizmasina tabi olan glines enerjisi ile tiretim yapan santrallerde,
iiretilen elektrik enerjisinin tamam igin santral kabul tarihinden itibaren 10 yil siireyle (ilk 5 y1l
stireyle uygulanan yerli katki pay1 hari¢) 133 ABD Dolar/MWh’den, riizgar enerjisi ve
hidroelektrik enerjisi ile iiretim yapan santrallerde 73 ABD Dolart/MWh’den 10 yil siireyle
YEKDEM mekanizmasina satig hakki bulunmaktadir. 02.05.2024 tarihli 7501 numarali Maden
Kanunu’nun 8. maddesi uyarinca on yillik siiresini bitiren lisanssiz iiretim faaliyeti
kapsamindaki tesisler i¢in tesis sahibi tarafindan talep edilmesi halinde, lisans alma bedeli ile
lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa takas fiyatinin, bu madde
kapsaminda tesis tipi bazinda uygulanan giincel YEK Destekleme Mekanizmasi fiyatindan
fazla olmasi halinde aradaki fiyat farkinin YEK Destekleme Mekanizmasina katki bedeli olarak
6denmesi kogullariyla lisansli {iretim faaliyetine gecilebilmektedir. YEKDEM sonras1 déneme
iligkin fiyatlarin diisiik olmasi Metgiin Enerji Grubu’nun konsolide hasilat ve karliligim
olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fiyatim1 olumsuz etkileyebilecek geligmeler, diger hususlarin yani sira;

a) Arz ve talep dengesi ve tiretim ¢esitliligi,

b) Tirkiye’deki olumsuz makroekonomik kosullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,

¢) Tirkiye’deki olumsuz siyasi gelismeler,

d) Yeni vergi uygulamalarinin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

¢) Fazla veya eksik elektrik tedariki,

f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler ve

g) Hava kosullar1 ve hidrolojik kogullar

olarak siralanabilir.

Diger bir ifadeyle santrallerin, ikili anlagsma hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, YEKD
stirelerinin sona ermesinin ardindan, santrallerde tiretilen elektrik spot elektrik piyasasipéa *T-C. »
A
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degiskenlik gosterebilecektir. Ornegin, fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi yenilenebilir
enerji kaynaklarina alternatif elektrik iiretim kaynaklarindan elektrik iiretimi i¢in gerekli
maliyetlerde bir azalma meydana gelmesi, iiretilen elektrik enerjisinin toptan satis fiyatinda
diiglis yagsanmasina sebep olabilecektir. Bu ve benzeri durumlarin, mevzuat uyarinca
belirlenmis olan bir sabit fiyat olmasi durumuna kiyasla, Metgiin Enerji Grubu’nun gelirleri ve
karliligina iligkin beklentilerini etkileyebilecegi gibi, finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratma ihtimali s6z konusudur.

5.1.4. Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik iiretimi faaliyetleri ¢cercevesinde akdetmiys oldugu
sozlesmelerin tek tarafli feshedilmesi ve/veya sozlesme hiikiimlerine uygun hareket
edilmemesi veya yasanan miicbir sebep olaylar: sonucu fiili imkansizhklar nedenleriyle ilgili
sozlesmelerin yerine ikame siozlesmelerin diizenlenememesi Metgiin Enerji Grubu’nun
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun lisansl ve lisanssiz elektrik enerjisi tiretimi faaliyetleri kapsaminda;
sistem isletmecisi (TEIAS) ve/veya ilgili elektrik dagitim sirketleri ile imzalamis olduklar:
baglant1 ve sistem kullamim anlagmalari, hidroelektrik enerjisinden lisansli elektrik enerjisi
tiretimi faaliyetleri kapsaminda DSI ile imzalanan su kullamim hakki anlasmasi ve riizgar
enerjisi santrali i¢in TEIAS ile imzalanan RES katki pay1 anlasmas: diizenlenmistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik tiretimi faaliyetlerine iligkin akdetmis oldugu sozlesmelerin
tek tarafl1 feshedilmesi ve/veya s6zlegme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi veya yasanan
miicbir sebep olaylar1 sonucu fiili imkansizliklar nedenleriyle ilgili s6zlesmelerin yerine ikame
s6zlesmelerin diizenlenememesi, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini olumsuz etkiyebilir,
buna bagh olarak da Metgiin Enerji Grubu’nun konsolide gelirleri, nakit akig1 ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

5.1.5. Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu Santraller’de yasanabilecek kazalar;
Jaaliyetlerin, personelin ve/veya iiciincii kisilerin maddi/manevi zarara ugramasina sebep
olabilir. Ayrica Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen
islemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri
bakinundan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve elektrik
liretiminin duraksamasina yol acabilir.

Santraller’in igletilmesine yonelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin igletilmesi, iletim ve dagitim
sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak tizere tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal
risklere ek olarak Metgiin Enerji Grubu’nun yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik
kusurlar, beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerinin dogas1 geregi asagida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler
mevcuttur:

- Elektrik ¢arpmasi sonucu yaganacak ig kazalar,
- Kazalar, yangin ve patlamalar,

39

Dol o T AT 1 T ToaBac




- Insaat, altyap: hizmetleri ve sebeke kazalarim da igine alacak sekilde figiincii kisilerin
neden olacagi zararlar ve bunlara bagli olarak elektrik iiretiminde meydana gelecek
kesintiler,

- Elektrik hatlarinda meydana gelecek arizalar nedeniyle yasamilacak elektrik {iiretim
kesintisi,

- Grev ve lokavt,

- Sebeke kaynakl zararlar,

- Akaryakit fiyatlarina bagli olarak lojistik faaliyetlerinde yaganabilecek aksakliklar ve olasi
maliyet artiglari,

- TEIAS ve dagitim sirketlerinden kaynaklanan kesintiler sonucunda olusan elektrik
kayiplar1 ve

- Sebeke dalgalanmasina bagli olarak tesis ekipmanlarinda gegici veya kalici hasarlarin
olugmasi

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek baglica

orneklerdir.

Sayilan bu riskler, ¢alisanlarin ve igilincii kisilerin yaralanmasina veya oOliimiine sebep
olabilecegi gibi Metgiin Enerji Grubu’nun tagimr ve/veya taginmazlarinda zarar ve tahribat
dogurabilir, santrallerde ve ekipmanlarda hasarlara ve yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
cevrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalar1 ve faaliyetlerin durdurulmasi Metgiin
Enerji Grubu’nda gelir kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adli
veya idari takiplere yol agcarak Metgiin Enerji Grubu’nun sorumlugunun dogmasina ve Metgiin
Enerji Grubu’nun itibarinin zedelenmesine neden olabilir. Yukarida agiklanan sorunlardan
herhangi biri, Metglin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini 6nemli 6l¢tide olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte Metgiin Enetji Grubu, iirettii elektrigi satmak amaciyla elektrik iiretim
tesislerini elektrik sebekesine baglamakta olup s6z konusu gebeke ve trafolarda dogal afetler
dahil herhangi bir sebeple yangin, kopma gibi zararlar meydana gelebilir. Sebeke ve trafolarda
meydana gelebilecek bu zararlar sebebiyle iiretilen elektrik satilamayabilir. Dolayisiyla bu
durum Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonug¢larim
olumsuz etkileyebilir.

Ek olarak, siddetli meteorolojik durumlar ve hava sartlar1 nedeniyle (firtina, sel, hortum vb.)
santrallerin tamami ve/veya bir kismi zarar gorebilir ve/veya santralin tamami enerji

iiretilemeyecek bir hale gelebilir. Metgiin Enerji Grubu’nun santrallerinde meydana gelecek bu

azalma yaganmasina sebep olabilecektir.
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5.1.6. Metgiin Enerji Grubu’nun yaptirmis oldugu mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel
zararlan karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya
baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi
miimkiin degildir.

Metgiin Enerji Grubu varliklar: igin sigorta damgmanlarimin y6nlendirmeleri dogrultusunda
gerekli olan sigortalar1 yaptirmasina ragmen s6z konusu sigorta poligeleri tiim potansiyel
zararlar, gelir kaybini, tazminat 6demelerini ve finansman maliyetlerindeki artig1 kargilama
noktasinda yeterli olmayabilir. Metgiin Enerji Grubu’nun yaptirdif: sigortalar i¢in 6denecek
primlerin ilerleyen slirecte artmasi halinde Metgiin Enerji Grubu, mevcut sigorta kapsamim
muhafaza etmeme yoluna gidebilir veya bu durumu korumak i¢in yiiksek maliyetlere katlanmak
zorunda kalabilir. Bu ve benzeri durumlar, rizikolarin hem ger¢eklesmesi hem de
gerceklesmemesi hallerinde Metgiin Enerji Grubu’nun gelir kayb1 yasamasi ve potansiyel
finansal zararlara maruz kalinmasi ihtimalini dogurup Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve gelecekteki biiylime beklentileri tizerinde olumsuz etkiye
yol agabilir.

5.1.7. Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, elektrik iiretimi yapilmas: icin gerekli olan
lisans, izin, ruhsat vb. belgelerle, ilgili kurumlar ile yapian zorunlu anlasmalarin
gecerliligini korumasina baghdur.

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici
ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve amilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarin varligina ve gegerliligine tabiidir.

Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu elektrik liretim santrallerinde gergeklestirilen elektrik
Uretimi ve tiretilen elektrigin satigina iliskin faaliyetler, EPKn’ye ve ilgili diger elektrik piyasasi
mevzuatina tabidir. Santrallerin faaliyetleri i¢in ayrica, EPDK’dan ilgili elektrik {iretim
lisanslarmin temin edilmesi gerekmektedir. Elektrik tiretim lisanslari, azami olarak 49 yil i¢in
gecerlidir. Ilgili tiretim lisansimn siiresi sona ermeden dnce yenilenmemesi halinde s6z konusu
lisans kendiliginden sona erecektir. Lisans sahibinin para cezasi gerektiren fiil ve durumlar
EPDK tarafindan verilen siire igerisinde gidermemesi veya iki y1l i¢inde s6z konusu aykiriliklart
tekrar etmesi halinde ise EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal edilebilmektedir.
Benzer sekilde, elektrik {iretim lisans1 {izerinde belirtilen tesis tamamlanma tarihi itibariyla
tesisin tamamlanmamasi halinde veya anilan siirede tesisin tamamlanamayacaginin anlagilmasi
halinde de EPDK tarafindan tiretim lisansinin iptal edilmesi sz konusu olabilmektedir. EPDK,
tiiketicilerin korunmasi ve piyasa faaliyetlerinin aksamamasi i¢in lisanslarin sona erdirilmesi
veya iptali durumlarinda uygun gordiigii gerekli tedbirleri almakla yetkilidir.

Metgiin Enetji Grubu biinyesinde bulunan santrallerin faaliyetleri ile ilgili diizenleme ve
denetim yetkisi EPDK ’ya aittir. Bu nedenle Metgiin Enerji Grubu, EPDK’nin kurul kararl
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ve izinlerin gartlarina uymasina engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari
makamlarin Metgiin Enerji Grubu’nun lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarim
uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamasi, Metgiin Enerji Grubu’nun idari para
cezasi ve/veya yaptirimlarla kargilagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalici olarak
durdurmasina yol agabilir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Daglar Enerji ve Yander Elektrik ile Sirket’in istiraki Fergiin
Enerji lisansh elektrik {iretim faaliyeti gerceklestirmektedir. Esref Enerji’nin biinyesinde
bulunan Elmacik RES’in iiretim lisansi alinmigtir. Gerekli izinler alinarak tesisin ingaatina
baslanilmis olup 12.05.2026 tarihi itibartyla Enerji iletim Hatti ve Salt Sahasmin kabulii
yapilmusg, tiirbinlerin kabuliine baglanilmistir. Montaj1 tamamlanan tiirbinlerin peyder pey
devreye alinmasina baglanmigtir. 2026 yilinin Mayis ayi igerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026
yilinin Haziran ayimn ilk iki haftasinda ise kalan 6 adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak
isletmeye alinmasi ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyle faaliyete ge¢mistir. Bu kapsamda
s6z konusu sirketlerin faaliyetlerini siirdiirebilmesi ilgili lisanslarina baglidir. Bununla birlikte
Sirket’in elektrik tiretim faaliyeti ile istigal eden tiim bagli ortakliklarinin ve istirakinin elektrik
tretim faaliyetlerini gerceklestirebilmesi igin ilgili kamu kurum ve kuruluglar1 veya kamu
sirketleri ile zorunlu olarak akdettigi sozlesmeler bulunmaktadir. Bu sozlesmelerin tiretim
faaliyetlerinin gerceklestirilebilmesi i¢in gecerliliklerini korumalan gerekmektedir. Herhangi
bir sebeple bu stzlegsmelerin sona ermesi veya gegersiz sayilmasi halinde, Metgiin Ener;ji
Grubu, elektrik piyasasinda gergeklestirmekte oldugu faaliyetleri gerceklestiremeyecektir. Bu
durum Metgiin Enetji Grubu’nun finansal durumunu olumsuz etkileyebilecektir.

Metgiin Enerji Grubu, faaliyetlerinin mevcut durumu itibariyla CED mevzuati kapsaminda
sahip olmasi gereken tlim izin, gorliy ve kararlara sahiptir. Bununla birlikte, ilerleyen
donemlerde ilgili mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler ¢ercevesinde sahip olunan
santrallere iligkin verilmis “CED Olumlu” (ya da ilgili olmas: halinde, “CED Gerekli
Degildir ) kararlarinin kogullar ve kapsami degisebilir ve bu durumda santrallere iligkin olarak
temin edilmis olan CED’e iliskin kararlarin iptali veya yiirtitmenin durdurulmasina iligkin
davalar agilabilir. Bu durum Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarim1 6nemli 6l¢tide olumsuz etkileyebilir.

Ayrica Metgiin Enerji Grubu, TEIAS veya ilgili dagitim sirketleri ile imzalamis oldugu (veya
TEIAY/ ilgili dagitim sirketleriyle ileride yapabilecegi) baglant1 anlasmalarinin sartlarna® ya da
TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri tarafindan yayinlanabilecek genelge, yénerge ve goriislere
uymamas! ya da sistem kullamm bedellerini® 6dememesi, para cezalarinin uygulanmasina
neden olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili

2 Bu anlagmalar EPDK tarafindan onaylanan standart metinlerdir ve girket bazli olarak degismemekte, mij

edilememektedir. Bu anlagsmalarm imzalanmasi Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim Y; tmﬂ'ig'c.*

uyarinca zorunludur. % o

3 Elektrik iletim ve dagitim sisteminin Metgiin Enerji Grubu tarafindan kullanilmasi karsiliginda ilgili m-:'v (
»

T

kapsaminda TEIAS’a veya ilgili dagitim sirketine kWh bagma 6denen bedelleri ifade eder. i
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baglant1 noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir. Baglant1 noktasindaki baglantinin
kesilmesi durumunda, ilgili santrallerin elektrik iletim ve dagitim gebekesine elektrik
aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem kullanmim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte
enflasyon oranindan daha hizli artig gosterebilir.

Metgiin Enerji Grubu, kapasite artiglar1 veya gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller i¢in
gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarimi alirken, imar izninin alinmasi, ingaat ve isletme
onaylarimin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kogullara uyumun
saglanmasi gibi siireglerde giicliik ¢cekebilir. Metgiin Enerji Grubu’nun bu lisanslar1 zamaninda
yenilemek i¢in gereken islemleri veya faaliyetlerini yiirlitmek i¢in gereken lisans, izin ve
ruhsatlar1 almamasi veya bunlarin gegerliligini korumamasi durumunda; Metgiin Enerji
Grubu’na, idari para cezasi verilmesi ve/veya Metgiin Enerji Grubu’na verilmis izin, ruhsat
veya lisanslarn iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi yaptirnmlar uygulanabilecektir. Bu
durum, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim
6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu, EPDK’nin denetimlerine tabi olmakla birlikte, EPDK’nin yam sira,
cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK da halka arz1 miiteakip, Metgiin Enerji Grubu iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek
ve gegerli mevzuat gergevesinde yaptirmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur.
Metgiin Enerji Grubu, yiiriirliikkteki mevzuata uymadig1 veya ilgili aykiriliklar1 gidermedigi
takdirde SPK, Metgiin Enerji Grubu’na kars1 sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai
yaptirimlar uygulayabilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek Metgiin Enerji Grubu’nun karliligs,
beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.8. Metgiin Enerji Grubu, calisanlarinin, tedarikcilerinin veya diger iiciincii kisilerin olasi
etik olmayan davramglar: veya hukuka aykiri davramglar: veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykiri davramslar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Metgiin Enerji Grubu, calisanlarnin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, sdzlesme iligkisi
icerisinde oldugu veya faaliyetlerinde gorev alan diger tiglincii kisilerin, Metgiin Enerji Grubu
uyum politikalarina veya gecerli kanunlara aykir1 davramiglarda bulunmayacaklar1 konusunda
herhangi bir garanti verememektedir. Metgiin Enerji Grubu’nun ¢alisanlarimin etik olmayan
davraniglar1 veya yolsuzlukla miicadele kurallarimin, uluslararasi yaptirimlara iligkin
diizenlemelerin, kara para aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali,
Metgiin Enerji Grubu’nun para cezalarina carptirilmasina neden olabilir, Metgiin Engsf

bir¢ok diger sonuca yol agabilir.
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Metgiin  Enerji Grubu'nun c¢alisanlarimin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilarinin,
temsilcilerinin veya tglincii kigilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi
veya uymadiklarindan gliphe edilmesi durumunda Metgiin Enerji Grubu, bu sebeple
yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir.

5.1.9. Metgiin Enerji Grubu’nun kilit personelini kaybetmesi veya kilit personel ve ihtiyac
duyulan nitelikte uzman personelin Metgiin Enerji Grubu biinyesine zamaninda dahil
edilememesi, Metgiin Enerji Grubu’nun biiyiimesini simirlandirabilir ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinin bagar1 ile devamliligi, Santraller’in isletme ve
bakimdan sorumlu teknik personel dahil olmak iizere yonetim, yonetici mudiirler ve diger kilit
caliganlarin tecriibesine ve bunlarin istihdamina dayanmaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini gergeklestirdigi sektérdeki iist diizey yoneticilerin, teknik uzmanlarin ve nitelikli
calisanlarin igse alimi konusunda ciddi bir rekabet mevcuttur. S6z konusu kalifiye personelin
ozellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya Metgiin Enerji Grubu tarafindan istihdam
edilememesi, motive edilememesi veya muhafaza edilememesi (ozellikle Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerinin genisletilmesi icin gereken durumlarda), Metgiin Enerji Grubu’nun
bilgi birikimi ve faaliyetlerinin siirdiiriilebilirliginin kaybina neden olabilir.

Bu nedenler, Metgiin Enerji Grubu’nun mevcut faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

5.1.10. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Metgiin Grubu’nun faaliyetlerinden
kaynaklandigimn ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk ¢calismalar:
ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Metgiin Enerji Grubu, sahip oldugu elektrik iiretim santralleri ile
ilgili olarak gegitli sebeplerle ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullanim1 sorunlar ile kars1 kargiya
kalabilecektir. Bu tiir sorunlar kapsaminda Metgiin Enerji Grubu, ¢ok cesitli yasal islem ve
takibata maruz kalabilecektir. Bunlar, iigiincii kigilerce ileri siiriilebilecek gikdyetler veya
talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle Metgiin Enerji Grubu, varliklarinin rahatsizlik,
kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da insanlar tizerindeki
(insan saghg dahil) etkileriyle baglantili olarak Metgiin Enerji Grubu’na kargi tazminat
taleplerinde bulunulmayacagimi garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar,
basvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili
izinlerde yer alan simirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, igletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasi

uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya g¢ikabilir.
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Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Metgiin Enerji Grubu’nun masraflarinda artiga yol agabilir ve bu
durum Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

5.1.11. Finansmam saglanan yeni yapilan ve/veya yapilacak yatirrmlardan Metgiin Enerji
Grubu’ndan kaynaklanan ve/veya kaynaklanmayan sebeplerle planlanan siireler icinde
beklenen kazanglarin saglanamamas: durumunda, proje finansmamnin geri ddenmesi
hususunda finansal problemler yasanabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun finansman amagli akdetmis oldugu sézlesmelerin hiikkiimlerine gére
O6demesi gereken anapara, faiz, komisyon, masraf vb. mali ytikiimliiliikkler ile diger 6demelerin
stiresinde yapilamamasi veya {istlenilen yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi durumunda,
Metgiin Enerji Grubu’nun vadesi gelmemis borglart muaccel hale gelebilecektir. Bu durumda
Metgiin Enerji Grubu’nun katlanmasi gereken akdi faiz, gecikme tazminati vb. 6deme
kalemlerinde artig olabilecegi gibi, s6zlesmeler kapsaminda Metgiin Enerji Grubu tarafindan
gosterilmis olan teminatlarin nakde cevrilmesi veya Metglin Enerji Grubu’nun alacaklan
tizerinde mahsup islemleri yapilmasi miimkiin olabilecektir. Tim bu durumlar, ger¢eklesmesi
halinde Metgtin Enerji Grubu’nun finansal durumunu negatif etkileyebilecek ve yatirnmlarinin
aksamasina sebep olabilecektir.

5.1.12. Santrallerde iiretilen elektrik enerjisinin iiretim siirecinin takip edilmesi ile isletme
icinde iletisim ve organizasyonun saglanmasimi saglayan bilgi islem sistemlerinde
yasanabilecek teknik arizalar Metgiin Enerji Grubu’nu zarara ugratabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun santrallerindeki ekipmanlar gelismis yazilim ve donanim sistemleri
ile takip edilmekte, bu sistemlerden alinan bilgilere gore gerektigi takdirde sistemlere miidahale
edilmekte, bakim onarim g¢aligmalar1 yapilabilmektedir. Metgiin Enerji Grubu yonetimi de
operasyonlarini, muhasebe ve finansal sistemlerini bilgi islem sistemleri iizerinden takip
etmekte ve yonetmektedir.

Her ne kadar, Metgiin Enerji Grubu y6netimi olast bilgi islem sorunlarim &nlemek ve olasi
sorunlar1 hizla gidermek i¢in gerekli 6nlemleri almis olsa da bilgi islem sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, gerek tespit edildikten sonra problem ¢oziillene dek; gerekse tespit
edilememesi halinde tespit edilene dek Metgiin Enerji Grubu yonetiminin ve santralden
sorumlu ilgili yoneticilerin yanlig veya eksik verilerle hareket etmesine ve bu sebeple Metgiin
Enerji Grubu’nun finansal kayiplar yaganmasina sebep olabilecektir.

5.1.13. Metgiin Enerji Grubu’nun yapacag: yatirimlar ve satin almalar icin fon temin etme

riskleri soz konusu olabilir ve yapacag yanrimlarin hedeflenen verimle yapilamamasi ve
istenilen vadeler icinde getiri saglayamamas: halinde Metgiin Enerji Grubu, fina T
e

sorunlar yasayabilecektir.
Spaam 2,
bulmasi; makroekonomik gartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi fakt('iréi' baé ( E
L ]

Metgiin Enerji Grubu’nun yatirimlari, satin almalar1 ve nakit ihtiyaglar igin gerekli ﬁ{zan
1‘1 \ -\-
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Buna ek olarak Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek
olumsuz degisiklikler ile para politikasi dogrultusunda, Metgiin Enerji Grubu’nun gelecekteki
yatinmlar1 ve satin almalar1 i¢in kullamlabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetleri
olumsuz etkilenebilecektir. Bu durum Metgiin Enerji Grubu’nun planlanan yeni yatirimlarin,
yatirimlarin finansman y&ntemini, yatirimlar ile satin alma beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Finansmam saglanan yeni yapilacak yatirnmlardan Metgiin Enerji Grubu’ndan kaynaklanan
veya kaynaklanmayan sebeplerle planlanan siireler iginde beklenen kazanglar saglanamamasi
durumunda, Metgiin Enerji Grubu’nun planlanan yatirimlarim1 ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

5.1.14. Metgiin Enerji Grubu, vergi mevzuatinda yapiabilecek degisikliklerden, vergi
oranlarnimin veya ilgili vergi dilimlerinin degistirilmesinden, gerceklestirilebilecek vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun fiili vergi orami, vergi kanunlarindaki veya bunlarin
yorumlanmasindaki degisikliklerden veya Metgiin Enerji Grubu yonetiminin ertelenmis vergi
varliklarim kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Metgiin Enerji
Grubu, aym1 zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki
artislara maruz kalabilmektedir. Kurumlar vergisi orani, 2026 ve devamindaki yillara iligkin
kurum kazanglar igin isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan mevzuat gercevesinde
%25* olarak uygulanacaktir. Buna karsilik kurumlar vergisi oranimin sonradan artmayacagi
konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun herhangi bir mali
yildaki fiili vergi orammm olusturan faktorler, sonraki mali yil veya yillar i¢in gegerli
olmayabilir. Gelecek dénemlerde Metgiin Enerji Grubu’nun fiili vergi oramindaki bir artig,
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri {izerinde olumsuz etkiye
yol agabilir.

Metgiin Enerji Grubu, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine
maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi denetim kurulu
tarafindan yapilan denetimler sonucu kars1 karstya kalinabilecek olast incelemeler, Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

#17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 Sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 35. maddegi

getirilen diizenleme uyarinca; paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa islem gormek j ergy .Q »
az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarmn, paylarinmn ilk defa halka arz edildigi hesap dggemindep
baslamak iizere 5 hesap dénemine ait kurum kazanglarina, kurumlar vergisi orani 2 puan indirfmli f af

uygulanir. 1 =
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5.2. Thracer’nm icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

5.2.1. Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi sektorde mevsimsellik ve iklim
kosullarimin elektrik arz ve talebine etkileri Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin gelirleri, elektrik tilkketimi ve fiyatlar bakimindan
mevsimsel sebeplerle dalgalanma gosterebilmektedir. Elektrik tiiketimi, kis aylarinda genel
olarak aydinlatma ve yiiksek 1sitma ihtiyaglarinin artmasi ve yaz aylarinda iklimlendirme ve
sogutma ihtiyaclarinin artmasi nedenleriyle artmakta; buna karsilik ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Fiyatlar agisindan ise yaz aylarinda yagislarin azalmasi sebebiyle
hidroelektrik santrallerde gergeklestirilen elektrik tiretimi diigtiiglinden ve talep arttigindan
fiyatlar artabilmekteyken ilkbahar ve sonbahar aylarinda hidroelektrik santrallerinin enerji
tretimi arttigindan elektrik fiyatlar1 kismen diigebilmekte veya sabit kalabilmektedir. Kig
aylarinda giines enerjisine dayali elektrik enerjisi iiretiminde dalgalanmalar yasanabilir.
Kiiresel 1sinma, iklim degisikligi ile mevsimsellik; elektrik arz ve talebini ve bununla baglantili
olarak Metgilin Enerji Grubu da dahil olmak lizere sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilmektedir.

5.2.2. Pazardaki rekabetin yogunlasmast sektordeki sirketlerin ve dolayisiyla Metgiin Enerji
Grubu’nun da karliigni olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun gelecekte mevcut durumdaki pazar paym koruyabilecegi ve
arttirabileceginin garantisi bulunmamakta olup Metgiin Enerji Grubu’nun rakipleri agresif
fiyatlandirma politikalar ile rekabeti yogunlastirabilir. Devletlerin ve ekonomik birliklerin
politikalarindaki degigiklikler ve/veya kamunun bu yonde desteginin artmasi nedeniyle
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal1 elektrik enerjisi {iretimine yénelim artmaktadir ve rakip
sirketlerin sayilarinin ve etkinliklerinin artmas1 Metgiin Enerji Grubu’nun pazardaki rekabetten
olumsuz etkilenmesi sonucunu dogurabilir.

5.2.3. Alternatif ya da daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmas: halinde Metgiin
Enerji Grubu da dahil olmak iizere sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri ve mali
durumu zarar gorebilir.

Hizla gelismekte olan ve Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi yenilenebilir enerji
sektorlinde teknolojik gelismeler ve degisiklikler yasanabilir. Yaganan bu hizli gelisim ve
degisim neticesinde ileride riizgar enerjisi, glines enerjisi ve hidrolik enerjisi sistemlerine
kiyasla daha ekonomik enerji kaynaklarinin bulunmasi séz konusu olabilir. Bu ihtimalde,
sektorde faaliyet gosteren sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir. Aym1 zamanda,
alternatif veya daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmasi halinde Metgiin Enerji Grubu
da dahil olmak {iizere yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gosteren girketler hedefledikleri
finansal performans: gésteremeyebilirler. Dolayistyla, bu gibi sektorel riskleri sektorde faaliyet
gosteren girketlerin finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

+1.C

Bununla birlikte tilkemizde kurulacak niikleer enerji santralinin devreye alinmasi \;ﬁ vegpmk

calismas1 halinde niikleer enerjiye yonelim gerceklesebilir. Yenilenebilir enerji p ojeE: 1
e
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yapilan yatirnmlar azalabilir. Bu durum, yenilenebilir enerji projelerinin finansmaninda ve
gelistirilmesinde zorluklara neden olabilir. Niikleer enerjiye verilen dncelik, yenilenebilir enerji
sektoriindeki biiylime hizim yavaglatabilir ve sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin pazar payim
olumsuz etkileyebilir.

5.2.4. Enerji sektoriinde faaliyet gisteren sirketlerin siber giivenlik riskleri soz konusu
olabilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi enerji sektériinde dijitallesmenin beraberinde
getirdigi birtakim riskler mevcuttur. Her ne kadar Metglin Enerji Grubu gerekli tedbirleri almis
olsalar da gerek Metgiin Enerji Grubu gerekse de sektorde faaliyet gosteren diger sirketler siber
saldirilara maruz kalabilir ve bu saldirilar neticesinde faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Zira,
sektordeki girketlerin siber saldirilara maruz kalmasit durumunda girketler yasal
yiikiimliiliiklerini geregi gibi yerine getiremeyebilir, faaliyetleri aksayabilir ve bu nedenle
s6zlesmesel yiikiimliiliiklerini ifa edemeyebilir veya yasal ya da sézlesmesel yaptirimlarla karsi
karsiya kalabilir.

Bununla birlikte, Metglin Enerji Grubu’nun miisterilerden elde ettigi bilgilerin ve verilerin
yeterli diizeyde korunamamasi durumunda ya da olasi siber saldirilara kars: giivenlik diizeyinin
yetersiz kalmasi durumunda miisteriler hukuki siire¢ baglatabilirler. Bu durum da Metgiin
Enerji Grubu’nun itibarinin zedelenmesine yol agabilir. Ayrica, Metgiin Enerji Grubu bu
nedenlerden dolay: pazar kaybi yasayabilir.

5.2.5. Kurulum ve bagvurular agsamasinda prosediir kaynakl riskler s6z konusu olabilir.
Yenilenebilir enerji sektoriinde yatinm yapilirken hukuki giigliikler, projelendirme, finansman
ve ¢evresel risk gibi pek ¢ok riskten kaynaklanan is aksamalar1 s6z konusu olabilir. Mevcut
santrallerin potansiyel kapasite artiglar1 icin veya yeni yatirimlar i¢in bagvurulmasi1 gereken
hukuki siire¢ mevcuttur. Siire¢lerde meydana gelen degisiklikler ve uygulamadaki farkliliklar
ig planinin aksamasina neden olabilir.

5.2.6. Ulke ekonomisi ve diinya ekonomisinde yasanan gelismeler, finansal dalgalanmalara
sebep olabilir.

Ulkemizin i¢inde bulundugu mevcut cografi konumu nedeniyle yasanan ekonomik ve siyasi
gelismeler ve diger kiiresel gelismeler iilke ekonomisini olumsuz etkileyebilir. Ozellikle
pandemi déneminin etkisiyle beraber komgu tilkeler arasinda yasanan politik gelismeler enerji
fiyatlan tizerinde baskiy1 artirmig, bu durum enerji maliyetlerinin artmasina sebep olmustur.

S6z konusu olumsuz gelismeler, ekonomik daralmalara ve elektrik talebinde azalmaya neden
olabilir. Enerji sektoriinde yasanacak bu talep azalmasi da sektérdeki sirketlerin {iretim arzinin
diismesine neden olabilir. Dolayisiyla, iilke ekonomisi ve diinya ekonomisinde ya
olumsuz geligsmeler nedeniyle yagsanan finansal dalgalanmalar Metgiin Enerji Grubu
olmak lizere sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin faaliyetlerine ve finansal 3
zarar verebilir.
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5.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Sirket’in paylan ilk kez organize bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirket’in paylar Tiirkiye’de veya yurt diginda organize herhangi
bir piyasada islem gormemigtir. Halka arz1 takiben halka arz edilen paylar i¢in bir piyasa
olusacaginmin ve bir piyasa olustugu takdirde bunun siireklilik gostereceginin garantisi
bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara iligkin olusan piyasamin likiditesi
de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin sayisina, yatirnmcilarin halka arz edilen
paylara iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere baglh olacaktir.
Halka arz edilen paylara iligkin aktif bir iglem piyasas1 olugmayabilir veya bu piyasa
stirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimecilarin halka arz kapsaminda satin aldiklart
paylara iligkin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarimi olumsuz etkileyebilir. Halka arz
edilen paylara iligkin pazarin sinirli olmasi, halka arz edilen paylar elinde bulunduranlarin bu
paylar arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir ve
halka arz edilen paylarn islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz
fiyatinin altina diigebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordugii fiyat1 ya
da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglar1 ya da finansal
performansi, isbu Izahname’de deginilen risk faktdrleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degigikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile Isbu izahname’de deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kogullar ya da diger kogullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatirimcilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gordiigi
fiyatin diigmesine yol agabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklar paylar1 halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlar1 hi¢bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar satin alan yatirimcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarinin tamamim veya bir kismini kaybedebilir.

5.3.2. Sirket’in paylar: ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay
sahibi Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri Sirket paylarina yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirket’in ana pay sahibi/hakim ortagi Metin GUNES,
Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Sirket’in ana pay sahibi
Metin GUNES ayrica, Sirket’in imtiyazli A grubu nama yazili paylarinin bir bsliimiine sahi
olmasi sebebiyle yonetim kurulu iiyelerinin segilmesinde aday gésterme ve oy hakki i °C.#
sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu liyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitimy, tasfiye/Xargg
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verilmesi ve yeni pay cikarilmasi gibi pay sahibinin onayim gerektiren islemler {izerinde
Sirket’in ana pay sahibinin etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahibinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile g¢elismesi
durumunda verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.3.3. Ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislart ve/veya Sirket tarafindan
ileride yapilacak sermaye artirnmlar, pay fiyat iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
Sirket’in 11.10.2024 tarih ve 2024/013 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile,

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig:

tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,

(i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina
ve Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina,

(i) Sirket paylarimin dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak sekilde satiga veya
halka arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(v) Bualinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmig olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.10.2024 tarihli taahhiit verilmigtir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Metgiin Holding, Eze Ingaat, Metgiin Insaat, 07.01.2026 tarihli
2026/001 sayili Yonetim Kurulu kararlarina istinaden vermis olduklar1 07.01.2026 tarihli
taahhiitnameleri ile ve Metin GUNES, Halis EZER, Selahattin CIMEN ve Ergin YAVUZ,
07.01.2026 tarihli taahhiitnameleri ile; Sirket paylarimn halka arzina iliskin Izahname’nin onay
tarihinden itibaren Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihin birinci
yilmin sonuna kadar, sahip olduklar1 Sirket paylarini; paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz
olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarini, bagka yatirimci
hesaplarmna virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da &zel emir ile ve/veya toptan satis
islemlerine konu etmeyeceklerini, bu siire boyunca, sahip olduklar1 Sirket paylari i¢in Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya Kkotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacaklarim1 ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapmayacaklarim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina

gidebilir veya Sirket’in mevcut ortaklari kendi paylarin1 Borsa’da satabilir. S6z konusu isle
pay fiyati tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat1 diigebilir.
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Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirnmceilarin yeni pay alma haklarimin
tamamen veya kismen kisitlanmas1 ya da bu haklarin1 kullanmamalar1 durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatirnmcilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatirimecilarin
paymin toplam sermayeye orami azalabilecektir.

5.3.4. Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatimi etkileyebilir.

Sirket paylar1 TL cinsinden alim-satim iglemine konu edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi
durumunda bu kar paylar1 TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla TL nin diger para birimlerine
gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatinmeilar
icin bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5.3.5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek kiiresel
ekonomik konjonktlir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi negatif gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna baglh olarak da pay fiyatinin diigmesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaglayabilir, gecici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Boyle durumlarda BIAS,
Sirket’in paylarinin iglem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasimin
stirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa yonetim kurulunca Sirket paylarinin Borsa
kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda Sirket’in paylarimin alim sattminin durdurulmasi pay
fiyatim1 olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisitli veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglar1, Sirket’in pay degerinde bir diiglise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayigi/tarz1 degisebilir. Sirket’in aciz haline
diismesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

5.3.6. Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati gercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr odemeyebilir.

SPKn’ye gore halka agik anonim ortakliklar, karlarim1 genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitimi politikalan gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
cercevede Sirket’in gelecekte yatirimcilara kar pay1 dagitacagina iligkin bir garanti bulunmadigi
gibi kar elde edecegine dair bir taahhtidii de bulunmamaktadar.

Sirket’in kar pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi igin 6ncelikle Sirket’in ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa ge¢mis y1l zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket ilgili y1l1 kar
ile tamamlasa dahi y6netim kurulunun karin ne sekilde kullanilacag yoniinde karar alarak genel
kurula teklif etmesi gerekmekte olup kar dagitimi genel kurulun onayindan s
gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in dénem karindan WT'C.#
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yil karlarim1 dagitima konu eéébi,l,.gr
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da etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya Sirket karimi Sirket blinyesinde
tutup dagitmama karar1 verebilir.

5.3.7. Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in pay
Sivatimi olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarimin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarin ger¢eklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Sirket’e iligkin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyatim diistirebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirim kararlarinin
s6z konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.3.8. Isbu Izahname’ye konu paylarin halka arz sonucunda Sirket’in halka aciklik oram
simirly diizeyde kalacak olup paylanin likiditesi ve fiyati iizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 135.579.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem gorecektir. %21,35 oranindaki halka agiklik, paylarn likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat1 iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarin1 satamayabilir.

5.3.9. Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirm olmayabilir.
Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar: gergevesinde bu
yatirirmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir.

Potansiyel yatirmrmcimin bilhassa:

e Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasiin faydalarini ve risklerini anlamli bir gekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;

e Kendi finansal durumu gercevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatinm ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portféytiniin tamamu tizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in
uygun analitik araglara erigsime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig1;

e Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirnmin risklerinin
tamamim karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;;

o Halka arz edilen paylarin tiim kosullarim1 detayli bir gekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranmglarina agina olmadig ve

e Yatinmim veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik f:
faiz orani faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar (tek basina, Yeya¥ 'c-*

finansal damigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde if/ ;_-‘." 2,
L =
Sirket’in Borsa’da iglem géren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olgpay2b! 1@{: =
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Potansiyel yatirnmcilar;

e Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

e Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri tizerindeki etkilerini ve

e Bu yatinmin potansiyel yatinmcinin yatirim portfSyiiniin tamam {izerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damgmanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidirlar.
Yatirnmeilarin yatirim faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya
bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damismanlarina veya
uygun diizenleyici kurumlara danismayan her yatirimei i¢in s6z konusu yatirimin uygun
olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Kamu saghs ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakhklar, Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar, gelecekteki donemlerde yasanabilecek
yeni gelismeler ve devlet ile kiiresel organizasyonlarin politikalar1 kapsaminda getirilecek yeni
diizenlemeler Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir. Metgiin
Enerji Grubu’nun kilit yonetici ve idarecileri de dahil olmak {izere personelinin s6z konusu
salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinde aksama
meydana gelebilir.

5.4.2. Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yionelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerinin stirdiirtilebilirligini olumsuz etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin
meydana gelmesi sonucunda Metgiin Enerji Grubu ¢aliganlarimin yaralanmasi veya oliimii,
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Metgiin Enerji Grubu’nun
ilgili kanun ve hiikiimler gercevesinde tazminat yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere
neden olabilir, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve itibarin1 olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bolgesi olup Tiirkiye niifusunun biiytik
bir kismu ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer
almaktadir.

Bunlar gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem/yangin gibi afetler Tiirkiye’ nin

makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Metgiin Enerji Grubu’nu zarara
ugratabilir ve Metglin Enerji Grubu’nun finansal durumunu olumsuz -etkileygh#i
&
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durumlar Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari, nakit akigi
ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.3. Ulkemizi siyasi ve ekonomik olarak dogrudan etkileyen Rusya-Ukrayna savasinin
uzamast ya da bu savasin sonucunda dogabilecek degisiklikler, Filistin-Israil gerginligi,
Iran-Israil ve Amerika Birlesik Devletleri savasimn tekrar baslamasi, Diinya ve bolgemizde
yasanacak yeni siyasi ve askeri olaylar neticesinde Tiirkiye ekonomisi ve Metgiin Enerji
Grubu olumsuz etkilenebilir.

Tiirkiye’de veya komsu {ilkeler basta olmak tizere yurt dis1 tilkelerinde savas, terdr saldirilar
veya diger tiirden ¢atigmalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldirilar ve makro-
ekonomik etkileri, tiiketici aligkanliklar tizerindeki etkileri Metgiin Enerji Grubu’nun finansal
durumu ve faaliyetleri tizerinde 6nemli Olgiide olumsuz etki yaratabilir ve Metgiin Enerji
Grubu’nun gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

Tiirkiye’nin hammadde ve enerji tedariginde dnemli yer tutan iilkeler arasinda gergeklesen
Rusya-Ukrayna savag1 ile yakin iliski icerisinde olunan Ortadogu’daki Filistin-Israil ve Iran-
Israil ve Amerika Birlesik Devletleri savasi, hammadde fiyatlarini arttirmas: ve dalgalandirmasi
sebebiyle enerji fiyatlamasinda ve tedarik zincirinde dogrudan olumsuzluklara yol agabilir. Bu
sebeple, Metgiin Enerji Grubu’nun operasyonlar1 ve faaliyetleri, ileriye doniik beklentileri
olumsuz etkilenebilir.

Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasinda olas1 bir gerilim artis1
Tiirk ekonomisini énemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye dogalgaz ithalatimin biiytik
¢ogunlugunu Rusya’dan saglamakta ve ithal edilen bu dogalgaz Tiirkiye’de enerji olarak
kullamlmaktadir. Rusya ile Tiirkiye arasindaki enerji ticaretinin sartlarimn diplomatik
sebeplerle degismesi sonucunda, Tirkiye enerji sektoriinde olaganiistli uygulamalar
goriilebilecegi gibi enerji piyasasindaki arz ve talepte kisa zamanda radikal degisimler
yaganmasi piyasanin ve piyasa unsurlarimin dengelerini bozabilecektir. Bununla birlikte
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini gerceklestirebilmek i¢in birlikte ¢aligmakta oldugu
firmalar veya bunlarin tedarikgilerinin faaliyetleri veya finansal durumlarinin s6z konusu
yaptirimlardan olumsuz etkilenmesi durumunda, Metglin Enerji Grubu, bu firmalardan almakta
oldugu mal veya hizmetleri olmas1 gerektigi sekilde alamazsa, Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilecektir.

Bununla birlikte Filistin-Israil ve Iran-Israil ve Amerika Birlesik Devletleri savas: ile ilgili
olarak; bélgesel sorunun tiim Ortadogu’ya ve komsu iilkelere sigramasi neticesinde daha biiyiik
olumsuzluklar yaganabilir. Bu durum hem Diinya hem de Tiirkiye ekonomisine olumsuz
yanstyabilir. Bireysel ve toplumsal tepkiler karsisinda yasanan veya yasanabilecek boykot
eylemleri ya da olas1 yaptirimlar sonucunda, enetji sektorii ve Metgiin Enerji Grubu iizerjpde=
cesitli olumsuzluklar dogabilir ve karlilik ile satig etkilenebilir. Tiirkiye ile Israil " 00.}
uygulanan yaptinmlar ve ileride uluslararasi siyasi konjonktiir geregi uygulanabil?#ek 2,
yaptirimlar nedeniyle yurt disindan temin edilen 6zellikle teknik bilgi, birikim, tec ’- e, yei ( E
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par¢a, bakim onarim faaliyetleri, yazilim destegi gibi imkanlara ulasim kisithi olabilir, bu ve
benzeri durumlar enerji sektorii ve Metgiin Enerji Grubu iizerinde ¢esitli olumsuzluklar
dogabilir ve karlilik ile satig etkilenebilir.

5.4.4. Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Finansal Tablo Dipnotlarinda Yer Verilen Diger
Riskler:

Sermaye Riski

Net Borg/Toplam Sermaye orammnin yiiksekligi Sirket’in borglarim 6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliililkklerden olugmaktadir.) diigiilmesiyle hesaplanir. Sirket’in finansal tablo

donemleri itibariyla Net Borg/Toplam Sermaye orani agagidadir:

Sermaye Riski (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Toplam Borglar 7.801.788.556 | 6.821.261.456| 8.674.607.305| 8.256.115.596
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 465.752.435 288.543.616 284.887.341 257.211.820
Net Bor¢ 7.336.036.121 | 6.532.717.840| 8.389.719.964 | 7.998.903.776
Toplam Ozkaynaklar 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Toplam Sermaye 12.701.603.209 | 19.612.272.868 | 21.968.501.282 | 21.677.394.124
Net Bor¢/Toplam Sermaye %58 %33 %38 %37
Oram

Sirket’in 6zkaynaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlari ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla,
5,4 milyar TL, 13,1 milyar TL, 13,6 milyar TL ve 13,7 milyar TL olarak gerceklesmigtir.
Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis, donemler itibariyla olusan net dénem karlarina baglh
olarak goriilmiig olup bununla birlikte 2024 yilindaki artigta asil neden sahip olunan santraller
ile giibre fabrikasinin gercege uygun degerlerinin tespiti amaciyla yapilan degerleme
cercevesinde olugan maddi duran varlik deger artig fonlaridir. Sirket’in 6zkaynaklarinin toplam
kaynaklar icerisindeki payi, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla %40,7, %65,7, %61,0 ve %624 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2023 yi1l sonunda %58 olan Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani, 2024 yil sonunda %33’e
gerilemis olup 2025 yil sonunda ise %38’¢ yiikselmistir. Sirket’in Net Bor¢/Toplam Sermaye
Orani, 31.03.2026 tarihi itibarryla da %37 olarak ger¢eklesmistir.

Sirket, yikiimliliiklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda zararla

kargilagabilecek olup Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
Sirket, nakit akimlar1 ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklari, iligkili taraflardan diger alacaklar1 ve bankalarda bulunan
mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar Dis
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki :ger
(TL) ——— — — Dénen Toplam

Hiskili Diger iligkili Taraf Diger Mevduat Varliklar

Taraf Taraf Taraf
31.03.2026 0]136.754.496| 696.493.643(21.071.176| 257.170.991|118.027.485|1.229.517.791
31.12.2025 0]128.371.638| 959.548.495| 6.353.327| 284.829.319]134.792.701 | 1.513.895.480
31.12.2024 01]252.079.123 6.559.811| 3.502.180| 288.379.826|174.507.458| 725.028.398
31.12.2023 0[201.763.422| 2.345.017.102|13.175.856| 465.515.957| 73.473.847|3.098.946.184

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiirtilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmasi1 durumunda Sirket, zararla karsilagabilir. Sirket’in tiirev niteliginde olmayan
finansal yuktimliiliikleri (sozlesme uyarinca vadeler) toplami 31.03.2026 tarihi itibariyla 8,3
milyar TL olup bu tutarin 815,6 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 1,5 milyar TL’si 4-12 ay aras1
vadeli, 3,1 milyar TL’si 1-5 yil aras1 vadeli, 2,8 milyar TL’si ise 5 yildan uzun vadelidir. Bu
tutarin 1,4 milyar TL’si banka kredilerinden, 5,8 milyar TL’si finansal kiralama borglarindan,
107,8 milyon TL’si operasyonel kiralama bor¢larindan, 587,6 milyon TL’si ticari borglardan,
378,5 milyon TL’si ise diger bor¢lardan olugmaktadir.
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Likidite Riski (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Donen Varliklar 1.322.060.134)1.417.395.8912.128.644.123 | 1.913.547.920
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 3.082.543.240]2.332.590.860 [ 2.068.607.463 | 2.054.295.918
Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 0,43 0,61 1,03 0,93
Net Isletme Sermayesi -1.760.483.106 [ -915.194.969 60.036.660| -140.747.998
Stzlesme Stzlesme
Vadeleri / Uyarinca
Beklenen ]];eftel: Nakit . z’dan 422 Ay 1-5 Y1l Aras1 g Elldan
Vadeler esert Cikislan sa rast zun
(31.03.2026) Toplami
Tiirev
Olmayan
Finansal 6.219.707.920 | 8.276.928.411 | 815.642.831 | 1.540.379.294 | 3.139.597.236 | 2.781.309.050
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri | 1.114.317.260 | 1.362.553.173 | 158.198.862 | 299.608.125| 904.746.186 0
Finansal
Kiralama 4.119.317.609 | 5.840.417.099 | 289.012.001 | 635.521.727|2.197.010.775
Borglar
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Operasyonel
Kiralama 31.065.125| 107.844.784 1.892.014 5.676.041 37.840.275 62.436.454
Borglan
Ticari Borglar 576.473.549| 587.578.978]298.270.942| 289.308.036 0 0
Diger Borglar 378.534.377| 378.534.377] 68.269.012| 310.265.365 0 0
Toplam 6.219.707.920 | 8.276.928.411 | 815.642.831 | 1.540.379.294 | 3.139.597.236 | 2.781.309.050
Sézlesme Sézlesme
Vadeleri / Uyarinca
Beklenen g:;t:; Nakit g g::n 4;13;:1)’ 1-5 Y1l Aras1 g Ig;l::n
Vadeler Cikiglan
(31.12.2025) Toplam1
Tiirev
Olmayan
Finansal 6.903.019.557 | 8.848.254.460 | 735.263.925 | 1.597.494.751 | 3.454.882.001 | 3.060.613.783
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri | 1.326.729.697 | 1.499.383.545| 174.085.515| 329.695.385| 995.602.645 0
Finansal
Kiralama 4.754.544.028 | 6.426.923.708 [ 318.035.176 | 699.342.116 | 2.417.639.083 | 2.991.907.333
borglari
Operasyonel
Kiralama 25.230.547| 118.674.778| 2.082.014 6.246.041 41.640.273 68.706.450
Borglar1
Ticari borglar 477.540.289 | 484.297.433[165.936.493 | 318.360.940 0 0
Diger borglar 318.974.996 | 318.974.996 | 75.124.727| 243.850.269 0 0
Toplam 6.903.019.557 | 8.848.254.460 | 735.263.925 | 1.597.494.751 | 3.454.882.001 | 3.060.613.783
Sozlesme Sozlesme 5
Vadeleri / Defter Uyarinca Nakit | 3 Aydan 4-12 A
Beklenen Vadeler Degeri yClkl;larl K)l’sa Arasny 1-5 Yl Arasi Yt;ldan
(31.12.2024) Toplam: Zan
Tiirev Olmayan
Finansal 5.194.378.644 6.276.485.358 | 558.211.028 | 2.091.272.521 | 3.627.001.809 0
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri | 2.528.748.408 3.248.122.499 | 110.203.547 | 818.142.221]2.319.776.731 0
Kiralama Borg¢lar1 | 1.649.567.322 1.905.639.857 | 163.857.999 | 434.556.780 | 1.307.225.078 0
Ticari Borglar 109.244.472 124.840.000 [ 34.678.731 90.161.269 0 0
Diger Borglar 906.818.442 997.883.002 | 249.470.751 | 748.412.251 0 0
Toplam 5.194.378.644 6.276.485.358 | 558.211.028 | 2.091.272.521 | 3.627.001.809 0
Stzlesme Stzlesme
Vadeleri / Uyarinea
Beklenen DD:g::i Nakit 3 ‘g;a“ 4:32‘:ly 1-5 Yil Arasi SE:“::“
Vadeler Cikislan
(31.12.2023) Toplam1
Tiirev
Olmayan
Finansal 7.653.651.195 | 7.733.771.680 | 1.272.131.593 | 2.093.903.550 | 4.118.713.773 | 249.022.764
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri | 3.741.433.621 | 3.780.787.646 | 782.390.425| 637.757.728|2.111.616.729 | 249.022.764
I(B‘gi"ll:‘na 2.648.911.039 | 2.687.941.677| 172.178.700| 508.665.933 | 2.007.097.044
Ticari Borglar 155.421.176 | 157.156.998 40.591.115| 116.565.883 0
Diger Borglar | 1.107.885.359] 1.107.885.359| 276.971.353 | 830.914.006 0
Toplam 7.653.651.195 | 7.733.771.680 | 1.272.131.593 | 2.093.903.550 | 4.118.713.773 | 249.0:
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Sirket’in finansal borglar1; banka kredileri ve kiralama islemlerinden borglardan olugmaktadar.
Sirket’in toplam finansal borcu, 2023 y1l sonunda 6,4 milyar TL iken 2024 y1l sonunda yapilan
geri 6demeler gergevesinde 2023 yil sonuna gore %34,6 disiisle 4,2 milyar TL’ye gerilemis,
2025 yi1l sonu itibartyla ise 2024 y1l sonuna gore %45,5 artigla 6,1 milyar TL’ye yiikselmis olup
Esref Enerji biinyesinde kurulacak olan Elmacik RES igin Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.
ile akdedilen 72,5 milyon Avro tutarindaki finansal kiralama s6zlesmesi kapsaminda artig
gorllmiigtiir. Sirket’in toplam finansal borcu, 31.03.2026 tarihi itibanyla ise yapilan geri
O6demeler cercevesinde finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan borglardaki diisiis

cergevesinde 2025 yil sonuna gore %13,4 diistisle 5,3 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in finansal bor¢larinin finansal tablo dénemleri itibartyla kirilim1 agagidaki gibidir:

Finansal Borglar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Kisa Vadeli Borclanmalar 25.994.819 2.605.564 0 0
Banka Kredileri 25.994.819|  2.605.564 0 0
Uzun Vadeli Borclanmalarn Kisa || c53 650 079 1.161.245.762 | 1.186.799.033 | 1.004.036.227
Vadeli Kisimlan

Banka Kredileri 991.422.320| 632.225.139| 482.630.996| 442.826.076
Kiralama Islemlerinden Borglar 662.227.759| 529.020.623| 704.168.037| 561.210.151
BO’: ;’l’;’r”s"l Kiralama lslemierinden | cc) 557 750| 529.020.623| 703.621.159| 558.324.410
| Operasyonel Kiralama 0 0 546.878|  2.885.741
Islemlerinden Bor¢lar

Uzun Vadeli Borglanmalar 4.710.699.762 | 3.014.464.404 | 4.894.474.692 | 4.260.663.767
Banka Kredileri 2.724.016.482 | 1.893.917.705| 844.098.701| 671.491.184
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.986.683.280 | 1.120.546.699 | 4.050.375.991 | 3.589.172.583
Bof ;’l’:r”s"l Kiralama Islemlerinden | ; g5 603 280\ 1.120.546.699| 4.025.692.322 | 3.560.993.199
G T G 0 0| 24.683.669| 28.179.384
Islemlerinden Bor¢lar

Toplam 6.390.344.660 | 4.178.315.730 | 6.081.273.725 | 5.264.699.994

Banka kredilerinin vadesel ayrimi, finansal tablo dénemleri itibartyla asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Banka Kredileri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
0-3 Ay 144.581.907 98.527.420 171.036.917 81.861.486
4-12 Ay 872.835.232 536.303.283 311.594.079 360.964.590
1-5 Y1l 2.483.257.782 1.725.846.280 844.098.701 671.491.184
5 Yildan Uzun 240.758.700 168.071.425 0 0
Toplam 3.741.433.621 2.528.748.408 1.326.729.697 1.114.317.260

Finansal kiralama iglemlerinden borg¢larin vadesel ayrimi, finansal tablo donemleri itibartyla
agagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal Kiralama Islemlerinden | 5, 15 5053 | 31122024 | 31.12.2025

Borc¢lar (TL)

1 Y1l Igerisinde 662.227.759| 529.020.623| 703.621.159

1-2 Y1l Igerisinde Odenecek 608.596.475| 593.390.570| 426.672.316

2-3 Yil Igerisinde Odenecek 582.942.622| 350.963.124| 434.742.363
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3-4 Y1l Igerisinde Odenecek 524.086.384 | 146.486.368| 351.916.836| 366.572.100
4-5 Y1l Igerisinde Odenecek 219.755.055 29.706.637| 416.874.784| 362.481.105
5 Y1l ve Uzeri 51.302.744 0]2.395.486.023 | 2.082.922.783
Toplam 2.648.911.039 | 1.649.567.322 | 4.729.313.481 | 4.119.317.609

Operasyonel kiralama islemlerinden borglarin vadesel ayrimi, finansal tablo dénemleri
itibariyla asagidaki tabloda yer almaktadir:

Dol i e Gl s 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Borglar (TL)
1 Y1l Icerisinde 0 0 546.878| 2.885.741
1-2 Y1l Icerisinde Odenecek 0 0 133.491| 1.683.755
2-3 Yil I¢erisinde Odenecek 0 0 184.217| 1.256.219
3-4 Y1l Igerisinde Odenecek 0 0 254.221 989.776
4-5 Y1l Igerisinde Odenecek 0 0 350.824 847.558
5 Y1l ve Uzeri 0 0] 23.760.916 | 23.402.076
Toplam 0 0 25.230.547 | 31.065.125
Banka kredilerinin faiz oranlari, finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda yer
almaktadir:
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Banka Kredileri Etkin Etkin Etkin Etkin
Faiz Tutar (TL) Faiz Tutar (TL) Faiz | Tutar (TL) | Faiz Tutar (TL)
Oram Orani Orani Oram
TL %13,69| 206.859.051 |%37,60| 107.501.954 - 0 - 0
ABD Dolar °{f7”67‘;' 3.534.574.570 Z/‘:‘;’% 2.421.246.454 Z/‘:%g%' 1.326.729.697 :ﬁg:gg' 1.114.317.260
Toplam 3.741.433.621 2.528.748.408 1.326.729.697 1.114.317.260

Finansal kiralama iglemlerinden borg¢larin faiz oranlari, finansal tablo dénemleri itibartyla

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Kiralama Etkin Etkin Etkin Etkin
Islemlerinden | Faiz | Tutar (TL) . Tutar (TL) Faiz | Tutar (TL) Faiz | Tutar (TL)
Faiz Oram

Borglar Orani Oram Oram

%4,56- o o %4,56- %4,56-
ABD Dolarn %4.93 2.648.911.039 | %4,56-%4.,93 | 1.649.567.322 %4.93 1.050.477.599 %4.93 874.566.177
Avro - 0 - 0] %6,70 [ 3.678.835.882 | %6,70 [ 3.244.751.432
Toplam 2.648.911.039 1.649.567.322 4.729.313.481 4.119.317.609

Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, finansal
tablo donemleri itibariyla, doviz cinsinden varlik ve yikiimliliiklerinin Tirk Lirasi’na
cevriminde kullanmilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirket temel olarak, ABD Dolar1 ve Avro yabanci para birimleri cinsinden kur riskine maruz

kalmaktadir.
Yabanci Para Pozisyonu (TL) 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31.032026 |
Doviz Varliklari 2211428.172|  229.848.559|  728.417.966 - QT
Doviz Yikamlulikleri 6.211.556.619| 4.070.813.774| 6.065.927.137
Net Doviz Pozisyonu 24.000.128.447 | -3.840.965.215 | -5.337.509.171
: :
Kurlarda %10 Artis Olmasi Halinde | 0 015 45| _384.096.522| -533.750.917
Kara Etkisi
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Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibartyla 4,7 milyar TL tutarinda net yabanci para yiikiimliilik
pozisyonu olmasi sebebiyle kurlarda artis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi
olacaktir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket, faiz oram riskinden kaginmak amaciyla
finansal yiikiimliilikklerinin tamamim sabit faizli olarak kullanmaktadir. Sirket’in finansal tablo
donemleri itibariyla faiz riskine maruz pozisyonu agagidadir.

bt LAl DG e L 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Araclar (TL)

Finansal Varliklar 465.752.435| 288.543.616| 284.887.341| 257.211.820
Finansal Yiikiimlilikler -6.390.344.660| -4.178.315.730| -6.081.273.725| -5.264.699.994

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thragci hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihrag¢cmm ticaret unvani ve isletme ada:

Sirket’in ticaret {invan1 Metgiin Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi olup kullamlan igletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. ihracgmm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binas1 No:2 I¢ Kap1
No:3 Sariyer/Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii

Ticaret Sicil Numaras1 | 170397-5

Merkez Adresi

6.1.3. Thracemm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Metgiin Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi (invaniyla 20.12.2018 tarihinde tescil edilerek
kurulmus olup kurulug islemleri ve esas sézlesme, 26.12.2018 tarihli ve 9732 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket Esas Sozlegsmesi’nin “Siire” baglikli 6.
maddesi uyarinca Sirket, siiresiz olarak kurulmugtur.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrag¢inin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkive Cumhuriyeti

. Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Bi
B fatbon AT No:2 I¢ Kap1 No:3 Sartyer/Istanbul /
Internet Adresi www.metgunenerji.com.tr

60

Dodrary o T QT4 1 T oaB60




Telefon Numarasi +90 (212) 358 20 10

Faks Numarasi +90 (212) 358 18 69

6.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:
Sirket tarihgesindeki 6nemli olaylar agagida 6zet olarak verildigi sekildedir.

Sirket’in Tarihcesindeki Onemli Olaylar

2018

Sirket “Metgiin Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi” tinvani ile 1.000.000 TL
sermaye ile 20.12.2018 tarihinde Sanyer/Istanbul’da 170397-5 ticaret sicil
numarastyla kurulmugtur. S6z konusu kurulus islemleri ve esas sozlesme,
26.12.2018 tarihli ve 9732 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2019

06.12.2004 tarihinde kurulmug, 31.10.2017 tarihinde ise devreye alinarak elektrik
enerjisi liretilmeye baglamis olan hidroelektrik santraline sahip Daglar Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarin tamami 31.01.2019 tarihli Hisse Alim ve Satim
S6zlesmesi kapsaminda, Kemal HALIL tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2019

08.08.2019 tarihli Hisse Alim ve Satim Sozlesmesi kapsaminda; 18.09.2007
tarihinde kurulmusg olan Yander Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamam
Bayram KINAY tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2019

29.05.2019 tarihli “ilis Enerji Uretim Pazarlama Ithalat ve Thracat A.S.’nin %50
Hissesinin Devri ile Ortaklik ve Yapim So6zlesmesi” kapsaminda; Ilis Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarin %50°lik kism1 Kemal HALIL tarafindan Metgiin
Enerji’ye devredilmigtir. Bununla birlikte 22.04.2020 tarihli “29.05.2019 Tarihinde
Imzalanmg Bulunan Hisse Devir, Ortaklik ve Yapim S6zlesmesine Ek Protokol”
kapsaminda 1lis Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarm %25°lik kismi,
23.08.2021 tarihli “29.05.2019 Tarihinde Imzalannms Bulunan Hisse Devir,
Ortaklik ve Yapim Sozlesmesine Ek Protokol-2” kapsaminda Ilis Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarin kalan %25’lik kismu Kemal HALIL tarafindan
Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2020

04.11.2019 tarihli “Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %50 Hissesinin
Devri ile Ortaklik ve Yapim Sozlesmesi” kapsaminda; Bioden Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarin %50°lik kism1 Kemal HALIL tarafindan Metgiin
Enerji’ye devredilmistir. Bununla birlikte 22.04.2020 tarihli “04.11.2019 Tarihinde
Imzalanmig Bulunan Hisse Devir, Ortaklik ve Yapim Sozlesmesine Ek Protokol”
kapsaminda Bioden Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin %25°lik kismi ve
23.08.2021 tarihli “04.11.2019 Tarihinde Imzalanmis Bulunan Hisse Devri ile
Ortaklik ve Yapim Sozlesmesine Ek Protokol-2” kapsaminda Bioden Enetji’nin
sermayesini temsil eden paylarin kalan %25’lik kismu Kemal HALIL tarafindan
Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2020

Yander Elektrik’e ait Mersinli RES’in gegici kabulleri gergeklestirilmis ve elektrik
enerjisi liretilmeye baslanmistir.

2020

Bioden Enerji’ye ait Basmak¢i BES devreye alinmis olup biyokiitle santrali
kurulmustur.

2021

Mersinli RES’in mekanik kurulu giici, 58,24 MWm’den 62,4 MWm’ye
artirilmigtir.

2022

Basmakg¢1 BES igin toplamda 7,9976 MWp gii¢ tahsis edilmis olup 0,5994
giictindeki Hibrit GES’in bakanlik kabulii 2022 yilinda gergeklestirilmistir. .
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2022

28.09.2022 tarihinde Ilis Enerji, Bioden Enerji ile birlesmis olup s6z konusu
birlesme islemi 21.10.2022 tarihli 232832-5 numaral: ticaret sicil gazetesinde tescil
edilmisgtir.

2023

Bioden Enerji’ye ait Afyonkarahisar’da Bioden lisanssiz giines enerjisi santrali
devreye alinmistir,

2023

Metgiin Enerji tarafindan yaklasik 1.000 MW depolamali GES 6nlisans bagvurusu
bulunan Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji A.S. tinvanl1 SPV sirketlerine
%50 oraninda ortak olunmak {izere 22.11.2023 tarihli “Sirket Pay Devri ve Proje
Ortaklik Sozlesmesi” kapsaminda mutabakat saglanmig, ancak bunun Oncesinde,
hali hazirda kurulu bulunan ve Ozlem CIMEN (%50) ve Metgiin Enerji’nin y6netim
kurulu iiyelerinden Selahattin CIMEN (%50)’in pay sahibi oldugu Globinvest
Enerji’nin paylar1 20.11.2023 tarihli “Hisse Devri S6zlesmesi” kapsaminda satin
alinarak s6z konusu girket, Metgiin Enerji’nin bagh ortaklig1 haline getirilmistir.
Akabinde Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji tinvanli SPV sirketlerinin
%50 oranindaki paylar1 Globinvest Enerji tarafindan satin alinarak Sirket’in dolayli
bagli ortaklig1 haline getirilmistir.

2023

2023 yilinda Sirket, 18.06.2015 tarihinde kurulmug 2017 yilinda giines enerjisi
santralleri devreye alinmis olan Giinsonu 1 Enerji’yi kismi boliinen Atis Asfalt
Taahhiit Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’den devralmis ve 22.963.763,86 TL ayni
sermaye olarak Sirket’in sermayesine eklenmistir. Bu kapsamda Sirket’in sermayesi
1.000.000 TL.’den 23.963.763,86 TL’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu sermaye artirmmi
islemi 30.11.2023 tarihinde tescil edilmis olup 30.11.2023 tarihli ve 10969 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2023

Basmakg1 BES ile entegre, yilda 60.000 ton organomineral giibre {iretim kapasitesi
ve 8.317,19 m?’lik kurulu alana sahip Bioden Giibre Fabrikasi devreye alinmistir.

2023

11.12.2023 tarihli Hisse Devir S6zlesmesi kapsaminda; 11.02.2014 tarihinde
kurulmus ve 2018 yilinda giines enerjisi santralleri devreye alinmig olan Afsin
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarn tamami Halis EZER tarafindan Metgiin
Enerji’ye devredilmistir.

2023

11.12.2023 tarihli Hisse Devri So6zlesmeleri kapsaminda; 25.11.2020 tarihinde
kurulmus ve 2021 yilinda giines enerjisi santralleri devreye alinmis olan Fergiin
Enerji’nin sermayesinin %50’sini temsil eden paylarin; %10°luk kism1 Halis EZER,
%37,50°lik kismu Metin GONES ve %2,50’lik kismu Ergin YAVUZ tarafindan
Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2023

Sirket’in  13.12.2023 tarihli genel kurul toplantisinda; Sirket sermayesinin
4.951.147,28 TL artirilarak 23.963.763,86 TL’den 28.914.911,14 TL’ye ¢ikarilmasi
karar verilmistir. Artirilan sermaye nedeniyle paylarin toplam bedeliortaklara olan
(Metin GUNES’e ait ortaklara borglar hesabi) borgtan karsilanmak iizere
520.454.775,54 TL olarak belirlenmistir. Boylece, 4.951.147,28 TL’lik sermaye
artinm1 nedeniyle 515.503.628,26 TL. emisyon primi meydana gelmistir. Sermaye
artirmm islemi, 30.12.2023 tarihinde tescil edilmis, 04.01.2024 tarihli ve 10993
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2024

Sirket’in 29.12.2023 tarihli genel kurul toplantisinda; Sirket’in sermayesinin

28.914911,14 TL’den tamami emisyon priminden karsilanmak suretiyle
515.503.628,26 TL artirilarak 544.418.539,40 TL’ye ¢ikarilmasina karar ve //Ta—
olup soz konusu sermaye artinmu iglemi, 22.01.2024 tarihinde tescil @’11mf$ '
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2024

Sirket’in 08.03.2024 tarihli genel kurul toplantisinda; Sirket’in sermayesinin
544.418.539,40 TL’den tamamu ortaklar cari hesabindan kargilanmak suretiyle
2.460,60 TL artirilarak 544.421.000,00 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup s6z
konusu sermaye artirimi iglemi 21.03.2024 tarihinde tescil edilmig, 21.03.2024
tarihli ve 11048 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2024

Yander Elektrik’e ait Mersinli RES’e kapasite artis1 kapsaminda 11,8 MWm/11,6
MWe kurulu giiciinde 2 adet N149/5.9 tiirbinin kabulii gergeklestirilmis ve elektrik
enerjisi Uiretilmeye baslanmistir.

2024

Sirket’in finansal tablolarinda maliyet bedeli lizerinden simiflandirdifi ve %20
oraninda pay sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. igin
17.10.2024 tarihli Tasfiye Protokolii imzalanmstir.

2024

Metgiin Enerji, 31.10.2024 tarihli Hisse Alim-Satim So6zlesmesi kapsaminda;
Kirklareli ili Merkez ve Kofcaz ilgeleri sinirlarinda yer alan 72,00 MWm/70,00
MWe kurulu giicline sahip Elmacik RES projesinin maliki olan Esref Enerji’yi satin
almstir.

2025

Esref Enerji ve Nordex Energy SE & Co. KG arasinda tiirbin tedarik sézlesmesi
imzalanmig olup 12 adet N163/5,9 MW kurulu giiciinde tiirbin kullamilacaktir. Bu
kapsamda mekanik kurulu gii¢, 72,00 MWm’den 70,80 MWm’ye diisecegi ic¢in
EPDK’ya yapilan 03.01.2025 tarihli bagvuruya istinaden lisansta yer alan mekanik
kurulu gii¢, 70,80 MWm olarak tadil edilmistir.

2025

Sirket’in  11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’'na istinaden, bagh
ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden
700.000.000 adet paymn tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e
devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde
bulunan Bagmak¢1 BES (8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994
MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp), Bioden GES (Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’nin 5.1.h hiikmii kapsaminda
tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden
¢ikarilmigtir. Devir siirecine iligkin islemler, 19.09.2025 tarihinde tescil edilmis,
22.09.2025 tarihli 11420 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

2025

Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin tasfiyeye girisi 17.12.2025
tarihinde tescil edilmisg, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.
Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S. nin tinvam Tasfiye Halinde
Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak glincellenmistir. Tasfiye siirecinin
sonu¢lanmasina iliskin islemler devam etmektedir.

2025

Metin GUNES ile Metgiin Holding A.S. arasinda akdedilen 29.12.2025 tarihli
“Metgiin Enerji Yatirimlart A.S.’nin Sermayesini Temsil Eden %15,43’lik
Paylarmin Alim-Satim Sozlesmesi” kapsaminda Metin GUNES, Metgiin Enerji’nin
sermayesinde sahip oldugu 16.800.505,75 adet 16.800.505,75 TL nominal degerli
A grubu nama yazil imtiyazli paylar ile 67.202.022,98 adet 67.202.022,98 TL
nominal degerli B grubu nama yazili imtiyazsiz paylar olmak iizere toplam
84.002.528,73 TL nominal degerli paylari, pay basina 32,62 TL fiyattan (foplam
2.740.162.487,17 TL bedel ile taraflarin karsilikli olarak iizerinde anlastiklar: bir
vadede/tarihte nakit olarak tahsil edilmesi suretiyle) Metgiin Holding’e
devretmistir. S6z konusu pay devir islemleri sonucunda Metgiin Holding, M
Enerji sermayesinde %15,43 oraninda pay sahibi olmustur.

2026

y
Esref Enerji’ye ait Elmacik RES’te gerekli izinler alinarak tesisin 1&(&3@?
baslamilmus olup 12.05.2026 tarihi itibartyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Saha
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kabuli yapilmig, tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan
tirbinlerin peyder pey devreye alinmasina baglanmigtir. 2026 yilimn Mayis ay1
igerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran ayimnn ilk iki haftasinda ise
kalan 6 adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye alinmasi ile birlikte
Elmacik RES, tam kapasiteyle faaliyete gegmistir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin
6nemli yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, finansal tablo dénemleri itibariyla, isletmedeki ve yatirim siireci devam eden RES, GES,
HES ve BES projelerinin kurulu giiclinii artirmaya ydonelik olarak yatirimlar yapmis ve bu
dénemlerde tamamladi1 yatirimlar sonucu 2021 yili sonunda 200,056 MW olan igletmedeki
kurulu gii¢ kapasitesini, 2022 y1l1 sonunda 200,655 MW seviyesine, 2023 yil1 sonunda 203,499
MW seviyesine, 2024 yil sonunda ise 293,4976 MW seviyesine yiikseltmigtir. Tiim bu
yatirnmlar, d6zkaynaklar ve iligkili taraflardan sagladig: fon ile finanse edilmis olup akabinde
yeni yatirimlar i¢in isletme sermayesi olusturmak amactyla uygun sartlarda bulunan finansal
kiralama iglemleri ve proje finansmani kredileri kullamlmigtir. S6z yatirimlar, tamamlanincaya
kadar “Yapilmakta olan Yatinmlar” hesabinda takip edilmistir. Yatinm harcamalarn
kapsaminda, elektrik {iretim santrallerinin ingaat1, devralinmasi, yenilenmesi, tlirbin ve santral
ekipmanin satin alimi ve bakimindan olugsmaktadir. S6z konusu yatirimlar tamamlandiginda ise
ilgili maddi duran varligin hesabina transfer edilmigtir.

Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli ortakliklarindan Bioden
Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamami,
705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup séz konusu devir kapsaminda;
Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmak¢i BES (8,216 MWm), Bioden Hibrit GES
(isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp), Bioden GES
(Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nin 5.1.h hiikmii kapsaminda tesis
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmig olup
isletmedeki ve yatirim siireci devam eden Elmacik RES ile birlikte kurulu gli¢ kapasitesi 2025
yil sonu itibartyla 274,44 MW dir.

64

Dodrary o T QT4 1 T oaB60




Finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varlik girislerine iliskin detayli agiklamalar

agsagidaki gibidir:
Maddi Duran Fi
Varhklar — Aimlar | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026 1nansman
Sekli
(TL) )
Binalar 3.424.736 0 2.253 474 o| Okaynak+
Proje Finansmani

LML CERT 1.720.192.236| 9.880.857|  2.268.903 | 111.680.792 |  O7kaymak+
Cihazlar Proje Finansmam
Tasitlar 1.658.018 0 7.760.454 0 Ozkaynak
Demirbaslar 3.268.745| 2.990.055 1.367.200 499546| Ozkaynak
Yapiimakta Olan 607.159.567 | 373.017.915 | 3.799.263.598 | 164.119.534 |  OZkaynak +
Yatinnmlar (*) Proje Finansman
Toplam 2.344.703.302 | 385.888.827 | 3.812.913.629 | 276.308.872

(*) 31.03.2026 tarihi itibartyla goriilen tutar, Esref Enerji biinyesinde kurulan 70,8 MWm giiciinde
Elmacik RES riizgar enerjisi elektrik tiretim tesisine iligkin yatirimlar1 icermektedir.

Sirket’in bagl ortaklik ve igtirak satin alimlarina iligkin &zet bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Satin
Sirket Santralin Devir Allllilll Meveut . Satin Alma Para A!man pady Finansman
Unvam Ad1 Kurulu Gii¢ Kurulu Gii¢ Tutarn Birimi Sirket Alma Sekli
(MWm/MWp) | (MWm/MWp) Pay1 Tarihi
(%)
Daglar Kalecik =
Enerii (*) HES 25,812 28,06 42.250.000,00( USD 100(31.01.2019 | Ozkaynak
Yander Mersinli =
Elekiril RES 55,00 74,20 7.000.000,00| USD 100 | 08.08.2019 | Ozkaynak
Glgbm‘.’.e“ - - - 1.000.000,00| TL 100 |27.11.2023 | Ozkaynak
nerji
Giinsonu 1 | Konya - - e
Enerji GES 13,94 13,94 ™| ™ 100[30.11.2023 |  (***)
Afsin Elbistan Ozkaynak
e GES 52,48 52,48 366.431.953,69| TL 100 | 11.12.2023 (430
Fergiin Fernas-4 Ozkaynak
e GES 34,96 34,96 154.022.821,85| TL 50| 11.12.2023 (Faraw)
Egref Elmacik =
o] RES 72,00 70,80 16.447.200,00 | USD 100 | 31.10.2024 | Ozkaynak

(*) Daglar Enerji’nin Kalecik HES ile ilgili devir 6ncesi kullanmis oldugu 26,6 milyon USD tutarindaki
kredi, Metgiin Enerji tarafindan 6denmis olup yapilan bu 6demeler de belirlenen devir bedelinden
diigtilmiigtiir.
(**) 2023 yilinda Sirket, Giinsonu 1 Enerji’yi kismi boliinen Atis Asfalt Taahhiit ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’den devralmis ve 22.963.763,86 TL ayni sermaye olarak Sirket’in sermayesine eklenmistir.
(***) Konya GES, 6zkaynaklar ile finanse edilerek tamamlanip devreye alinmis olup 27.11.2021
tarihinde, yeni yatirmlar igin igletme sermayesi olugturmak amaciyla uygun sartlarda oldugu
degerlendirilen Sat-Kirala-Geri Al Sézlesmesi yapilmistir.
(****) Elbistan GES, 6zkaynaklar ile finanse edilerek tamamlanip devreye alinmis olup 27.10.
tarihinde, yeni yatinmlar igin isletme sermayesi olusturmak amaciyla uygun sartlarda,
degerlendirilen Sat-Kirala-Geri Al S6zlesmesi yapilmstir. j
fi
|
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(*****) Fernas-4 GES, 6zkaynaklar ile finanse edilerek tamamlanip devreye almmis olup 16.07.2021
tarihinde tesis degeri iizerinden, yeni yatirimlar icin isletme sermayesi olusturmak amaciyla uygun
sartlarda oldugu degerlendirilen Banka Kredi S6zlesmesi yapilmistir.

Bioden Enerji’nin 2019, 2020 ve 2021 yillarindaki satin alimlar ile Metgiin Enerji biinyesine
dahil edilme siirecine iligkin detaylar asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in 11.09.2025
tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli ortakliklarindan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamami, 705.495.106 TL
bedel ile Metin GUNES’e devredilmistir. Devir siirecine iliskin islemler, 19.09.2025 tarihinde
tescil edilmis, 22.09.2025 tarihli 11420 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.

Satin
. . Devir Alinan Mevcut Alman Satin .
gllll;’kael:l Sa':;?l‘“ Kurulu Giig | Kurulu Giig SatT‘: t‘:::“a 1;:;:1 Sirket | Alma F‘“;:;:‘i‘a“
MWm) (MWm) Pay1 Tarihi
(%)
. 4.870.000,00| USD 50(29.05.2019
—— = D 25 |22.04.2020
Enerfi (¥) 4,108 (**)] US .04.
Basmakgi 8216 ***)| USD 25123.08.2021 Ozkaynak
ilis Enerji BES i 180.000,00( USD 50(04.11.2019
* 4,108 (**)| USD 25122.04.2020
®) {(***}| USD 25123.01.2021

(*) 28.09.2022 tarihinde ilis Enerji, Bioden Enerji ile birlesmis olup séz konusu birlesme islemi
21.10.2022 tarihli 232832-5 numarali ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir.

(**) Soz konusu sirketlerin ilgili tarihteki kalan %50 oraninda ortag: olan pay sahibinin, tesisin ingaat1
maaliyeti olan 8.500.000 USD karsilig1 olan tesis ingaatin1 tamamlayamamasi karsilig1 %25 hisse devri.
(***) Soz konusu sirketlerin ilgili tarihteki kalan %25 oraninda ortag: olan pay sahibinin, tesisin ingaat1
maaliyeti olan 8.500.000 USD karsilig1 olan tesis ingaatin1 tamamlayamamasi kargilig1 ek %25 hisse
devri.

6.2.2. Thragg1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Kirklareli ili Merkez ve Kof¢az ilgeleri sinirlarinda yer alan 70,80 MWm/70,00 MWe kurulu
giictine sahip Elmacik RES yatirimina iligkin bilgiler agsagidaki gibidir:

Tamamlanan
Yatinnma Planlanan Yatl"m-TUta"
Yatirmmin (TL, Isbu Tamamlanma | Finansman
v .. Baslama Yatinnm : . c
Tiirii . Izahname Derecesi (%) Sekli
Tarihi Tutan (TL) .
) Tarihi
Itibariyla)
Elmacik RES
MV&’flr(:;%% 00 Ozkaynak +
o 2024 Yili | 3.699.211.000 3.184.426.855 86,1 Proje
MWe Giiciinde .
. . Finansmani
Riizgar Enerjisi
Santrali
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6.2.3. Thraccmn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda

ihracciy1 baglayic1 olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve dier girisimler

haklanda bilgi:

Sirket yonetim kurulunun 27.02.2026 tarih ve 2026/007 sayil1 karar1 ile kabul edilen sermaye

artirrmindan elde edilecek fonun kullanimina iligkin raporda;

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 90.579.000 TL nominal degerli pay karsilig1

elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diistildiikten sonra kalan kisminin;

— %80 ila %90’ 1mn Sirket’in enerji portféyiiniin genisletilmesi ve verimliligin artirilmasina
yonelik yatinmlarin finansmaninda;

o Depolamal: Giines Enerji Santrali (GES) ve Depolamali Riizgar Enerji Santrali
(RES) projeleri (Isletmede veya gelistirilmekte olan dahil),

o Isletmede veya gelistirilmekte olan yenilenebilir enerji santralleri yatirimlar: ile
yurt iginde ve/veya yurt disinda bu alanda faaliyet gdsteren sirket yatirimlari,

o Kamu kurumlarimin diizenleyecegi yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
tretimi amaciyla kapasite tahsis ihalelerinden elde edilecek kapasitelerin
gelistirilerek isletmeye alinmas: yatirimlari,

o Verimlilik ve kapasite kullammini artirmaya yonelik hibrit tesis kurulumlar: ve
mekanik/elektrik kapasite artis yatirimlari,

kullamilacag ifade edilmigtir.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkinda bilgi:
Yatinm Tesvik Belgesi

Asagidaki tabloda belirtilen hali hazirda devam eden yenilenebilir enerji yatirnminda; T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii
tarafindan diizenlenen Yatirnm Tegvik Belgeleri alinmig olup bu kapsamda yapilacak
yatirimlara iligkin olarak ilgili T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan tesvik belgesinin
desteklenme simifina gore “Giimriik Vergisi Muafiyeti” ve “KDV Istisnas1” getirilmistir.

Genel tesvik kapsaminda yurt digindan temin edilecek yatirnrm mali makine ve teghizat icin;
giimriik vergisinin ddenmemesi, yurt iginden ve yurt disindan temin edilecek yatirim mali
makine ve teghizat ile belge kapsamindaki yazilim ve gayri maddi hak satig ve kiralamalari i¢in
katma deger vergisinin 6denmemesi geklinde uygulanur.

Yerli

Tesvik | Tesvik Gergeklesen | KDV | Giimriik

Tesvik | Destekleme

Santral Belgesi Simfi 'I]?:ll'iglfi B;Jlfe Tesvik istisnas: | Muafiyeti
Tutan (TL)
Esref  Enerji
(Elmacik RES v Genel 15.05.2025 | 579628 | 579.184.094 v v
Arazi Izin Bedeli

Yenilenebilir Enerji Kanunu’na tabi santrallere iligskin lisans tarihinden itibaren 11k Oﬂ c »
boyunca izin, kira, irtifak hakki ve kullanma izni bedellerinde %85 oramnda}v 1
yapilmaktadir. Mersinli RES projesi nezdinde 13 adet tiirbin bu kapsamda olup 2 e
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mevzuat degisikligi nedeniyle kapsam disindadir. Mevcut durum itibariyla Mersinli RES i¢in
orman arazi indirimi, 13 tiirbin igin 19.02.2020 tarihinden itibaren 10 y1l boyunca %85 indirimli
olarak uygulanmaktadir. S6z konusu indirim, Elmacik RES i¢in ise 24.10.2024 olan lisans
tarihinden itibaren 10 y1l siireyle gegerlidir.

EPDK Lisans Bedeli
Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji santralleri ilk gecici kabul
tarihlerinden itibaren 8 y1l boyunca lisans bedelinden muaftirlar.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:

A. Yenilenebilir Enerji

Sirket, 6446 sayil1 Elektrik Piyasas1 Kanunu, 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina Iliskin Kanun ve ilgili mevzuatlan kapsaminda;
bagh ortakliklan vasitasiyla elektrik enerjisi tiretimi ve ticareti ile istigal etmektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca, bagh ortakliklar vasitasiyla elektrik
enerjisi tiretimi ve ticaretidir. Bu kapsamda Sirket, elektrik liretim lisansina sahip 3 adet
(Yander Elektrik, Daglar Enerji, Egref Enerji’), lisanssiz elektrik iiretim tesisine sahip 2 adet
(Afsin Enerji, Giinsonu 1 Enerji) ve herhangi bir lisansl1 veya lisanssiz tesisi bulunmayan 1 adet
(Globinvest Enerji) olmak tizere, %100 oraninda dogrudan pay sahibi oldugu toplam 6 adet
bagh ortaklig1 ve 1 adet (Fergiin Enerji) %50 oraninda pay sahibi oldugu istiraki vasitasiyla
asagidaki detaylar1 yer alan riizgar, giines ve hidroelektrik tesisleri ile elektrik enerjisi
tretmektedir. Ayrica, Sirket’in bagli ortakligi Globinvest Enerji’nin %50 pay sahibi oldugu
Viva 2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S. ve Viva 4 Enerji A.S. de Sirket’in dolayl1 bagh
ortakliklaridur.

5 Esref Enerji’nin biinyesinde bulunan Elmacik RES’in iiretim lisans1 alimmugtir. Gerekli izinler alinarak te
ingaatina baglanilmig olup 12.05.2026 tarihi itibariyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasmin kabulii y. /,- 7
tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasima bagjdnm#ts:
2026 yilinin Mayis ay1 icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran aymm ilk iki haftasmdaqée kalan.é
adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye alinmas ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyile fagi yEte
gecmistir. g
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Enerji Haritas1

Yukaridaki haritada yer verilen elektrik iiretim santralleri sirasiyla (soldan saga):
- Elmacik RES (Kurklareli),
- Mersinli RES (Izmir),
- Fernas-4 GES (Burdur),
- Konya GES (Konya),
- Elbistan GES (Kahramanmarag),
- Kalecik Regiilatérii ve HES (Artvin).

Ol:tzgl:lllk Santral/Tesis Ad1 | Kirklareli | izmir | Artvin Konya | Kahramanmaras | Burdur
Esref Enerji | Elmacik RES 1 - - - - -
Yander . 1
Elektrik Mersinli RES - 1 - - - -
Daglar Kalecik Regiilatorii ) ) 1 ) ) )
Enerji ve HES
Giinsonu 1
e Konya GES - - - 1 - -
Afsin Eneriji | Elbistan GES - - - - 1 -
ey Fernas-4 GES - - - - - 1
Enerji

Toplam Adet 1 1 1 1 1 1

Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagl ortakliklarindan Bioden
Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamama,
705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda;
Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmak¢i BES (8,216 MWm), Bioden Hibrit GES
(isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp), Bioden GES
(Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’nin 5.1.h hiikmii kapsaminda tesis
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikariimistirs

7
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6446 say1l1 Elektrik Piyasas1 Kanunu ile piyasada elektrik tiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya
perakende satig1, elektrik ithalat ve ihracat1 ve piyasa igletim faaliyetleri i¢in lisans alinmasi
zorunlu kilmmugtir. Kurulu giicti 5 MW’den biiyiik olan yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali
elektrik iiretim santralleri i¢in EPDK’dan iiretim lisans1 alinmasi gerekmektedir. Elektrik
tretim faaliyeti i¢in elektik piyasasi mevzuati uyarinca Oncelikli olarak Onlisans alinmasi
gerekmekte olup s6z konusu Onlisans siiresi icerisinde bagvuruda bulunan tiizel kisilerin
EPDK’dan tiretim lisansim da almasi zorunlu tutulmustur. 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun 14. maddesi uyarinca kurulu giicli azami simirlarin altinda bulunan tesisler, lisans
alma ve girket kurma ytikiimliligiinden muaftir. Bu tesisler 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi
hiikiimleri dogrultusunda elektrik tiretim faaliyeti gergeklestirebilmektedir.

Bu kapsamda Sirket,
e 6446 sayil1 Elektrik Piyasasi Kanunu ve Elektrik Piyasas1 Lisans Yo6netmeligi kapsaminda
lisanshi olarak faaliyet gosteren;
o Toplam kurulu giicii 145,00 MWm/136,59 MWe olan riizgar enerjisi santralleri®,
o Toplam kurulu giicii 34,96 MWp/20,00 MWe giineg enerjisi santrali,
e 6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ile Su
Kullanim Anlagmas1 Yonetmeligi kapsaminda lisansl olarak faaliyet gdsteren;
o Toplam kurulu giicii 28,06 MWm/27,50 MWe olan hidroelektrik enerji santrali,
o Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi kapsaminda;
o Toplam kurulu giicii 66,420 MWp/55,583 MWe olan lisanssiz giines enerjisi santralleri
aracilifiyla elektrik iiretimi gergeklestirilmektedir.

Sirket Kurulu Giiciiniin Birincil Enerji Kaynaklarina Gire Dagihmi
DC Kurulu Gii¢ o/~ | AC Cikis Giig o

Kaynak | Santral Adx (MWp/MWm) Oran (%) (MWe) Oran (%)

HES Kalecik Regiilatorii ve HES 28,06 10,2 27,50 10,7
Mersinli RES 74,20 66,59

RES Elmacik RES 70,80 >2.8 70,00 37,0
Elbistan GES (Lisanssiz) 52,48 43,96

GES Konya GES (Lisanssiz) 13,94 36,9 11,623 31,5
Fernas-4 GES 34,96 20,00

Toplam 274,44 100,0 239,67 100,0

6 Esref Enerji’nin biinyesinde bulunan Elmacik RES’in iiretim lisans1 alimmugtir. Gerekli izinler alinarak te
ingaatina baglanilmis olup 12.05.2026 tarihi itibariyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasmnin kabulii y. /.,-..--."r 7
tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaj1 tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasima bagjnm#ts:

2026 yilinin May:s ay1 icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran aymm ilk iki haftasmdaqée kalan.é °
adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye alinmasi ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyile fasliyf ¢iE B
geemistir. i ;‘ 5
\ _* v
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Yatirim Stratejisi
Sirket biinyesinde Proje Takip ve Koordinasyon Birimi ile Is Gelistirme Birimi bulunmakta

olup bu birimler tiim yatinm ve ig gelistirme firsatlarim degerlendirmekte, mevzuatlar
cercevesinde yeni proje, hibrit ve kapasite artis1 konularinda ¢aligsmalar yiiriiterek kurulu glicti
artirma adina analizler yapmaktadir. Proje Takip ve Koordinasyon Birimi ile Is Gelistirme
Birimi, caligtif1 projeler lizerine tiim avantajlari ve dezavantajlar1 tespit ederek yonetim
kuruluna sunmaktadir. Yonetim kurulu kararmma gore incelenen ve gelistirilen projeler,
ongoriilere uygun oldugu degerlendirilen miktarda 6zkaynak ve uzun vadeli proje finansmani
ile fonlanarak hayata gecirilmektedir. Sirket, farkli cografi bélgelerde yenilenebilir enerji
tretimiyle ilgili riizgar, giines, hidroelektrik ve depolamali riizgar ve giines gibi alternatif
teknolojileri iceren portfoy varliklarina yatirnm yapmak basta olmak tlizere yatirimlarim
cesitlendirmeyi amaglamaktadir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen detayli mithendislik ¢aligmalar sonucunda, GES yatirimlar
i¢in 1g1mmun yiiksek oldugu, RES yatirimlari i¢in riizgar hizinin ve kapasite faktoriiniin yiiksek
oldugu, HES yatirimlar1 i¢in ise su kaynaklarmin devamlilik potansiyeli olan bolgeler tercih
edilmistir.

Giines enerjisi santrallerinde elektrik tiretimini analiz etmek i¢cin PVsyst (Fotovoltaik Yazilim)
kullamilmaktadir. Bu yazilim, belirli bir alan veya konumdan elde edilebilecek giines enerjisinin
elektrik enerjisine donistiiriilmesine dair bilgiler sunar. Santralin kurulacag: alamin 6zellikleri,
koordinatlar, panel sayisi, tahmin edilen gii¢, kablo uzunluklar1 ve kullanilacak trafo sayis1 gibi
veriler PVsyst’e eklenerek, santralin aylik ve yillik elektrik iiretim tahminleri elde edilir.
PVsyst, yillik ve aylik verileri, yerlesik meteorolojik veri kaynagi Meteonorm veritabanindan
elde eder. Meteonorm, diinyadaki hemen hemen her nokta i¢in aylik meteorolojik veriler saglar
ve PVsyst, bagka bir kaynak agik¢a belirtilmemigse varsayilan olarak bu kaynagi kullanir. Eger
Meteonorm hata verirse, eski NASA-SSE’den uydu verilerini de kullanmaktadir. Ayrica,
PVsyst, digerlerinin yam sira PVGIS, NSRDB gibi Web’den dogrudan erisilebilen ¢esitli kamu
kaynaklarina erisebilmektedir. Bu veriler ile EPIAS ve 6zel elektrik dagitim sirketlerinden
saglanan verileri Kkargilagtirarak, daha fazla elektrik enerjisi {iiretme olasiliklarim
inceleyebilmektedir.

RES yatirim karar1 alinmadan 6nce gergek dl¢iimlere dayanan riizgar potansiyeli analizi, saha
secimi ve uluslararasi akreditasyona sahip damigmanlik firmalari tarafindan hazirlanan
uygunluk analizi, ¢evresel etki degerlendirmesi, ekonomik analiz ve izin siire¢leri incelemeleri
gerceklestirilip RES yatirnmi igin saglam bir temel olugturarak, projenin bagar1 sansinin
arttirilmasi hedeflenmektedir.

HES i¢in yukarida bahse konu rilizgar potansiyeli analizi yerine hidrolik anali

gergeklestirilerek, nehrin/derenin debisi, akig zi ve su seviyeleri gibi DSI tarafindan s;
veriler toplanarak su kaynaklarinin potansiyeli degerlendirilir. Uzun d6énemli me?;ﬁ’oro ii
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veriler kullanilarak akis diizeni analizi yapilmaktadir. Diger incelemeler bu santral tiirii i¢in de

gegerlidir.
Uretim ve Satis Bilgileri
Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gére donemler bazinda dagilimi asagidaki
sekildedir:
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
Yurt Ici Satiglar 1.443.371.803 | 2.159.446.680| 2.067.003.659| 466.817.068| 286.178.081
Diger 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Net Satiglar 1.447.521.408 | 2.168.871.279| 2.070.260.432 | 467.312.617| 286.254.010
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Elektrik Satig Gelirleri | 1.422.091.244 | 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081
Giibre Satig Gelirleri 21.280.559| 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279| 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010

Sirket’in konsolide elektrik satiglarinin sahip oldugu santrallerin kaynagina gére dénemler
bazinda dagilimi agagidaki sekildedir:

12 T SRV, 31122023 | 31122024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirleri (TL)

Riizgar Enerjisi 789.032.796| 822.410.224| 731.102.133 | 177.969.581| 169.470.480
Giines Enerjisi (*) 158.279.756| 750.236.474| 698.815.014| 141.068.619| 98.694.896
Hidroelektrik 333.498.260| 312.724.641| 264.268.193| 36.841.527| 18.012.705
Biyokiitle Enerjisi (*)| 141.280.433| 147.558.876| 160.815.227| 65.723.135 0
Toplam 1.422.091.244 | 2.032.930.216| 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

Sirket’in bagh ortakliklarinin sahip oldugu santrallerin tiretim bilgileri, finansal tablo donemleri
itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

Bioden
Yander | Daglar Bioden Enerji - | Enerji - Afsin | Giinsonu 1 | Toplam
. .. Basmake1 BES, Bioden .. .. P
T Elektrik - | Enerji - . . Enerji - Enerji - Uretim
Uretim Yih . . . Bioden Hibrit GES . .
Mersinli | Kalecik GES (0,5994 (5.1.h Elbistan Konya Miktari
4 .1.h.,
RES HES MWp) (*) 2,844 GES GES (MWh)
MWp) (*)
2023 128.326 74.655 16.219 663 0 22.598 242.461
2024 164.110 77.833 19.421 3.847 82.373 22.280 369.864
2025 173.175 75.324 29.545 3.944 86.101 22.745 390.834
2025/03 41.977 10.152 10.131 935 17.180 4.582 84.958
2026/03 55.703 5479 0 0 12.586 4.017 77.784

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarindan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paym tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmakg1 BES
(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.h hiikmii kapsami
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikariimigtir. Bu kapsamda 425 yilina
ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik iiretim ve satig verileri 01.01.2025-11.0 9
aralifma ait verilerdir. u X
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Sirket’in bagli ortakliklarinin sahip oldugu santraller ile giibre fabrikasinin gergeklestirdigi
hasilat verileri finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

Bioden
Enerji -
Bagmakgci
" . BES, q -
Metgiin Yander Daglar . Afsin Giinsonu 1
S Enerji- | Elektrik - Enerji - Bl(?den Enerji - Enerji -
Uretim Yih . i . Hibrit GES . Toplam (TL)
Diger Mersinli Kalecik (0,5994 Elbistan Konya
Gelirler RES HES > GES GES
MWp) ve
Giibre
Fabrikasi
*)
2023 4.149.605 | 789.032.796 | 333.498.260 | 162.560.994 0]158.279.754 [ 1.447.521.408
2024 9.424.599 | 822.410.224 | 312.724.641 | 274.075.339 | 590.678.889 | 159.557.587 | 2.168.871.279
2025 3.256.7731731.102.133 | 264.268.193 | 372.818.317 [ 551.313.049 [ 147.501.967 | 2.070.260.432
2025/03 495.5491177.969.581 | 36.841.527|110.937.432110.819.673 | 30.248.855| 467.312.617
2026/03 75.929(169.470480| 18.012.705 0| 74.829.200| 23.865.696| 286.254.010

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarmdan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paym tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmakg¢i BES
(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi’nin 5.1.h hiikmii kapsamiinda tesis
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmigtir. Bu kapsamda 2025 yilina
ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik liretim ve satig verileri 01.01.2025-11.09.2025 tarih
aralifna ait verilerdir.

Sirket’in Bagh Ortakliklar: ve Istirakine Iliskin Bilgiler

Sirket’in Bagh Ortakliklarinin Sahip Oldugu Riizgar Enerjisi Santralleri

Yander Elektrik Miihendislik Miisavirlik Ingaat Turizm ve Ticaret A.S. (Yander Elektrik):
Yander Elektrik, [zmir ili Kemalpasa, Torbali ve Bayindir ilgelerinde kurulu lisansh bir enerji
santrali olan Mersinli RES’in sahibidir.

Mersinli RES (Izmir)

e ——a-

Sirket, Yander Elektrik’in sermayesini temsil eden paylarin tamamimi 08.08.2019 tari

- _‘-h“‘-\
I k- Cor
Alim ve Satim Sozlesmesi ile Bayram KINAY’dan 7.000.000 USD bedel ile devralm?’stlr;." ?
¥
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EPDK’nin 05.07.2012 tarihli ve 3905-9 sayili Karar ile Yander Elektrik’e, Izmir ili, Bayindir
ilgesinde kurulacak Mersinli RES iiretim tesisinde iiretim faaliyeti gostermek iizere, 49 yil
stireyle EU/3905-9/2378 numaral lisans verilmistir.

Ik agsamada 22 adet 2,5 MW giiciindeki tiirbinden olusmasi planlanan tesisin kurulu giicii 55,0
MWm/55,0 MWe olarak planlanmis olmakla birlikte tiirbin sayisi, 04.01.2018 tarihli ve 734
sayil1 Daire Bagkanligi Onay1 ile 17°ye dusiirilmiis (17 adet 3,45 MWm/3,235 MWe) olup
kurulu giic 58,65 MWm/55,00 MWe olarak revize edilmis ve santralin yillik {iretime olan
etkisinin artirilmas1 hedeflenmistir. Daha sonra da 26.09.2019 tarihli ve 43092 sayili EPDK
Kurul Karar ile ise tiirbin sayis1 17°den 13 adete diisiirtilmiistiir (13 adet 4,48 MWm/4,23
MWe).

Mersinli RES’e ait 13 adet her biri 4,48 MWm/4,23 MWe kurulu giictindeki riizgar tiirbinleri
2020 yilimin son ¢eyreginde devreye alinmig ve elektrik liretimine baglamigtir.

EPDK ’ya yapilan bagvuru neticesinde 12.08.2021 tarihli ve 10357-20 numarali EPDK Karar1
ile uygun goriilen mekanik gii¢ artigi talebi neticesinde, tesiste kurulu ve isletmede olan 13 adet
Nordex, N133, 4,8 MWm tiirbinlerin kurulu giiclerinin Bakanlik tarafindan olusturulan heyet
tarafindan 07.10.2021 tarihinde yapilan testler neticesinde tamamlanan kabulii akabinde
EPDK ’ya yapilan kapasite artirnrmi bagvurusu sonrasinda Mersinli RES’in mekanik giicii 58,24
MWm’den 62,40 MWm'’ye yiikseltilmis ve bu durum iiretim lisansina der¢ edilmistir. Daha
sonra, TEIAS tarafindan agiklanan bolgesel kapasitelere bagh olarak EPDK’ya yapilan
bagvurular sonucunda, 2 adet Nordex, N149, 5,9 MWm tiirbin kullamlmak suretiyle
gerceklestirilen kapasite artigi talebi, 20.01.2023 tarihli ve 610639 sayili Daire Bagkanlif
Onay1 ile uygun bulunmug ve iiretim lisansina der¢ edilmisgtir.

EPDK tarafindan onaylanan kapasite artig1 kapsaminda tedarik edilen 2 adet, herbiri 5,9
MWm/5,8 MWe olmak iizere toplamda toplam 11,8 MWm/11,6 MWe kurulu giiciin tesisi
tamamlanarak tiirbinlerin Bakanlik kabulleri de 03.10.2024 tarihinde yapilmistir. Bahse konu
tiirbinlerin devreye alinmasiyla Mersinli RES’in nihai kurulu giicii, 15 adet tiirbinin igletmeye
girmesi ile birlikte 74,20 MWm/66,59 MWe’ye yiikselmigtir.

Tesiste Uretilen elektrik enerjisi, ilgili mevzuat geregince 01.01.2021 tarihinden itibaren
YEKDEM tarifesi (73 USD/MWh) ve Yerli Ekipman Katki Pay1 (21 USD/MWh), toplam 94
USD/MWh tarife iizerinden EPIAS’a satilmaya baslanmustir. {lk bes yilda 94 USD/MWh,
ikinci bes yilda 73 USD/MWh YEKDEM tarifesi {izerinden, 10 yil siire ile EPIAS’a
satilacaktir. Kapasite artig1 kapsaminda devreye alinan tiirbinler, mevzuat geregi, YEKDEM
kapsamina alinamadigindan, toplam elektriksel giicte 11,6 MWe’lik kisim, PTF iizerinden
serbest piyasaya satilmaktadir.
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tiirbinlerle birlikte bu degerin, ortalama 180.000 MWh’lere ulagsmas:1 beklenmektedir. Mersinli
RES’in yillik iirettigi elektrik ile yaklagik 60.000 konutun elektrik enerjisi ihtiyact
kargilanmakta ve gevresel faktorler goz oniinde bulunduruldugunda yaklagik 180.000 MWh
elektrik enerjisi tiretilmesi ve iiretilen bu enerjinin kargiliginda da yaklagik 112.356 ton karbon
emisyonu engellenmektedir.

Sirket’in Bagh Ortakhiklarinin Planladig Riizgar Enerjisi Santral Yatirnmlarn

Egsref Enerji Uretim A.S. (Esref Enerji)

72,00 MWm/70,00 MWe kurulu giice sahip olan Elmacik RES projesi, TEIAS’mn 2017 yilinda
diizenledigi riizgar enerjisi kapasite ihalelerinde kazanmilmigtir. Projeye iligkin EPDK tarafindan
09.11.2017 tarihinde 6nlisans diizenlenmis, projenin lisans i¢in gerekli miihendislik, izin ve
gelistirme siiregleri yiirlitiilmiis ve bu siireglerin tamamlanmas: akabinde EPDK tarafindan
projeye iliskin olarak 05.09.2024 tarih ve EU/12852-3/06262 lisans numarasi ile 49 yil siireli
tretim lisans1 diizenlenmigtir. Daha sonra projenin Uretim lisansimin Esref Enerji’ye
devredilmesi igin 17.10.2024 tarih ve 12932-22 karar numarasi ile EPDK Kurul onay:
alinmigtir. Alinan bu onay sonrasinda Elmacik RES projesinin tiretim lisans1 24.10.2024 tarih
ve EU/12943-2/06290 lisans numarasi ile Esref Enerji adina yeniden diizenlenmistir. Proje
tiretim lisansimin Egref Enerji’ye devredilmesi sonrasinda Sirket, Esref Enerji’nin sermayesini
temsil eden paylarin tamamim (133.920.000 TL nominal degerli) 31.10.2024 tarihli Hisse
Alim-Satim Soézlesmesi kapsaminda; Renewable Energy Systems Limited’den 16.447.200
USD (s6zlesme tarihi itibartyla 562.650.488 TL karsilig1) bedel ile devralmugtr.

Esref Enerji ve Nordex Energy SE & Co. KG arasinda tiirbin tedarik ve montaj sézlesmesi
imzalanmig olup 12 adet N163/5,9 MW kurulu giictinde tiirbin kullanilmigtir. Bu kapsamda
mekanik kurulu gii¢, 72 MWm’den 70,8 MWm’ye diisecegi i¢cin EPDK’ya yapilan 03.01.2025
tarihli bagvuruya istinaden lisansta yer alan mekanik kurulu gii¢, 70,8 MWm olarak tadil
edilmigtir.

Elmacik RES’in 12 adet riizgar tiirbini ile yilda ortalama 275.000,00 MWh elektrik tiretimi
gerceklestirmesi planlanmaktadir. Gerekli izinler alinarak tesisin ingaatina baglamilmis olup
12.05.2026 tarihi itibartyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasimn kabulii yapilmus, tiirbinlerin
kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasina
baslanmigtir. 2026 yilimin Mayis ay: icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran
aymin ilk iki haftasinda ise kalan 6 adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye
alinmasi ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyle faaliyete gegmistir.

Tiirbinlerin tamaminin devreye alinmasiyla birlikte, santralde yilda ortalama 275.000 MWh
elektrik enerjisi liretilecek olup bu {iretim sayesinde yaklasik 171.655 ton karbon emisyonu

o6nlenmektedir. Elmacik RES projesinde tiretilecek enerji, herhangi bir mekanizmaya d

anlagmalarla satilabilecektir.

75

Dol o T AT 1 T ToaBac




Sirket’in Bagh Ortakliklarimin Sahip Oldugu Giines Enerjisi Santralleri

Afsin Enerji Uretim A.S. (Afsin Enerji)

Afsin Enerji, Kahramanmaras ili Elbistan ilgesinde kurulu Elbistan GES’in sahibidir. Elbistan
GES, Kahramanmarag ili, Elbistan ilgesi, Gok¢ek koyii, Kuyucak mevkii 115 ada/33 parsel,
110 ada/49-50 parsel, 116 Ada/3-18-19 parsel, 136 ada/15-16 parseller iizerinde kurulmus olup
yillik ortama elektrik enerjisi tiretim miktar1 83.402,4 MWh/y1l, aylik ortalama elektrik enerjisi
tiretim miktar1 6.950,2 MWh/ay’dir.

Sirket, Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamamim (900.000 TL nominal
degerli) 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi kapsaminda; Halis EZER’den
366.431.953,69 TL bedel ile devralmigtur.

1,589 MWh/MWp/yil 1s1ma siddetine sahip olan Elbistan GES, %97 performans oram ile en
disiik ayda 2.612,15 MWh, en yliksek ayda 10.352,98 MWh olmak {izere, yil toplaminda
ortalama 83.402,4 MWh elektrik enerjisi {iretmektedir. Elbistan GES, YEKDEM
mekanizmasina dahil olup ilgili tesiste iiretilen enerji, YEKDEM tarifesi iizerinden bolgesel
elektrik dagitim girketlerine satilmaktadir.

Elbistan GES’in yillik {irettii elektrik ile 27.801 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci
karsilanmakta ve gevresel faktorler gbz oniinde bulunduruldugunda yaklagik 83.402,4 MWh
elektrik iiretilmekte ve bu iiretimin karsiliginda yaklagik 52.059,78 ton karbon emisyonu
engellemektedir.
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Isbu Izahname tarihi itibariyla Afsin Enerji’nin biinyesinde bulunan GES’lere iliskin bilgiler
agagidaki tabloda yer aldig1 sekildedir.

Santral/Proje Mevkii Mahalle/Kdy | Ada | Parsel | Kurulu Gii¢ (kWe)
D6 Elbistan GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 110 49 999
B11 Elbistan GES Kahramanmaras | Goke¢ek Koyii | 116 18-19 999
C9 Elbistan GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15-16 999
D7 Cokgen GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 110 49 999
B10 Cokgen GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 116 19 999
C2 Cokgen GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 15 999
B8 Grafik GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 116 18-19 999
C4 Grafik GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15 999
C20 Grafik GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 16 999
B3 Hipotez GES Kahramanmaras | Gokcek Koyii | 116 3 999
C8 Hipotez GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyili | 136 15-16 999
C19 Hipotez GES Kahramanmaras | Gokcek Koyt | 136 16 999
B1 Koordinat GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyl | 116 3 999
C1 Koordinat GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 15 999
C17 Koordinat GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 16 999
Al Malternatif GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 115 33 999
D3 Malternatif GES Kahramanmaras | Gokcek Koyii | 110 49-50 999
C12 Malternatif GES | Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15-16 999
D4 Malfa GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 110 49 999
C11 Malfa GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 15-16 999
B2 Matris GES Kahramanmaras | Gokcek Koyii | 116 3 999
C7 Matris GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15 999
C18 Matris GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 16 999
B6 Medyan GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 116 18-19 999
C14 Medyan GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15-16 999
D1 Mgiines GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 110 50 999
C16 Mgiines GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 16 999
A3 Mne GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 115 33 999
D8 Mne GES Kahramanmaras | Gokgek Koyii | 110 49 999
B9 Mne GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 116 19 999
C3 Mne GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15 999
D2 Msolar GES Kahramanmaras | Gokg¢ek Koyii | 110 | 49-50 999
C13 Msolar Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyili | 136 15-16 999
D5 Mtemiz GES Kahramanmaras | Gokgek Koyii | 110 49 999
B12 Mtemiz GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 116 18 999
C10 Mtemiz GES Kahramanmaras | Goke¢ek Koyii | 136 15-16 999
B7 Oran GES Kahramanmaras | Goékc¢ek Koyii | 116 18 999
B13 Oran GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 116 18-19 999
C5 Oran GES Kahramanmaras | Gokgek Koyii | 136 15 999
A2 Ottoman GES Kahramanmarag | Gokgek Koyii | 115 33 999
B4 Referans GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 116 | 3-18-19 999
C6 Referans GES Kahramanmaras | Goékcek Koyili | 136 15 999
B5 Teget GES Kahramanmaras | Gokcek Koyii | 116 | 18-19 999
C15 Teget GES Kahramanmaras | Goékc¢ek Koyii | 136 16 999
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Giinsonu 1 Enerji Uretim Danismanhik Sanayi ve Ticaret A.S. (Giinsonu 1 Enerji)

Giinsonu 1 Enerji, Konya ili Selguklu ilgesinde kurulu Konya GES’in sahibidir. Konya’daki
GES, Konya ili, Selguklu ilgesi, Yukaripinarbagi mahallesi 29973 ada/32-37-38 parseller
tizerinde kurulmug olup yillik ortama elektrik enerjisi tiretim miktar1 22.296,7 MWh/y1l, aylik
ortalama elektrik enerjisi tiretim miktar1 1.858,1 MWh/ay’dur.

Konya GES (Konya)

1.560 kWh/kWp yil 1s1ma siddetine sahip olan Konya GES, %108 performans oram ile en diigtik
ayda 839.420,0 kWh, en yliksek ayda 2.636.810 kWh olmak tizere, yil toplaminda ortalama
22.296.652,02 kWh elektrik enerjisi tiretmektedir. Konya GES, YEKDEM mekanizmasina
dahil olup ilgili tesiste tiretilen enerji, YEKDEM tarifesi {izerinden bolgesel elektrik dagitim
sirketlerine satilmaktadir.

2023 yilinda Sirket, Giinsonu 1 Enerji’yi, kismi béliinen Atis Asfalt Taahhiit Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’den devralmig ve 22.963.763,86 TL ayni sermaye olarak Sirket’in sermayesine
eklenmigtir. Bu kapsamda Sirket’in sermayesi 1.000.000 TL’den 23.963.763,86 TL’ye
cikarilmigtir. S6z konusu sermaye artirimu iglemi 30.11.2023 tarihinde tescil edilmis olup
30.11.2023 tarihli ve 10969 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

Konya GES’in yillik trettigi elektrik ile yaklagik 7.432 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci
karsilanmakta ve gevresel faktorler goz oniinde bulunduruldugunda yaklagik 22.296,7 MWh
elektrik iiretilmekte ve bu iiretimin karsiliginda yaklagik 13.917,60 ton karbon emisyonu
engellenmektedir.
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Isbu Izahname tarihi itibariyla Giinsonu 1 Enerji’nin biinyesinde bulunan GES’lere iliskin
bilgiler agagidaki tabloda yer aldig1 sekildedir.

Santral/Proje Mevkii Mahalle/Koy Ada | Parsel Ku:‘lll‘l;e()}ug
Giinsonu 1-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmnarbas:1 | 29973 32 990
Giinsonu 2-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmnarbas:1 | 29973 32 990
Giinsonu 3-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 4-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 5-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 6-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbas: | 29973 32 990
Giinsonu 7-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 8-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 9-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbas: | 29973 | 32/37 990
Ertugruloglu Orhangazi GES Konya | Yukaripmarbag1 | 29973 32 990
Ertugruloglu Osmangazi GES Konya | Yukaripmarbas: | 29973 32 990
Isik 2 GES Elektrik Tesisi Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 125
?gsl?:it LUl S ST B vl Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 226
Isik GES Elektrik Tesisi Konya | Yukaripmnarbagi | 29973 32 382

Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Globinvest Enerji)

Globinvest Enerji’nin %50 oraninda pay sahibi oldugu Viva 2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S.
ve Viva 4 Enerji A.S. tarafindan Mardin, Diyarbakir, Sanliurfa, Hatay, Kahramanmarag, Mus,
Eskigehir, Adana ve Osmaniye illerinde bulunan 44 giines enerjisi santralinde iiretilecek giines
enerjisinin depolama faaliyetinin gerceklestirilmesi i¢in EPDK’ya toplamda 1.056
MWp/1043,28 MWe Kkapasite i¢in 2023 yili Temmuz ve Agustos aylarinda bagvurularda
bulunulmustur.

Metgiin Enerji tarafindan yaklagik 1.000 MW depolamali GES 6nlisans bagvurusu bulunan
Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji A.S. tinvanli SPV sirketlerine %50 oraninda ortak
olunmak iizere 22.11.2023 tarihli “Sirket Pay Devri ve Proje Ortaklik S6zlesmesi” kapsaminda
mutabakat saglanmis, ancak bunun 6ncesinde, hali hazirda kurulu bulunan ve Ozlem CIMEN
(%50) ve Metgiin Enerji’nin yonetim kurulu iiyelerinden Selahattin CIMEN (%50)’in pay
sahibi oldugu Globinvest Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamami (1.000.000 TL
nominal degerli) 20.11.2023 tarihli “Hisse Devri S6zlesmesi” kapsaminda 1.000.000 TL bedel
ile satin alinarak s6z konusu sirket, Metgiin Enerji’nin bagh ortakligi haline getirilmigtir.
Akabinde Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji {invanli SPV sirketlerinin %50
oranindaki paylar1 Globinvest Enerji tarafindan satin alinarak Sirket’in dolayli bagli ortaklig:
haline getirilmisgtir.

Bununla birlikte, s6z konusu depolamali GES projelerine iliskin o6nlisans basvurular
kapsaminda EPDK tarafindan yiiriitiilen degerlendirme siireci neticesinde, 22.02.2026
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tarihi itibariyla sona ermistir. Sirket, konuya iliskin itiraz hakkim kullanarak 22.04.2026
tarihinde dava agmig olup dava siireci devam etmektedir.

Sirket’in Bagh Ortakliklarinin Sahip Oldugu Hidroelektrik Enerji Santralleri

Daglar Enerji Elektrik Uretim A.S. (Daglar Enerji)

Daglar Enerji, lisans sahibi oldugu Kalecik HES araciligityla suyun potansiyel enerjisinden
elektrik {iiretimi gerceklestirmekte ve iiretilen bu elektrik enerjisi, ilgili enerji piyasasi
diizenlemeleri ¢ergevesinde YEKDEM mekanizmas:1 kapsaminda EPIAS’a satilmaktadir.
Daglar Enerji tarafindan Artvin ili, Merkez ilgesi, Alabalik K&yt simrlan igerisinde tesis
edilecek 25,812 MWm/25,634 MWe kurulu giiciinde HES den elektrik enerjisi iiretmek ve
YEKDEM fiyatlandirma tarifesine uygun olarak satmak iizere 29.01.2009 tarihli ve EU/1952-
3/1387 sayili iiretim lisanst alinmigtr.

31.01.2019 tarihli Hisse Alim ve Satim Sozlesmesi kapsaminda; Daglar Enerji’nin sermayesini
temsil eden paylarin tamami (12.750.000 TL nominal degerli) Kemal HALIL tarafindan
42.250.000 USD bedel ile Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

alecik HES (Artvin)
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Daglar Enerji tarafindan gelistirilerek DSI’ye sunulan Ocak 2016 tarihli (Temmuz 2016 tarihli
Ek Rapor’la birlikte) Fizibilite Raporu onaylanan Kalecik Regiilatorii ve HES ile ilgili olarak
24.02.2017 tarihinde, DSI ile Su Kullanim Anlasmas1 imzalanmis ve insaati tamamlanan
projenin gegici kabulii ETKB tarafindan olusturulan kabul heyeti tarafindan, 31.10.2017
tarihinde yapilarak tesis ticari igletmeye alinmigtir. HES tesisinin igletmeye alinmasi ve
01.01.2018 tarihi itibartyla, YEKDEM kapsaminda enerji satisina baglanilmasi1 sonrasinda,
2018 y1l1 bahar doneminde, Karcal Deresi’nden gelen sularin artmasi ve santralin saatlik {iretim
kapasitesinin 25,634 MWe’nin {izerinde gerceklestiginin tespiti lizerine, 07.08.2018 tarihinde
DSI Genel Miidiirliigii’ne sunulan revize fizibilite raporu, DSI tarafindan, 28.11.2018 tarihinde
kabul edilmistir.

Bunun iizerine EPDK’ya sunulan 10.12.2018 tarihli iist yazi ile; Artvin ilinde kurulu ve
isletmede olan Kalecik HES iiretim tesisi i¢in Daglar Enerji’ye verilen 29.01.2009 tarihli ve
EU/1952-3/1387 numarah tretim lisansina derg edilmis olan “25,812 MWm/25,634 MWe”
olan kurulu glic degerinin “28,06 MWm/27,50 MWe”ye yiikseltilmesi, “2x(12,906
MWm/12,817 MWe)” olan linite kurulu giiclerinin “2x(14,030 MWm/3,750 MWe)” olarak ve
“81.720 MWh” olarak ongoriilen ortalama yillik tiretim miktarinin “88.040 MWh” olacak
sekilde tadil edilmesi talebi EPDK tarafindan uygun goriilmiis ve lisansa der¢ edilmisgtir.

EPDK’nin 31.01.2019 tarihli ve 8399-11 numarali karar1 ile kabul edilmis olan kurulu gii¢ i¢in
EPDK tarafindan olusturulan yiikiimliiliikler yerine getirilmis ve yapilan bagvuru neticesinde,
ETKB tarafindan olugturulan heyet tarafindan 04.01.2020 tarihinde yapilan kabul ile tesisin
kurulu giicti 28,06 MWm/27,50 MWe’ye ylikselmistir.

Kalecik HES’in ilk tam tiretim yil1 olan 2018 yilinda, santralde 73,5 GWh elektrik enerjisi
tretilmis ve YEKDEM tarifesi (73 USD/MWh + 13 USD/MWh Yerli Katki Pay1 olmak {izere
86 USD/MWh) iizerinden TEIAS’a satilmustur.

Kalecik HESte;

- 2018 yilinda 73.546,8 MWh,

- 2019 yilinda 50.241,2 MWh

- 2020 yilinda 48.941,3 MWh

- 2021 yilinda 52.755,6 MWh

- 2022 yilinda 63.380,15 MWh

- 2023 yilinda 74.655,00 MWh

- 2024 yilinda 77.833,00 MWh

- 2025 yilinda 75.324,17 MWh

elektrik enerjisi tiretilerek EPIAS’a satilmugtir.
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Kanun’a gore 2027 yil1 sonunda bitecek olan YEKDEM alim garantisi sonrasi liretilecek enerji
serbest piyasaya ve/veya ikili anlagmalarla satilacaktur.

Kalecik HES Projesi ortalama %25 performans orami1 (Kapasite Faktori) ile yil toplaminda
ortalama 60.000 MWh elektrik enerjisi tiretmektedir.

Kalecik HES tesisi, Artvin ili Merkez ilgesi sinirlan igerisinde, Karcal Deresi lizerinden agirlikl
olarak orman vasifli arazi tizerine, gerekli izinler alinarak tesis edilmistir. Tesisin isletilmesi,
Daglar Enerji biinyesinde ¢alisan 1 Miihendis, 5 SCADA Operatorii ve 3 yardimci personel ile
yiiriitiilmekte olup elektromekanik ekipmanin periyodik bakimlar: Daglar Enerji isletme ekibi
ve hizmet alim1 sdzlegmesi yapilan firma personeli ile diizenli olarak yapilmaktadir.

Kalecik HES’in yillik tirettigi elektrik enerjisi ile yaklagik 20.000 konutun elektrik enerjisi
ihtiyacinmin kargilanmasi ve gevresel faktorler goz 6niinde bulunduruldugunda yaklasik 32.100
ton karbon emisyonu engellenmektedir.

Sirket’in Istirakinin Sahip Oldugu Giineys Enerjisi Santrali

Sirket, isbu Izahname’de belirtildigi iizere bagh ortakliklanmin yam sira 1 adet istiraki
aracilifiyla da elektrik iiretimi faaliyetini gergeklestirmektedir. S6z konusu istirake ve faaliyet
konusuna iligkin bilgiler agagida yer aldig1 sekildedir.

Fergiin Enerji A.S. (Fergiin Enerji)
Fergiin Enerji, Burdur ili Cavdir il¢esinde kurulu Fernas-4 GES’in sahibidir. Sirket, Fergiin
A.S.’de 25.000.000 TL itibari degerde ve %50 oraninda pay sahibidir.

11.12.2023 tarihli Hisse Devri Sozlegmeleri kapsaminda; Fergiin Enerji’nin sermayesinin
%50’sini temsil eden 25.000.000 TL nominal degerli paylar; %10°luk kism1 Halis EZER,
%37,50°lik kismi Metin GUNES ve %2,50’lik kism1 Ergin YAVUZ tarafindan toplam
154.022.821,85 TL bedelle Metgiin Enerji’ye devredilmistir. Fergiin Enerji’nin sermayesinin
kalan %37,50’lik kism1 Ferpa Cimento A.S.’ye, %10,00’luk kismu Fercan Otoyol Isletme
A.S.’ye, %2,50°lik kismu da Omer Faruk MISIRLIOGLU’na aittir.

Fernas-4 GES projesi Burdur ili, Cavdir ilgesinde kurulmus olup tesis toplam kurulu giicii 34,96

MWm/20,00 MWe’dir. Santralin yillik ortalama elektrik enerjisi {iretim miktan
53.257,8MWh/yil, aylik ortalama elektrik enerjisi iiretim miktar1 4.438,1 MWh/ay’dur.

82

Dol o T AT 1 T ToaBac




Fergiin GES (Burdur)

Fernas-4 GES 30.12.2020 tarihinde EU/9943-17/04766 numarali {iretim lisansin1 almig olup
1,577 kWh/kWp/y1l 1s1ma siddetine sahip olan Fernas-4 GES, ortalama %103 performans oram
ile en distik ayda 2.773,9 MWh, en yiiksek ayda 6.746,2 MWh olmak {izere, yil toplaminda
ortalama 53.257,8 MWh elektrik enerjisi {iretmektedir. Uretilen tiim elektrik, EPIAS vasitasi
ile piyasaya satilmaktadir.

Fernas-4 GES yillik tirettigi elektrik ile 18.687 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci kargilanmakta
ve gevresel faktdrler g6z oOniinde bulunduruldugunda yaklagik 53.257,8 MWh elektrik
tretilerek yaklagik 33.243,52 ton karbon emisyonu engellenmektedir.

Fergiin Enerji’nin son 3 yila iligkin {iretim miktarlar ise agagidaki tabloda yer aldig1 sekildedir.

Uretim Yil Ferf;lwhl;er]l
2023 56.969,10
2024 51.916,70
2025 52.885,50
2025/03 11.641,04
2026/03 10.835,81
Toplam 184.248,15
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Sirket’in Tasfiye Siirecindeki Diger Istiraki

Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.

Sirket’in finansal tablolarinda maliyet bedeli tizerinden simflandirdifi ve %20 oraminda pay
sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. i¢in 17.10.2024 tarihli Tasfiye
Protokolii imzalanmis olup Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. nin tasfiyeye girisi
17.12.2025 tarihinde tescil edilmig, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayilh TTSG’de ilan edilmistir.
Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin iinvam Tasfiye Halinde Yeka Res
Elektrik Uretim A.S olarak giincellenmistir. Tasfiye siirecinin sonuglanmasina iliskin islemler
devam etmektedir.

YEKDEM Bilgileri

Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin Enerji lisansh olarak, Gilinsonu 1 Enerji ve Afsin
Enerji ise lisanssiz olarak YEKDEM mekanizmasina dahil olmakla birlikte ilgili tesislerde
iiretilen enerji YEKDEM tarifesi tizerinden lisansh tesislerde EPIAS’a ve lisanssizlarda ise
ilgili bolgesel elektrik dagitim sirketlerine satilmaktadir.

YEKDEM mekanizmasina dahil olan santrallerinin elektrik iiretim faaliyetinden kaynakli
gelirlerinin birim fiyatlari, YEKDEM siiresince ABD Dolar1 iizerinden alim garantili ve sabittir.

Mersinli RES’in kapasite artis1 kapsaminda devreye alinan tiirbinler, YEKDEM kapsaminda
olmay1p, toplam elektriksel giicte 11,6 MWe’lik kisma kargilik gelen enerji, PTF {izerinden
serbest piyasaya satilmaktadir. Bununla birlikte, Elmacik RES projesinde de tiretilecek enerji
herhangi bir mekanizmaya dahil olmayip tiretilen enerjinin satigi, piyasa takas fiyatlar1 (PTF)
iizerinden ve/veya ikili anlagmalarla yapilabilecektir.

YEKDEM mekanizmasina dahil olan santrallerin isbu Izahname tarihi itibariyla yararlanmakta
oldugu YEKDEM desteklerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

YEKDEM
Santral Kurulu | Kurulu i.sletmede/ YEKDEM | YEKDEM | YEKDEM Fiyati
Sirket Ad Lisans Gii¢ Gii¢ | Isletmede | Baslangic | Siiresi, Y1l Bitis (ABD
(MWm) | (MWe) Degil Tarihi ™*) Tarihi Dolan
/MWh)
g;nk‘tlfi Ilfggsmh Lisansli | 62,40 | 55,00 | Igletmede |01.102020] 10 | 31.12.2030 73
Daglar LT3 . .
y Regiilatorii | Lisansh 28,06 27,50 | Isletmede |31.10.2017 10 31.12.2027 73
Enerji
ve HES
Fergin | Fenas-4 | ;;cnsh | 34,96 | 20,00 | Isletmede |29.10.2020 10 31.12.2030 133
Enerii GES
Giinsonu | Konya . _ 18.09.2017 18.09.2027
1 Bnerji | GES Lisanssiz| 13,94 | 11,623 | Isletmede ve 10 ve 133
04.12.2018 04.12.2028
. . 15-16-17- 15-16-17-
gﬁi‘;}i }él]'s";tan Lisanssiz| 52,48 | 43,96 | Isletmede 18- 10 18-
19.01.2018 19.01.
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itibaren hesaplanir. Lisansh santrallerde ise bir sonraki y1l YEKDEM fiyatindan yararlanabilmek i¢in
her yil 31 Ekim tarihine kadar (veya EPDK tarafindan belirlenen tarihe kadar) bir sonraki yil igin
basvuru yapilmasi gerekmektedir. Ornegin 31.10.2017°de isletmeye gegen lisansh tesis Kasim aymda
bagvuru yaptiginda YEKDEM baslangig tarihi 01.01.2018°dir.

Giinsonu 1 Enerji ve Afsin Enerji’ye ait Lisanssiz GES santrallerinde birden fazla kabul yapilmagtir.
Lisanssiz santrallerde tesis devreye girdigi tarih itibariyla YEKDEM’den faydalandigi ve her kabulde
devreye giren toplam kurulu gii¢ farkli oldugu i¢in kabul tarihleri ayr1 ayr belirtilmistir.

YEKDEM Kapsaminda Olmayan Tesisler

Devreye | Kurulu | Kurulu i.sletmede/ )
Lisans Alinma Giic Giic Isletmede Satiga Iliskin Aciklama

Tarihi (MWm) | (MWe) Degil

Santral

Sirket Adi

Elmacik  RES projesinde
iretilecek enerji herhangi bir
mekanizmaya dahil olmayip
Lisansh 15.05.2026 | 70,80 70,00 | Isletmede |iiretilen enerjinin satis1, piyasa
takas fiyatlar1 (PTF) iizerinden
ve/veya  ikili  anlagmalarla
yapilabilecektir.

Esref Elmacik
Enerji |RES

Mersinli RES’in kapasite artigi
kapsaminda devreye alinan
tiirbinler, YEKDEM
kapsaminda olmayip, toplam
elektriksel giicte 11,6 MWe’lik
kisma karsilik gelen enerji, PTF
Lisanslhh | 03.10.2024 | 11,80 11,6 Isletmede |{izerinden serbest piyasaya
satilmaktadir. Ayrica, Elmacik
RES projesinde iiretilecek enerji
herhangi bir mekanizmaya dahil
olmayip iiretilen enerjiyi, PTF
iizerinden ve/veya ikili
anlagmalarla satabilecektir.

Yander | Mersinli
Elektrik | RES

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashica sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihra¢ccinin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket’in bagli ortakliklar1 ve istiraki elektrik enerjisi tiretimi ve satigt konusunda faaliyet
gostermekte olup yenilenebilir enerji kaynaklarindan giines enerjisi, riizgar enerjisi ve
hidroelektrik enerjisi iiretim tesislerinin projelendirme, gelistirme, tesis ve isletilmesi
konularinda ¢aligmalarini stirdiirmektedir. Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarimin k
ve bu kaynaklardan elektrik enerjisi tiretilmesi faaliyetlerine devam etmekte olup}?'éekgjr 5
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belirli bir portféye sahip olarak biiylimek ve sektoriin 6ncli sirketleri arasinda yerini almak
hedefi dogrultusunda hareket etmektedir.

Yenilenebilir Enerji Sektorii

Tiirkiye elektrik sektoriinde son 3 yil igerisinde dnemli gelismeler yaganmistir. Covid-19 salgim
sirasinda 2020 yilinda birgok tilkede elektrik tiiketimi azalirken Tiirkiye’de tiiketim 2019 yili
seviyesinde gerceklesmistir. 2021 yilinda pandemi etkisinin azalmasi ve ekonomik aktivitenin
artmasiyla beraber ertelenmis tiiketim de devreye girmis ve elektrik talebi 6nemli seviyede
artmugtir. 2021 yi1linin son ¢eyregi ve 2022 yil1 boyunca, Tiirkiye de Avrupa ile beraber, artan
elektrik fiyatlarindan etkilenmigtir. S6z konusu dénem boyunca artan elektrik fiyatlarina ek
olarak Tiirk Lirasi’min da 6nemli derecede deger kaybetmis olmasi elektrik fiyatlarinin
enflasyon {iizerindeki etkisini arttirmigtir. Diizenleyiciler enerji fiyatlarindaki artisin
enflasyonist etkisini ve ekonomik faaliyetler iizerindeki kisitlayici etkisini kontrol altina almak
adina daha 6nce gorlilmemis gecici siireli yeni diizenlemelere bagvurmuslardir. Son 3 yillik
donemde agirhifimi hissettirmig bu gelismelere ragmen, diizenleyiciler ve yatirnmcilar yeni
yatirimlar, hedefler ve sektére yardimci olacak diizenlemeler agiklamaya devam etmislerdir.
Ozellikle 2022 yilindan itibaren depolamali santraller, hibrit santraller ve elektrikli arag sarj ag1
faaliyetleri gibi yenilenebilir enerji teknolojilerinin artan seviyede kullamilmasina olanak
saglayacak yeni yatirim alanlan ile ilgili getirilen diizenlemeler ve yatinmcilarin bu yeni
alanlara olan ilgisi, yenilenebilir enerjinin toplam elektrik {iretimi icindeki paymnin
stirdiirtilebilir bir sekilde arttirilmasina yonelik ortak hedefin biitiin sektdr aktorleri tarafindan
aynm seviyede benimsenmis oldugunun 6nemli bir gostergesidir. (Kaynak: PWC — Tiirkiye
Elektrik Piyasasina Genel Bakis, Eyliil 2023)

2024 yih itibanyla Tirkiye elektrik piyasasinda fiyatlar, kiiresel enerji emtia fiyatlarindaki
kismi dengelenmeye ragmen déviz kuru gelismeleri ve ig¢ talep artig1 nedeniyle yliksek seyrini
stirdiirmiigtiir. 2024 y1l1 boyunca devreye giren yeni kapasite artiglar1 6zellikle giines ve riizgar
enerjisi alanlarinda dikkat ¢ekici bir biiyiime gostermigtir.

SHURA’nin “Tiirkiye Enerji Doniigtimii Goriintimii, 2024” raporuna gore, 2024 yili sonunda
yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu giic icerisindeki payir %59,3 seviyesine
ulagsmigtir. Bu artig, Tiirkiye’nin enerji arz giivenligini gii¢clendirmeye ve karbon emisyonlarini
azaltmaya yonelik stratejilerinin somut bir gostergesi niteligindedir. (Kaynak: SHURA —
Tiirkiye Enerji Dontistimii Goriintimii, 2024)

Ayrica 2024-2025 déneminde, depolamali iiretim tesisleri, hibrit santral uygulamalan ve
elektrikli ara¢ sarj altyapisina yonelik diizenlemeler yatirime ilgisini yiiksek tutmaktadir. Bu
gelismeler, Tiirkiye’nin uzun vadeli enerji dontigiim hedefleri dogrultusunda, yenilenebilir
enerjinin sistem esnekligine ve arz giivenligine katkisini artirmaktadir.
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o [Elektrik Enerjisi Piyasasi Kamu Kurulugslar
Elektrik piyasasinin diizenlenmesi ve igletilmesinden sorumlu cesitli devlet kurumlan
bulunmaktadir. (Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, PWC)

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg (ETKB) - Strateji ve Politika Merkezi
ETKB, enerji politikalarinin belirlenmesi ve faaliyete gecirilmesinden sorumlu ana kamu
kurumudur.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) — Bagimsiz Diizenleyici
EPDK, eclektrik, dogalgaz ve sivilastirllmis petrol gazi piyasalarimin diizenlenmesinden ve
denetlenmesinden sorumludur.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) — Iletim Sorumlusu

TEIAS, iilkedeki elektrik iletim sisteminin sahibi ve isletmecisidir. 2003 yilinda EPDK’dan
“Iletim Lisans1” alarak iilke capindaki bélge miidiirliiklerinin ve yerel sevkiyatlarin yénetiminin
sorumlusu olmugtur. Ayrica, dengeleme gii¢ piyasasinin ve yan hizmetler piyasasinin
igletilmesinden de sorumludur.

Elektrik Uretim A.S. (EUAS) — Kamu Yénetimi

EUAS, kamuya ait elektrik tiretim santrallerinin faaliyetlerinden sorumludur, ayrica Temmuz
2018’den sonra TETAS 1n (EUAS ile birlesen elektrik toptan satis sirketi) toptan satis ticareti
sorumluluklarina da iistlenmigtir.

Enerji Piyasalan isletme A.S. (EPIAS) — Piyasa Isletmecisi

EPIAS, yurt iginde giin 6ncesi, giin igi, vadeli elektrik islemleri, dogal gaz spot, vadeli dogal
gaz islemleri ve dengeleme piyasalarimin isletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisi olup
18.03.2015 tarihinden itibaren spot piyasalarda serbest tiikketicileri yonetmektedir. Ayrica
EPIAS, YEK-G sistemi ve YEKDEM gibi yenilenebilir enerji ile ilgili operasyonlari
yonetmektedir. Ayrica EPIAS Seffaflik Platformu ile elektrik ve dogal gaz piyasalarina yonelik
kapsamli, gercek zamanli veriler saglamaktadir. Bu platform, bu piyasalarda seffaflifin yam
stra piyasa katilimcilari i¢in verilere esit erigim saglamaktadir.

e Elektrik Enerjisi Uretim Lisanst ve YEKDEM
EPK’ya gore, tiizel kisilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri igin EPDK’dan “Lisans”
almalar1 gerekmektedir. Ancak, EPK bazi iglemlere istisna tanimig, lisans alinmadan da enerji
tiretim faaliyeti gergeklestirilmesine imkan vermistir. Bu istisnalar, EPK’nin 14. maddesinde
belirtilmistir. Ornegin; kurulu giicti azami 1 MW (Daha sonra Cumhurbaskanligi Kararnamesi
ile 5 MW a yiikseltilmigtir.) yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal tiretim tesisleri; tirettigi

6l¢lim noktasinda olan, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim tesisleri lisans 2
faaliyet gosterebilmektedir. Bu tiir lisans almadan {iiretim gergeklestiren tesisler “I};{sanfs f 2,
olarak tanimlanmaktadir. Hatta Lisanssiz tiretim tesislerinin girket kurma zorunl' ugl E
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yoktur. Lisanssiz {iretimin ana hedefi, 6z tiiketim modeli, tliketicilerin elektrik ihtiyaglarim
tiiketim noktasina en yakin kendi iretim tesisinden karsilamasidir. Aym sekilde, arz
giivenliginin saglanmasinda kiigtik Olcekli tiretim tesislerinin de iilkemiz ekonomisine
kazandirilmasi ve dagitik iiretim yontemi ile elektrik sebekesinde iletim/dagitim maliyetleri ile
kay1p miktarlarinin diigtiriilmesi de amaglanmagtir.

Diger taraftan EPDK’dan gerekli lisanslan alan tesisler ise “Lisansli” olarak tanimlanmaktadir.
Piyasada tliretim faaliyeti gostermek isteyen tiizel kisilerin kurulu giicti 5 MWe’den biiylik olan
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik liretim santralleri i¢cin EPK’nin 4. maddesi
kapsaminda Lisans almasi zorunludur. EPK’nin 5. maddesinin 2. fikrasinin ¢ bendi uyarinca
Lisans; faaliyetin niteligi dikkate alinarak en az 10, en ¢ok 49 y1l i¢in verilebilir.

Sirket biinyesindeki Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Esref Enerji’ ile Sirket’in igtiraki olan
Fergiin Enerji, EPDK’dan elektrik {iretim lisans1 almig olup “Lisansh” {iretim
gerceklestirmektedirler.

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet alaninin ana hatlarim belirleyen bir diger kanun, 5346 sayili
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagl Kullanimina liskin Kanun
(5346 sayii Kanun)’dur. Bu kanunun amaci enerji kaynaklarinin elektrik enerjisi tiretimi
amagli kullaniminin yayginlagtirilmasi, bu kaynaklarin giivenilir, ekonomik ve kaliteli bigimde
ekonomiye kazandirilmasi, kaynak ¢esitliliginin artirilmasi, sera gazi emisyonlarinin
azaltilmasi, atiklarin  degerlendirilmesi, c¢evrenin korunmast1 ve bu amaglarin
gergeklestirilmesinde ihtiyag duyulan imalat sektoriiniin geligtirilmesi olarak belirlenmisgtir.

5346 sayilh Kanun’un “YEK belgesi” baslikli 5. maddesi uyarinca; yenilenebilir enerji
kaynaklarindan {iretilen elektrik enerjisinin i¢ piyasada ve uluslararasi piyasalarda alim
satiminda kaynak tiirtiniin belirlenmesi ve takibi i¢in tiretim lisans1 sahibi tiizel kigsiye EPDK
tarafindan “Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi” (YEK Belgesi) verilmektedir.

5346 sayili Kanun kapsaminda YEK Belgesi’ne sahip tiretim gdsteren bir kisim girketin belli
sartlar dahilinde faydalanabilecegi fiyat, siireler, miktarlar ve bunlara yapilacak 6demelere
iligkin usul ve esaslar1 iceren bir YEKDEM mekanizmasi kurgulanmigtir. YEKDEM dahilinde
tiretim kuruluslarimin 10 y1l boyunca sabit bir fiyat lizerinden garantili olarak satig yapmasi
miimkiin kilinmgtir. Su kadar ki, ilgili kanun kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik enerjisi tireten ve YEKDEM ile ilgili hiikiimlere tabi olmak istemeyen tiizel kisiler,
lisanslar1 kapsaminda serbest piyasada satis yapabilirler.

7 Esref Enerji’nin biinyesinde bulunan Elmacik RES’in iiretim lisans1 alimmugtir. Gerekli izinler alinarak te
ingaatina baglanilmig olup 12.05.2026 tarihi itibariyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasmin kabulii y. /,- oy

tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasima bagjdnm#ts:
2026 yilinin Mayis ay1 icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran aymm ilk iki haftasmdaqée kalan.é
adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye alinmas ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyile fagi yEte
gecmistir. g
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YEKDEM dahilinde saglanan bir diger avantaj da yerli ekipman kullamm destegidir. Yerli
ekipman kullanimim desteklemek amaciyla, tesislerin kullandig: yerli aksama bagli olarak
elektrik satis fiyatinin 5 y1l boyunca ¢esitli tutarlarda artirmasi saglanmstir.

Uretim Sirketleri’nden lisansh olarak faaliyet gosteren Yander Elektrik, Daglar Enerji ve
Fergiin Enerji ile lisanssi1z olarak faaliyetine devam eden Giinsonu 1 Enerji ve Afsin Enerji
tesislerinde iiretilen enerji YEKDEM tarifesi iizerinden EPIAS ve ilgili bolgesel elektrik
dagitim girketlerine satilmaktadir. Lisansli olarak faaliyet gosteren tesisler tarafindan liretilen
enerji EPIAS’a, lisanssiz olarak faaliyet gosteren tesisler tarafindan firetilen enerji ise ilgili
bolgesel elektrik dagitim sirketlerine satilmaktadir. Ek olarak lisansli olarak faaliyet gosterecek
Esref Enerji herhangi bir mekanizmaya dahil olmayip iiretilen enerjinin satigim piyasa takas
fiyatlan tizerinden gergeklestirecektir. 70,80 MWm/70,00 MWe kapasiteli bu proje 2017°de
TEIAS ihalesinde 16,1 USD/MWh’lik eksi teklifle kazamlmigtir. 16,1 USD/MWh’lik katilim
bedeli, iiretim tesisinin ilk tinitesinin gegici kabuliiniin yapildig: tarihten baglamak tizere ve tiim
tesisin gegici kabulliniin yapildig: tarihten itibaren 10 yil siireyle herhangi bir eskalasyon
olmadan EPIAS’a 6denecektir.

Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin Enerji YEKDEM dahilinde 10 yil boyunca YEKDEM
Tarifesi tizerinden tiretimini satma hakkina sahip olup Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin
Enerji buna ek olarak yerli tiriin kullanimim destekleme mekanizmasi sayesinde ilk 5 yil
boyunca satis fiyatlari baz fiyatin tizerine ¢ikarma hakkini elde etmistir. Ilgili 5 yillik yerli
katki tegvik siiresinin tamamlanmastyla birlikte bu ek fiyat destegi sona ermis olup halihazirda
yalmizca YEKDEM baz tarifesi uygulanmaktadir.

o Tiirkiye’de Elektrik Talebi
Tiirkiye’de toplam elektrik talebi, 2006 yilindan bugiine 2009, 2019 ve 2022 ve 2023 yillan
haricinde artis gostermigtir. Tirkiye’nin elektrik talebi, sehirlerdeki yogun yerlesimler,
konutlardaki artan enerji tliketimi, sanayi tesislerinde enerji talebinin artmasi ve tarim
sektorlindeki elektrifikasyon projeleri gibi faktoérlerle etkilenmektedir.

Tiirkiye’de elektrik tiikketimi 2018 y1l1 sonuna kadar hizla artmigtir. 2019 ve 2020 yillarinda
elektrik tiiketimi neredeyse degismemistir. 2021°de Covid-19 sonrasi toparlanma etkisi
nedeniyle yiiksek bir artigin ardindan, 2022°de hizmet sektoriiniin ekonomideki payinin
artmastyla ekonomik aktivitedeki dagilimin degigsmeye bagladigi ve bunun da elektrik
tikketiminde etkili oldugu goriilmiigtiir.

Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %5,5 oraninda artarak
353,6 TWh, elektrik tiretimi ise bir 6nceki yila gore %7,1 artarak 354,6 TWh olarak
gerceklesmigtir. Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi, 2025 yilinda ise bir 6nceki yila gére ¢
oraninda artarak 360,9 TWh, elektrik {iretimi ise bir énceki yila gore %2,4 artarak 36 Tﬂ -C,*
olarak gerceklesmistir. 2026 Ocak-Nisan déneminde ise bir dnceki yilin aym dﬁnelﬁ;{ne 2
Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi %2,9 artarak 117,9 TWh, elektrik iiretimi %28 a oz
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118,9 TWh olarak gergeklesmistir. TEIAS raporlarina gére hazirlanmis yillara gére elektrik
talebi tablosu asagida gosterilmistir.

Tiirkiye Briit Elektrik Enerjisi Uretimi ve Briit Talep Gelisimi (GWh)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://www tcias.gov tr/turkive-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri
https://www.teias.gov tr/aylik-elektrik-uretim-tuketim-raporlari

TEIAS, dagitim sirketlerinden ve Lisansli Organize Sanayi Boélgeleri’nden gelen tahmin
sonuclarim birlestirerek ti¢ farkli biiylime senaryosu (diisiik, baz ve yliksek) iceren bir talep
tahmin raporu yaymlamakta ve Tiirkiye’de Oniimiizdeki 10 yil ig¢in elektrik talebini
ongormektedir. 2025-2034 yillar1 arasinda briit elektrik tiikketim tahmini ve yillara gore artislart
asagidaki tabloda gosterilmigtir.

Diigiik Senaryo Baz Senaryo Yiiksek Senaryo
vil Talep Biiyiime Talep Bilyiime Talep Biiyiime
(GWh) Oram (%) (GWh) Oram (%) (GWh) Oram (%)
2023G 335.168 335.168 335.168
2024G 354.570 5,8% 354.570 5,8% 354.570 5,8%
2025G 360.929 2,1% 360.929 2,1% 360.929 2,1%
2026T 333.896 3,0% 358.001 3,7% 381.686 4,3%
2027T 344.417 3.2% 371.354 3, 7% 397.916 4,3%
2028T 355.246 3,1% 385.034 3, 7% 414.684 4,2%
2029T 366.361 3,.1% 398.976 3,6% 431.596 4,1%
2030T 377.990 3,2% 413.491 3,6% 449.227 4,1%
2031T 390.103 3,2% 428.511 3,6% 467.327 4,0%
2032T 403.195 3,4% 444,494 3, 7% 486.615 4,1%
2032T 416.446 3.3% 460.766 3, 7% 506.105 4,0%
2034T 430.207 3,3% 477.591 3,7% 526.267 4,0%
G: Gergeklesen
T: Tahmini
90

DOgrU|am?1tt[<r?sd:H:s

DR gV i dokumman-dogr

?—bf778ﬁ’a8380
ama




2025-2034 Yillan Brut Elektrik Tliketim Tahmini (TWh)
SRRl YBBO (2334 2,30%
500 YBBO (23-34): 3.27%
450 - YBBO (23-34): 4,19%
400 A

350 -

300 -

250 r ' z ' x r ' T 1 T r :
2023G 2024G 2025G 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2032T 2034T

—d—D{iglik Senaryo —@—Baz Senaryo —#—Yilksek Senaryo

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS) —2025-2034 Talep Tahmin Raporu
https://www.teias.gov tr/ilgili-raporlar

2035 yilinda Tiirkiye’nin yillik elektrik tiiketiminin 500 TWs’yi asacag1 ve sanayi ile hizmet
sektorlerinin Tiirkiye yillik elektrik tiiketiminin %50°den fazlasimi olusturacagi tahmin
edilmigtir. Tiirkiye Ulusal Enerji Plani1 ¢aligsmasinin sonuglarina gore elektrik tiiketiminin 2025
yilinda 380,2 TWh, 2035 yilinda 510,5 TWh seviyesine ulasmasi beklenmektedir. Projeksiyon
dénemi (2025-2035) igerisinde, ulasim sektorii elektrik tiiketiminde en hizli biiyliyen sektor
olarak one ¢ikmaktadir. Bu dénemde elektrik tiiketiminde yillik %27,8 biiytime hiz1 (2020-
2035 Yillik Bilesik Biiytime Orani) beklenmektedir. Elektrikli araglarin benimsenmesi ve farkli
toplu tagima araglarimin elektrifikasyonu, bu hedefe biiyiik 6l¢tide katki saglayacak faktorler
olarak gosterilmektedir. (7. C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig Tiirkiye Ulusal Enerji Plani,
2022)

Tiirkiye’de kisi bagina elektrik talebi, 2008 yilinda 2,8 MWh iken 2025 yilinda 4,2 MWh

seviyesine ylikselmigtir. 2008-2025 arasinda Tiirkiye’de kisi basina elektrik talebi yillik bilesik
%02,5 oraninda biiylime katetmigtir.
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Tiirkiye'de Kigi Bagina Elektrik Talebi (Briit, MWh)
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Kaynak: EPIAS, TUIK, Info Yatirmm Hesaplamalari,
https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtml/ptfSmfl isteleme.xhtml

Secilmig Ulkelerdeki Kisi Basina Disen Elektrik Tiiketimi-2025
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Kaynak: EPIAS, https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtml/ptfSmfListeleme.xhtml

IEA, https://www.iea.org/reports/renewable-power, https://www.iea.org/reports/renewables-
2025/renewable-electricity

Statista, https://www.statista.com/statistics/3 83633 /worldwide-consumption-of-electricity-by-country/

o Kurulu Gii¢
Ulkemizde artan enerji talebini karsilamak, enerji kaynaklarinda disa bagimlilifn azaltmak ve
cevre dostu bir iiretim yapabilmek icin yenilenebilir enerji kaynaklarindan en iist seviyede
faydalanmak biiyiik 6nem tagimaktadir. Devlet destegiyle yapilan yatinmlar ve tegvikler,
sektérdeki biiyiimeyi desteklemekte ve Tiirkiye’nin enetji doniiglim siirecini hizlandirmaktadir.
Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’nin yay1m1am1$ oldugu “Yerli Enerji Kaynaklanna Ait Kurulu
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artisla 116,115 GW seviyesine, 2025 yil sonu itibartyla ise 2024 yil sonuna gore %5,4 artisla
122,446 GW seviyesine ulagmigtir. Mayis 2026 itibartyla Tiirkiye’nin kurulu giicii 125,57 GW
olarak gerceklesmigtir. Toplam kurulu gii¢, dzellikle 2014 yi1lindan bu yana yenilenebilir enerji
kaynaklarinin yayginlastirilmastyla birlikte son on yilda hizla artmig ve gesitlenmistir.

Tiirkiye Ulusal Enerji Planina gére 2035 yilinda kurulu giic, riizgér enerjisinde 29,6 GW (24,6
GW kara, 5 GW deniz), giines enerjisinde 52,9 GW diizeyine yiikseltilmesi planlanmaktadar.
Diger yenilenebilir enerji kaynaklan i¢in kurulu giic hidroelektrik santrallerde 35,1 GW,
jeotermal ve biyokiitle enerji santrallerinde toplam 5,1 GW seviyesine yliikseltilmesi
planlanmaktadir.

Kaynaklara Gore Santral Adetleri - Mayis 2026

_»" Riizgar; 409

7 = Dogal Gaz; 351
_— +

e ————————g * KOmiir; 68

i WA —=— g * Biyokiitle; 366

N\ g * Jeotermal; 68
“g* Hidroelektrik; 777

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://vtbsbilgi.teias.gov.tr/vtbsbilgi/frm istatistikler.jsf:jsessionid=A4980226 AE64B5B4EAA3B26C
47CB8949 (31.05.2026 tarihli Genel Giinliik isletme Neticesi)

Tiirkiye Kurulu Giicéiniin Yillar itibariyla Gelisimi (MW)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://www.teias.gov.tr/turkive-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri
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EPIAS 2026 yil1 May:s ay1 raporuna gore, elektrik tiretim santrallerinin kurulu giigleri kaynak
bazinda incelendiginde, ilk sirada 24.746 MW (%19,7) ile Dogal Gaz yer almaktadir. Ardindan
23.868 MW (%19,0) ile Barajli, 15.105 MW (%12,0) ile Riizgar, 11.145 MW (%8.9) ile Tas
Komiir-Linyit, 10.462 MW (%8,3) ile Ithal Komiir, 8.439 MW (%6,7) ile Akarsu ve 31.715
MW (%25,3) ile Diger kaynaklar gelmektedir. Diger kaynaklarin kurulu giic dagilimi
incelendiginde, 26.841 MW ile Giines, 2.139 MW ile Biyokiitle, 1.798 MW ile Jeotermal, 405
MV ile Asfaltit, 270 MW ile Kojenerasyon ve 254 MW ile Fuel QOil Santralleri yer almaktadir.

KURULUS BAZINDA KURULU GUG - MAYIS 2026

50 SANTRALLER]
60.30%

Kaynak EPIAS
https://www.epias.com.tr/wp-content/uploads/2026/06/Mayis-2026-Elektrik-Piyasalari-Raporu.pdf

o Uretim Analizi
EUAS, elektrik tiretimi alaminda piyasamn en biiyiik oyuncusudur. Tiirkiye’de kurulu giictin
kamu ve 6zel sektore gore dagilimi incelendiginde 2013 yilinda %37,2 olan kamunu pay1, 2025
yilmin Eyliil ay1 sonu itiartyla %10,4’a gerilemigtir. Bu gerilemenin baglica nedeni, son 10
yildaki biiyiik olgekli 6zellestirmeler olmugstur. Tiirkiye’de elektrik enerjisinde 1990 yih
sonrasinda baglayan 6zellestirmelerle birlikte 2000°1i yillarda piyasa serbestlesmesi dénemi
bagladi.

Tiirkiye’de elektrik piyasasinda 6zellestirmelerle birlikte sektére yeni oyuncularin girmesiyle
birlikte yenilenebilir enerjinin kurulu gligteki ve tiretimdeki pay: artig géstermistir. Tiirkiye’nin
elektrik iiretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarinin pay1 giderek artmaktadir (Kaynak: EPIAS
Verileri). Tiirkiye Elektrik letim A.S.’nin yayimlamis oldugu “Tiirkiye ve Kisi Bagina Kurulu
Giig Briit Uretim ve Net Tiiketimin Yillar Itibariyla Gelisimi” tablosuna gore elektrik {iretimi,
2021 yilina gére %1,9 azalarak 2022 yilimn sonunda 328,4 TWh olmustur. TEIAS Yiik Tevzi
Bilgi Sistemi 2023 Genel Yillik Isletme Neticesi verilerine gore 2023 yilinda ise 2022 yilina
kiyasla %0,8 artisla 331,1 TWh’ye ulagmigtir. 2024 yilinda briit elektrik {iretimi yillik %7,1
artigla 354,6 TWh seviyesine, 2025 yilinda ise %2,4 yillik artigla 362,9 TWh seviyesine

olarak gerceklesmistir.
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Téirkiye Briit Elektrik Enerjisi Uretimi ve Briit Talep Geligimi {GWh)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://www.teias.gov tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri

2025 Mart - 2026 Mart Elektrik Kurulu Giicii ve Uretim Miktari:

TOPLAM KURULU GUC* (MW) TOPLAM URETIM* (MWh)
KAYNAK TURU 2025 |ORAN| 2026 |ORAN/| 2025 OCAK- [ORAN| 2026 OCAK- [ ORAN
MART (%) | MART (%) MART (%) MART (%)

HIDROLIK 32.248,79 | 27,12 32.334,13| 25.85| 14.396.01831| 16,39| 23.078.024,59| 25,63
RUZGAR 13.212,47| 11,11| 15.038,79| 12,02]| 9.370.019,94| 10,67| 12.984.344,70 14,42
GUNES 22.528,77| 18,95| 26.478,41| 21,17| 6.182.815,74| 7,04| 6.424.702,89( 7,13
BIYOKUTLE 211760 1,78 2.122,13 1,7| 2.498.859.85| 2,84| 2.487.87727| 2,76
JEOTERMAL 1.733,51 1,46| 1.79834| 144 3.172.46922| 3.61| 3.094.306,64| 344
YENILENEBILIR 71.841,13 | 60,42]| 77.771,79| 62,18| 35.620.183,06 | 40,55| 48.069.256,08( 53,38
DOGAL GAZ 2490428 | 20,95| 25.065,58| 20,04| 21.743.320,08 | 24,75| 13.712.65820( 1523
ITHAL KOMUR 10.455.80 | 8,79| 10.455.80| 836| 19.809.72220| 2255| 17.204.285,56| 19,11
LINYIT 10.221,54 86| 10.229.79| 8,18| 9.068.793.88| 1032| 9.560.03525| 10,62
TAS KOMURU 840,77 0,71 915771 073 99839954 | 1,14 868.384,38| 0,96
ASFALTIT 405| 0,34 405| 0732 42393903 048 452.054,26 0,5
FUEL OIL 226,61 0,19 22661 0,18 184.117,19| 021 182.905,01 0,2
NAFTA 4,74 0 4,74 0 0 0 0 0
LNG 1,95 0 1,95 0 0 0 0 0
MOTORIN 1,04 0 1,04 0 0 0 0 0
TERMIK 47.061,72 | 39,58 47.306,27| 37,82 52.228.291,92| 59,45| 41.980.322,66| 46,62
TOPLAM 118.902,85 100 | 125.078,07 100| 87.848.474,98 100 90.049.578,74 100

(*) Lisansl1 ve lisanssiz santraller dahil edilmigtir.
Kaynak: https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-23/elektrikaylik-sektor-raporlar

Lisanssiz kapasite, 6zellikle giines enerjisi yatirimlartyla artmigtir. 2019 yilinda YEKDEM
yerine aktif enerji maliyetini getiren diizenlemeler, yatinmcilarin lisanssiz tesislere yonelik
istahim azaltmigtir. 2021 yilindan itibaren lisanssiz kurulu giigteki artiglar, 6z tiikketimin tegvik
edilmesinden kaynaklanmaktadir. EPIAS verilerine gore lisanssiz enerji santrallerinin toplam
kurulu giicli son birka¢ yilda 6nemli dlgtide artmig, 2015 yil1 sonunda yaklagik 0,3 GW iken
2025°te 23,3 GW’ye kadar yiikselmistir.
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Lisanssiz giines enerjisi kurulu giictinde goriilen yiiksek pay1 destekleyen temel faktorler:
e Verimliligin 6l¢ege bagh olmamas,
e Panel maliyetlerinin zaman i¢inde azalmasi,
o Tiirkiye'nin giines enerjisi potansiyeli ve
o Diger teknolojilere kiyasla operasyonel kolayliklardir.
(Kaynak: PWC — Tiirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakis, Eylil 2023)

o Fiyat Analizi

Enerji talebi, glinliik tiiketim ve ekonomik faaliyetlerin gergeklesmesi i¢in talep edilen enerji
miktaridir. Enerji, insanlarin temel ihtiyaglarimin karsilanmasi, {ilkelerin ekonomik biiylime,
sosyal gelisimi ve yagsam standartlarinin artirilmasi1 hususunda 6nemli bir rol oynamaktadir.
Zamanla artan niifus artig1, teknolojik geligmeler gibi etkenler enerjiye olan talebi artirmaktadir.
Arz ve talep arasindaki dengenin saglanmasi enerji sektoriiniin en 6nemli unsurlarindan biridir.
Yenilenebilir enerji pay: artikca artan arz ve ithal enerji kaynaklarimn sistem dig1 kalmasi
piyasa takas fiyatimi diigtirmektedir.

EPIAS Giin Oncesi Piyasasi, Giin I¢i Piyasasi ve Dengeleme Giic Piyasas1 ile piyasa
faaliyetlerini gerceklestirmektedir.

Giin oncesi piyasas1 (GOP) enerji sektoriinde piyasa isletmecisi tarafindan igletilen, elektrik
ticareti ve dengeleme faaliyetlerinin yiirtitiildtigii organize bir piyasadir. Piyasada, tireticiler bir
giin sonrasi i¢in ne kadar elektrik iiretebileceklerini ve iirettiklerini MW bagina kag paraya
satacaklarim bildirirken; elektrik dagitim sirketleri ise bir sonraki giin i¢in ne kadar elektrik
alis1 yapacaklarim ve MW basina ka¢ paradan alacaklarim teklif olarak bildirirler. EPIAS,
topladig1 bu teklifler ile liretim fazlas1 veya agi1 vermemek amaciyla arz-talep dengesi
kurmaya calisir. Piyasa Takas Fiyat1 ise, Giin Oncesi Piyasasi’na sunulan tekliflerin arz ve
talebe gore belirlenen saatlik elektrik enerjisi birim fiyatidir.

Uretim ve tiiketim arasindaki dengenin saglanmasi enerji sektoriiniin en 6nemli unsurlarindan
biridir. Tiiketim talebinden fazla elektrik iiretimi yapilmas1 durumunda kaynaklar israf olacak
ve maliyetler yiikselecektir. Aym gekilde elektrik talebini kargilamaya yetmeyen tiretim elektrik
arzinda yetersizliklere ve kesintilerin yagsanmasina sebep olur. Piyasa takas fiyat1 da iiretim ve
tiketim dengesinin saglandigi noktada eslesen o anda sistemde olan en pahali elektrik
santralinin elektrik enerjisi fiyatidir. Tiirkiye’de piyasa takas fiyat1 Merit Order yontemi ile
belirlenmektedir. Merit Order yontemi ile tiiketim talebini karsilayacak olan {iretim tesislerinin
en ekonomik sekilde sisteme alinmasimi ve siirdiiriilebilir tedarikin saglanmasinda maliyetin
minimize edilmesi hedeflenir. Merit Order modeline gore, saatlik tiiketim talepleri piyasa
katilimcilarindan toplanarak her bir giiniin her saati i¢in ihtiya¢ duyulacak olan elektrik enerjisi
miktar1 bir giin éncesinden tahmin edilir. Bu dogrultuda her bir saat i¢in elektrik ihti
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2010 yilindan 2015 yilina kadar PTF fiyatlan ortalama fiyatin ¢evresinde hareket etmis olup
2015 yilinda arz fazlasi1 ve petrol fiyatlarimin diigmesi, Dogal Gaz Kombine Cevrim
Santrallerinin fiyat rekabet¢iliginin artmasiyla birlikte agag: yonlii hareket yasanmgtir. 2016-
17 yillarinda dogal gaz arzinin kisilmasinin diigiik {iretime yol agmasi ve diigiik yagis miktarimin
HES’lerin tiretiminin azalmasina neden olmasi nedeniyle artig yaganmigtir. 2018-19 yillarinda
BOTAS’1n doéviz krizi sirasinda dogalgaz tarifelerini TL bazinda %49,5 artirmasi ve USD
bazinda PTF ise sabit kalmigtir. 2019 yilinda beklenenin iistiinde hidroelektrik tiretimi fiyat
hareketlerine sebebiyet vermigtir. 2020 yilinda Covid 19 pandemisi nedeniyle talep kanadinda
yasanan ciddi kayiplarla PTF gerilemistir. Covid 19 sonrasinda yasanan talep artisi, siddetli
kuraklik ve Brent Petrol fiyatlarinin yiikselmesiyle birlikte PTF yiikselise geemis, 2022 yilinda
Rusya-Ukrayna Savagi nedeniyle uluslararasi enerji piyasalarindan olusan sikintilar, rekor
seviyelere ulagsan emtia fiyatlari, PTF’yi rekor seviyelere siiriiklemistir. Emtia fiyatlarindaki
normallesme ile birlikte BOTAS’in elektrik santralleri i¢in dogal gaz tarifelerinin diigmesi
PTF’nin gerilemesine neden olmustur. 2023 yilimin 2. ve 3. geyreklerinde sicak hava kaynakl
artan talebin etkisi ile fiyatlarda yukar yonlii hareketler gergeklegsmistir. 2024 yilinda elektrik
piyasasinda PTF fiyatlar, kur hareketleri ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalara paralel olarak
degisken bir seyir izlemistir. Yilin ilk yarisinda hidroelektrik iiretim kogullarimin gorece
elverisli olmasi ve ithal komiir fiyatlarindaki kismi gerileme, fiyatlar1 sinirlamigtir. Ancak yaz
aylarinda artan elektrik talebi, yiiksek sicakliklar ve artan gaz santrali liretim pay1 nedeniyle
PTF yeniden yiikselig egilimine girmigtir. 2025 yilinda ise PTF fiyatlar1 y1lin ilk aylarinda 2.500
TL/MWh civarinda seyretmis, yaz dénemine dogru artan talep, kur hareketleri ve iiretim
maliyetlerindeki artiga bagli olarak Temmuz—Agustos aylarinda 2.950-3.000 TL/MWh
seviyelerine yiikselmigtir. Bu donemde 6zellikle yiiksek sicakliklarin yol agtig: talep artis1 ve
hidroelektrik liretiminin azalmasi fiyatlar1 yukar: tagimigtir. Dolar bazinda degerlendirildiginde
ise PTF ortalamas1 yaklagitk 65—-70 USD/MWh diizeyindedir. 2025 yilinda PTF’nin yoni
tizerinde doviz kuru, yakit maliyetleri, santral bakim programlar: ve arz esnekligi belirleyici
olmugtur. 2026 yilinda ise artan yagislar akabinde baraj doluluk oranlarindaki artis, RES ve
GES’lerdeki kapasite artiglari, RES’lerdeki kapasite faktoriindeki artig PTF fiyatlarinin agag1
yonli ivmelenmesindeki baglica nedenler olmustur.
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Ayhk Agiritkli Ortalama Piyasa Takas Fiyat (PTF) - USD/MWh
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Kaynak: EPIAS, https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtm]l/ptfSmfListeleme.xhtml

Enerji piyasasinda, piyasa katilimcilari, kendi aralarinda 6zel hukuk hiikiimlerine tabi olarak,
elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin alimip satilmasina dair ikili anlagmalar yapabilirler.
Omegin, bir Serbest Tiiketici, bir Uretici ile belli bir tarih ve miktar igin sabit bir fiyat {izerinden
anlagsma yapabilir. EPIAS piyasadaki talep ve arz1 dengelemeye calisirken, bu tiir mevcut Ikili
Anlagmalan da gz Oniinde bulundurur. Devlet tarafindan, yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayal: tiretim yerlerinin kurulmasina destek olmak amacryla 5346 sayili “Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina Iliskin Kanun” ile YEKDEM
olusturulmugtur. Anilan kanunun 6. maddesi uyarinca YEKDEM dahilinde {iretim yapan
tesislerin uzun vadeli (10 yila kadar) toptan elektrik satig miktar1 ve PTF fiyatindan bagimsiz
olarak satis fiyat1 belirlenmektedir. Dolayisiyla, EPIAS’1n piyasa arz ve talebinin belirlerken
goz Oniinde bulundurdugu bir diger 6nemli konu YEKDEM anlagmalaridir. YEKDEM
hakkinda detayl bilgi asagida verilmektedir.

e Yenilenebilir Enerjiden Elektrik Uretimi
Glines, riizgar, hidrolik, jeotermal, biyokiitle, deniz (dalga, akint1 ve gel-git) gibi fosil olmayan
dogal kaynaklardan elde edilebilen ve doga tarafindan daimi olarak takviye edilebilen enerjiye
Yenilenebilir Enerji denir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 kendiliginden var olan, zamanla
tiikkenmeyen kaynaklar oldugu i¢in alternatif enerji kaynaklarina kiyasla kullanimlar1 giderek
artmaktadir.

Niifusun ve sanayilesmenin giderek artmasi ile diinyada enerji ihtiyact simrhi da olsa AfiS
gostermektedir. Diinyaca iinlii damigmanlik firmas1 McKinsey’in “Global Energy Persﬁ?.c “‘\
2022” raporuna gore, 2050 yilina kadar, diinya enerji ihtiyacinin toplam %14 jartacag ’

Ongoriilmektedir. Diger taraftan, yenilenebilir kaynaklardan iiretilmig elektril; v igl & %
T2 .
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tikketiminin bu dénemde fosil yakit tirtinlerinin kullamiminin yerini alacagi dngoriilmiistiir. Bu
gelisimin ana nedeni olarak, {ilke politikalarinin bir sonucu, elektrigin, alternatiflerine gore,
karbondioksit salinimini azaltmasi ve birgok sektdrde enerji kaynagi olarak en uygun maliyetli
ve en basit sekilde kullanilabilmesi olmasi gosterilmektedir. Bu gelisime ek olarak, elektrik
tiretiminde yenilenebilir enerji kullanim oraninin 2035 yilinda %50’ye, 2050 yilinda %85’¢
ulasacag1 ongorilmiistiir. Hem siirdiiriilebilir olmas1 hem maliyetinin goreceli diigiik olmasi, bu
gelisimin ana sebebidir.

IEA verilerine gore (Uluslararasi Enerji Ajansi) yenilenebilir kaynaklardan elektrik {iretiminin
%60 artarak 2024°te 9.900 TWh’den 2030°da 16.200 TWh’ye ulagmas1 beklenmektedir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarimin 2025 sonunda kdmiirii geride birakarak kiiresel olarak en
biiyiik elektrik iiretim kaynag1 haline gelmesi beklenmektedir. Tek bagina giines enerjisi bu
artisin yarisindan fazlasini olustururken, bunu %30 ile riizgar takip etmektedir. Kiiresel elektrik
tretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarinin payimin 2024°teki %32°den 2030°a kadar %43°¢
yiikselmesi beklenmektedir. 2025-2030 yillar1 arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarimin
kiiresel elektrik talebi biiylimesinin %90’ 1indan fazlasim kargilamasi beklenmektedir.

Kiiresel Yenilenebilir Enerji Uretimi Degisimi, 2024 & 2030 (TWh)

{ 32% | | 43% |
1.990 133 32 16.188
3.817
323
2024 Hidroelektrik Gines Riizgar Biyoenerji Diger 20307

) YenilenebilrEnerjinin Pay:
Kaynak: IEA
https://www.iea.org/reports/renewables-2025/renewable-electricity

e Giines Enerjisi ile Elektrik Uretimi
GES’ler, diinya genelinde giderek daha fazla kullamlmaya baslanan yenilenebilir enerji
kaynaklarindan biridir. GES, glinesten gelen enerjiyi elektrie doniistiiren sistemdir.
Fotovoltaik paneller, giines 15181m dogru akim elektrige cevirir. Invertr bu enerjiyi sebeke
elektrifine doniigtlirlir. Giines enerjisi kullammi, fosil yakitlardan kaynaklanan sera gaz
emisyonlarim azaltarak iklim degisikligiyle miicadeleye katki saglar. Temiz bir enerji kaynag:
olarak nitelendirilir. Giines enerjisi, diinya genelinde hemen hemen her noktada erisilebils
enerji kaynagidir. Giines enerjisinin elektrik iiretimi, 1sinma ve sicak su iiretimi, §éguthh

Cox

t4

kurutma, su damitma, bahge, yol ve sokak aydinlatmalarinda trafik isaret 1 : ala}iﬂ P\, 2,
enerjisinin kargilanmas1 gibi genig kullanim alanlar1 bulunmaktadar. A ( E‘
L
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GES’ler maliyet agisindan diger yenilenebilir enerji kaynaklarina gére olduk¢a rekabetgidir.
Giines enerji teknolojilerindeki geligmeler ve iiretim 6l¢eginin artmastyla birlikte maliyetler
diigtis gostermektedir. Ayrica GES’lerin isletme ve bakim maliyetleri de diger yenilenebilir
enerji kaynaklarina gore genellikle daha diigtik olup dmiirleri genellikle 25 ila 30 y1l arasindadir.

o Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli
Ulkemiz, mevecut cografi konumu nedeniyle 6nemli bir giines enerjisi potansiyeline sahiptir.
Tiirkiye Giineg Enerjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA) gore, ortalama yillik toplam giineslenme
stiresi 2.741 saat (gilinliik 7,5 saat) olup ortalama yillik toplam 1s1mmm degeri 1.527,46 kWh/m?
(glinliik 4,2 kWh/m?) olarak hesaplanmistir. GEPA’da yer alan genel potansiyel goriintimii ve
aylik ortalama global radyasyon dagilimi agagida yer almaktadir.

Ayhk Ortalama Radyasyon Degeri (kWh/m?):

Aylik Ortalama Radyasyon Degeri (kWh/m?2)

OCAK
SUBAT
MART |
NISAN
MAYIS
et
EXim
KASIM

i

TEMMUZ
AGUSTOS

Kaynak: T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: (ETKB)
https://enerji.gov tr/eigm-yenilenebilir-enerji-kaynaklar-gunes
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Tlirkiye’de 7 adet cografi bolge bulunmakta olup haritada goriilebilecegi tlizere, Giiney
bolgelerden Kuzeye dogru gidildikge giineslenme potansiyeli azalmaktadir. Bu bélgeler
arasinda giines 1sinlarinin en fazla geldigi bolgeye gore siralarsak, ilk sirada Giiney Dogu
Anadolu Bélgesi, ardindan da Akdeniz Bolgesi, Dogu Anadolu, i¢ Anadolu Bolgesi, Ege,
Marmara ve Karadeniz bolgesi gelmektedir. Karadeniz Bolgesi ise cografi konumu ve
yagmurlu giin sayisinin fazla olmasi nedeniyle giines enerjisi yoniinden en az verimlilige sahip
olan cografi bolgedir.

Bolge Toplam Giines Enerjisi (kWh/m2-y1l) | Giineslenme Siiresi (Saat/yil)

Giiney Dogu Anadolu 1.460 2.993
Akdeniz 1.390 2.956

Dogu Anadolu 1.365 2.664

i¢ Anadolu 1.314 2.628

Ege 1.304 2.738
Marmara 1.168 2.409
Karadeniz 1.120 1.971

Tiirkiye’de giines enerjisinden elektrik iiretiminde iki ayr1 model uygulanmaktadir. Bunlar:

- Elektrik enerjisi tireten gergek ve tiizel kisilerin, ihtiyaglar {izerinde {irettikleri elektrik
enerjisinin sisteme verilmesi seklinde uygulanan lisanssiz tiretim modeli veya sebekeye
(iletim veya dagitim sistemiyle baglant: tesis etmeden) ihtiyag duymadan izole Uretim
modeli;

- Sebeke baglantili daha biiyiik 6lgekli lisansli {iretim modelidir.

Tiirkiye’nin yillara gére Lisansl ve Lisanssiz GES kurulu giiciinii gosteren tablo agagida yer
almaktadir. Verilere gére GES kurulu giicii yillara gore diizenli olarak artig gostermektedir.
2026 yilmin Mayis ay1 sonu itibariyla kaynak bazinda kurulu gii¢ ve tiretim degerlerine gore;
toplam 125.570 MW kurulu giigte GES’ler 26.883 MW giic ile yerli kaynak kurulu giiclinden
%21,4 pay almgtir.

GES Kurulu Giicii (MW)

B 26.883
25118
25000
20.232
20 100
15613
15.000
10,000 - 7.816 Lo
soe3 5995 6.667
5.000 3.421
40 249 833
0 - = . — el -
K b K3 A 2 S o Q> o o o K o
® “.‘9 w» 0 G P s ° 0 Y P w» ol
X

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.12.2025 tarihli Genel Giinlii /1 e
Neticesi)
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2022 yilina ait Tiirkiye giines enerjisi haritas1 asagida yer almaktadir:
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Tiirkiye, ETKB’nin yaymmladigi Tirkiye Ulusal Enerji Plami’na goére, giines enerjisi
kapasitesini 2035°te 52,9 GW’ye ulastirilmasi hedeflemektedir. Giines enerjisinde 2035°te 52,9
GW kapasiteye ulasilmasi halinde, giines enerjisi Tiirkiye’nin toplam elektrik kurulu giiciinde
en yliksek paya sahip kaynak olacaktir.

e Hidroelektrik Enerji
Hidroelektrik enerji, suyun potansiyel enerjisinin kinetik enerjiye doniistiiriilmesiyle elde
edilen bir enerji tiirtidiir. Suyun cebri boru ile iist seviyelerden alt seviyelere diismesi sonucu
potansiyel enerji, kinetik enerjiye doniigiir. Hizla akan su tiirbinlerin ¢arklarina carparak
mekanik enerji olusturmakta ve tiirbin milinin donmesini saglamaktadir. Bu hareketin
saglanmasi ile jenerator calisir ve elektrik enerjisine doniigiir.

o Hidroelektrik Enerjisi Potansiyeli
Ulkemizin sahip oldugu cografi konum ve jeolojik yapisi nedeniyle yenilenebilir enerji
kaynaklar1 igerisinde en 6nemli potansiyellerden biri hidrolik enerjidir. Tiirkiye’nin briit
hidroelektrik enerji potansiyeli DSI verilerine gore 433 milyar kWh civarindadir. Tiirkiye’nin
hidroelektrik enerji potansiyeli, diinyanin %1’ine, Avrupa’nin %16’sina kargilik gelmekte olup
potansiyel acisindan Avrupa’da Norveg’ten sonra ikinci siradadir.

Diinyadaki hidroelektrik potansiyelini gésteren tablo agagida yer almaktadir:

Diinya Hidroelektrik Potansiyeli
Briit Hidroelektrik | Teknik Hidroelektrik Teknik ve Ekonomik
Bolge Enerji Potansiyeli Enerji Potansiyeli Hidroelektrik Enerji
(GWh/y1l) (GWh/yil) Potansiyeli (GWh/vab=—
Afrika 4.000.000 1.665.000
Asya 19.000.000 6.800.000
102
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%"k‘;sat;*ﬂz;a/ 600.000 270.000 105.000
Avrupa 3.150.000 1.225.000 800.000

Kuzey ve Orta
Alflerﬂ(a 6.000.000 1.500.000 1.100.000
Giiney Amerika 7.400.000 2.600.000 2.300.000
Diinya 40.150.000 14.060.000 8.905.000
Tiirkiye 433.000 216.000 127.820
Tiirkiye / Diinya (%) 1,1 1,5 1,8

Kaynak:

https://webdosva.csb.gov.tr/db/edirne/haberler/5-h-droelektr-k-eneri-s--n-hat-20200615080657.odf

Tiirkiye hidroelektrik potansiyel haritasi ve Tiirkiye teorik HES potansiyelinin havzalara gore

dagilimi asagida yer almaktadir:

TURKIYE HIDROELEKTRIK POTANSIYEL HARITASI

Havza Teorik Lo Ly
Ort. Akim Potansiyeli
Say1 Havza Adx (Milyar ;lzll:l U HES . /
m>/yil ) m | Potansiyeli Y Potansiyel
Yy (%) | (GWhAmID) %)

1 Firat 31,61 17 84,11 19,5

2 Dicle 21,33 11,5 48,71 11,3

3 Dogu Karadeniz 14,9 8 48,48 11,2

4 Dogu Akdeniz 11,07 6 2745 6,4

5 Antalya 10,06 5,4 23,08 53

6 Bati1 Karadeniz 9,93 5,3 17,91 4,2

7 Bat1 Akdeniz 8,93 4,8 13,6 3,2

8 Marmara 8,33 4,5 5,18 1,2
9 Seyhan 8,01 4,3 20,88
10 Ceyhan 7,18 3,9 22,16
11 Kizilirmak 6,48 3,5 19,55
12 Sakarya 6,4 3,4 11,34
13 Coruh 6,3 34 22,6
14 Yesiirmak 5,8 3,1 18,69
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15 Susurluk 5,43 2.9 10,57 2.4
16 Aras 4,63 2,5 13,11 3
17 Konya Kapal 4,52 2.4 1,22 0,3
18 B. Menderes 3,03 1,6 6,26 1,4
19 Kuzey Ege 2,9 1,6 2,88 0,7
20 Van Gilii Kapah 2,39 1,3 2,6 0,6
21 Gediz 1,95 1,1 3,92 0,9
22 Meri¢ Ergene 1,33 0,7 1 0,2
23 Kiiciik Menderes 1,19 0,6 1,38 0,3
24 Asi 1,17 0,6 49 1,1
25 Burdur Gdéller 0,5 0,3 0,89 0,2
26 Akarcay 0,49 0,3 0,54 0,1
Tiirkiye Toplami 185,86 100 433,01 100

Kaynak: https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EneriiGorunumu2018 2 0.pdf

Hidroelektrik santrallerin ekonomik dmiirleri 50 y1l ya da daha fazla olabilmektedir; mekanik
ekipmanlarin yenilenmesi ve rehabilitasyon ile omiirleri 100 yila kadar uzatilabilmektedir.
EPDK tarafindan projelere 49 yilligina iiretim lisans: verilmektedir. Bu siire zarfinda projelerin
calistirilmasi planlanmaktadir.

Tiirkiye’nin 2000-2026 Mayis donemleri arasindaki HES kurulu gii¢ artisim gosteren grafik
asagida yer almaktadir.

HES Kurulu Gici (MW)
35.000 -

30,000
25.000
20.000 4
15.000 4
10.000 A

5.000 4

0

2000 ‘ 2005 I 2010 I 205 I 2016 I 2017 I 2018 I 20119 I 2020 I 2021 I 2022 I 2023 k 2024 ' 2025 May.2026
Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.05.2026 tarihli Genel Giinliik isletme
Neticesi)

2025 yilinda elektrik iiretimimizin, %34,7’si komiirden, %18,9’u dogal gazdan, %21,1°i
hidrolik enerjiden, %10.,4°i riizgardan, %8,7’si glinesten, %3,1°1 jeotermal enerjiden ve %3,1°1
diger kaynaklardan elde edilmisgtir.
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2021 yili Tiirkiye’ye ait hidroelektrik santralleri haritas1 asagida yer almaktadir:

TR P TROELEN TR LANTIAL L BN MAmITAL

Kaynak: http://cografyaharita.com/haritalarim/4e-2022-turkiye-hidroelektrik-santralleri-haritasi.png

e Riizgar Enerjisi

Diinyada yenilenebilir enerji kaynaklar1 icerisinde riizgar enerjisi 6nemli bir yer tutmaktadir.
Riizgar enerjisi, ¢cevre dostu bir enerji kaynagi olmakla birlikte sinrsiz bir kaynak oldugu i¢in
stirdiirtilebilirligi ytiksektir. Riizgar enerjisinin her gegen giin artan iiretimi beraberinde
kullamim alanlarinin da artmasini saglamis ve riizgar enerjisi endiistriden sosyal hayata kadar;
aydinlatma sistemleri, su depolama alanlari, su pompalama sistemleri, sogutma mekanizmalari,
sarj sistemleri, tahil 6giitme mekanizmalar1 gibi birgok farkli alanda kullamilmaya baglamagtir.

Riizgar tiirbinleri, RES’lerin ana yap1 eleman olup hareket halindeki havanin kinetik enerjisini
oncelikle mekanik enerjiye ve sonrasinda elektrik enerjisine doniistiiren makinelerdir.
RES’lerde riizgarin etkisiyle tiirbin kanatlarina ¢arpmasiyla olusan kuvvet, tiirbin rotorunu
dondiiriir. Donen rotor, bir jeneratér yardimiyla mekanik enerjiyi elektrik enerjisine gevirir.
RES’ler kuruldugu yer bakimindan a¢ik deniz riizgar tiirbinleri (offshore), kara riizgar tiirbinleri
(onshore) olarak simiflandirilmaktadir.

RES’lerin ortalama verimli ¢aligma siiresi 20 yil olup sistemin kullanom &mri 30 yil
civarindadir. Ancak bu siire ¢caliyma ortaminin ve bakim onarim hizmetlerinin kalitesine gére
artip azalabilmektedir.

e Riizgar Enerjisi Potansiyeli
Riizgar Enerjisi Birligi WindEurope tarafindan hazirlanan “Avrupa’da Riizgar Enerjisi: 2024
Istatistikleri ve 2025-2030 Dénemi Goriiniimii” raporuna gére, Avrupa, 2024 yilinda toplam
16,4 GW yeni riizgar enerjisi kapasitesi kurmugtur.
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Bunun 12,9 GW’si AB-27 iilkeleri tarafindan gergeklestirilmistir. 2023 yilinda Avrupa’da inga
edilen yeni riizgar kapasitesinin %84’ kara (onshore) santrallerden olugmugtur. 2030 yilina
kadar gergeklestirilecek yeni kurulumlarin ise %75’inin kara tipi olmaya devam etmesi
beklenmektedir. Almanya, kara riizgar yatinnmlarindaki devam eden genisleme sayesinde 2024
yilinda en fazla yeni kapasite kuran iilke olmustur. Almanya’y1 Birlesik Krallik (UK) ve Fransa
takip etmigtir. Bu t¢ lilke de hem kara hem deniz iistli (offshore) projelerde yeni kapasiteler
devreye almigtir.

Bahse konu rapora gore Avrupa’da elektrik iiretiminin pay1 giderek artmaktadir.

TS Toplam
Siralama Tlke Karasal Deniz Ustii 2024 Artig Kapasite
MW) (MW) MW) (MW)
1 Almanya 3.292,00 730 4.022,00 72.672,00
2 Birlesik Krallik 739 1.178,00 1.916,00 31.636,00
3 Ispanya 1.183,00 - 1.183,00 31.180,00
4 Fransa 1.081,00 658 1.739,00 24.383,00
5 Isveg 1.015,00 - 1.015,00 17.200,00
6 Tiirkiye 1310 - 1310 13.793,00
7 Italya 685 - 685 12.945,00
8 Hollanda 161 - 161,00 11.706,00
9 Polonya 805,00 - 805,00 10.233,00
10 Finlandiya 1414 - 1414 8.357,00
Diger Ulkeler 2.102,00 0 2.102,00 50.809,00
Toplam 13.787,00 2.565,00 16.352,00 284.914,00

Kaynak: Wind Europe
https://windeurope.org/data/products/wind-energy-in-europe-2024-statistics-and-the-outlook-for-
2025-2030/#downloads

Tiirkiye riizgar potansiyeli bakimindan zengin bir iilkedir. K1y1 alanlar1, daglik alanlar ve agik
araziler riizgar potansiyelinin yiiksek oldugu alanlardir. Riizgar enerjisi potansiyeli; riizgar
hizina ve riizgarin siirekliligine bagli olarak bolgeler olgeginde farklilik gostermektedir.
Tiirkiye’nin ticari anlamdaki ilk riizgar santrali 1998 yilinda Izmir Cesme’de (8,7 MW)
isletmeye agilmgtir.

Tiirkiye’nin riizgar potansiyelini belirlemek amaciyla 2006 yilinda Tiirkiye Riizgar Potansiyeli
Atlas1 (REPA) hazirlanmigtir. Bu atlas verilerine gore, yer seviyesinden 50 metre yiikseklikte
ve 7,5 m/s tizeri yillik ortalama riizgar hizlarina sahip kullanilabilir alanlarda kilometrekare
basina 5 MW giiciinde riizglr santrali kurulabilecegi kabul edilmis ve Tiirkiye’de kurulabilecek
riizgar elektrik santrallerinin toplam kapasitesinin 47.849,44 MW oldugu belirlenmigtir.
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YILLIK ORTALAMA RUZGAR HIZI DAGILIMI - 100 METRE

Rizgar lha
(m/s)

KAPASITE FAKTORU DAGILIMI - 100 METRE

Kaynak: Enerji Isleri Genel Miidiirliigii (EIGM)
https://repa.enerii.gsov.tr/REPA/bolgeler/ TURKIYE-GENELILpdf
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Tilirkiye’nin yillara gére RES kurulu giiciinii gosteren grafik asagida yer almaktadir:

RES Kurulu Giicti (MW)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.05.2026 tarihli Genel Giinliik Isletme
Neticesi)

TEIAS verilerine® gore, Mayis 2026 itibariyla elektrik {iretim santrallerinin kurulu giigleri
icerisinde kaynak bazinda riizgar enerjisinin pay1 15.145 MW’tir (Toplam kaynaktan aldig
pay: %12,1).

Avantajlar:
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan lisansh ve lisanssiz elektrik iiretimi yapimasinin

sagladig giivenceler:

Sirket, Uretim Sirketleri aracihip1 ile RES, GES ve HES’leri ile lisanshi elektrik {iretimi
yapmaktadir. Bu lisansl tiretim faaliyetinin en 6nemli avantaji, kazamlmasg bir hak olan lisansin
sagladif giivencelerdir. Keza {ilkemizde yenilenebilir enerji kaynaklar1 agisindan lisanssiz
elektrik iiretimi faaliyetleri olduk¢a yogunlukta olsa dahi bu gekilde yapilan iiretimlere iligkin
saglanmig olan satig izni ve alig garantisi 10 yul siire ile belirlenmigtir ve 10 yilin sona ermesiyle
birlikte lisanssiz elektrik iiretimi yapmakta olan iireticilerin lisans alabilmeleri i¢in:

e Tesis sahibi tarafindan talep edilmesi,

e EPDK tarafindan ayrica belirlenecek olan lisans alma bedelinin 6denmesi,

e Lisans siliresi boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa takas fiyatimin, 5346
sayili Kanun kapsaminda tesis tipi bazinda uygulanan giincel YEK Destekleme
Mekanizmasi fiyatindan fazla olmas1 halinde aradaki fiyat farkimin YEK Destekleme
Mekanizmasina katki bedeli olarak 6denmesi

kosullartyla lisansl {iretim faaliyetine gecilebilmektedir.

8 https://vtbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm istatistikler.isf
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Buna karsin, Sirket portfoyliniin cogunlugu lisansh {iretim tesisleri oldugundan 10 yillik siire
ile bagh kalmaksizin iiretimine ve satiglarina devam edebilecek, satislarim1 6zel sdzlesmelerle
yapabilecektir.

Ek olarak Uretim Sirketleri, GES santralleri ile lisanssiz elektrik {iretimi de yapmaktadir.
Lisanssiz elektrik tiretimi, karmagik izin ve lisans alma siireclerine gerek kalmadan elektrik
tiretme imkam sunmakta olup iliretilen enerji i¢in sabit bir fiyatla alma garantisi sunarak,
tireticilerin geliri glivence altina alinmaktadir.

Devletin alim taahhiidii olmasi:

Uretim Sirketleri’nin, lisansli Mersinli RES’te tirettigi elektrik enerjisini MWh bagmna ilk 5 yil
boyunca 94 ABD Dolari, takip eden 5 yil boyunca ise 73 ABD Dolar fiyatla, Kalecik HES’te
tirettigi elektrik enerjisini ilk 5 y1l boyunca MWh bagina 86 ABD Dolari, takip eden 5 yil
boyunca ise 73 ABD Dolan fiyatla ve Fernas-4 GES’te tirettigi elektrik enerjisini ilk 5 yil
boyunca MWh bagina 144,55 ABD Dolar1, takip eden 5 yil boyunca ise 133 ABD Dolar fiyatla
satma konusunda devletten taahhiit almistir. Lisanssiz tesislerde tretilen elektrik icinse MWh
basma 133 ABD Dolar baz fiyat esas alinmaktadir. Bu kapsamda yapilan tiretimi karsilayacak
bir talep garantisi yaratilmus olup Uretim Sirketleri’nin lisans1 kapsaminda yapmis oldugu ttim
tiretimi dogrudan, herhangi bir rekabet ortamina girmeksizin, nihai tiiketici ile bulugturabilme
imkanina sahiptir.

Kapasitenin iistiinde iiretim yapabilme imkanu:

Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu GES Uretim Santralleri’nde {iretim kapasitesini ifade eden
DC Kurulu Giig, lisansa baz teskil edip sebekeye enerji sevk edilmesine imkan tamyan AC ¢ikig
giicline esit ya da daha yiiksektir. Benzer gekilde, RES ve HES tesislerinde de mekanik gii¢
(MWm), lisansa derg edilen ve sebekeye verilebilecek enerjiyi ifade eden elektriksel gli¢ olan
MWe’ye esit ya da biiyiiktiir. Biiyiik olmas1 halinde, santrallerde tam kapasitenin altinda
caligilan durumlarda, daha az su ile veya daha az giines ile veya daha diigiik riizgar hizlarinda
daha fazla enerji iiretilmesine imkan tanmimaktadir. Bu sayede hem lisansh iiretimde 6n
bildirimlerde EPIAS’a iletilmis olan {iretim miktarim yakalamak kolaylagsmakta, hem de artik
lretim yaparak bunu depolayabilme, depoladif1 elektrigi satarak ek gelir elde etme imkéan
olusmaktadir.

GES’lerin iyi isima alan bolgelerde kurulmus olmasi:

GES’ler bagka pek ¢ok yenilenebilir enerji kaynagi gibi, enerji tiretiminin verimi icinde
bulunduklar1 cografyanin ¢evresel etmenlerinden etkilenen santrallerdir. Bu kapsamda igimanin
yiiksek olmasi, giindiiz siirelerinin uzun olmasi ve gerek topografyanin 6zellikleri gerekse
diinya {iizerindeki konumu itibariyla giines 1s181m dik agilarla uzun siire alabilme imkam
GES’lerin verimliligini belirleyecek olan en énemli etmenler arasindadir. Uretim Sirketleri’ps
sahip oldugu GES’ler Tirkiye’deki igimanin yiiksek, dolayisiyla da GES’lerin , eri.pT .Q »
caligabilmesi i¢in uygun sartlara sahip bolgelerinde yer almakta oldugundan, bu duru;';{ U?t
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Sirketleri’nin isbu GES’lerle aym1 MW kurulu gii¢ ile daha yiliksek MWh seviyelerde enerji
tiretebilmesini saglamaktadir.

Giiniin her saati sabit fiyat uygulanmasu:

Izah edildigi {izere elektrik enerjisi piyasasinda saatlik fiyatlandirmalar s6z konusudur ve
zaman zaman aym gilin i¢indeki fiyatlarin arasinda farkliliklar goriilebilmektedir. Bu noktada
normal sartlarda elektrik tedariki faaliyeti ile mesgul olanlarin en biiylik dezavantaji satig
fiyatlarma iliskin bir 6ngoriillemezlik durumunun olusmasi olacaktir. Buna karsin Uretim
Sirketleri’nin lisanslar1 sebebiyle giiniin her saatinde tirettigi enerjiyi sabit bir fiyatla satabilme
imkanina sahiptir. Bu sebeple de elektrik piyasasinda fiyatlarin diigiik oldugu saatlerde trafoya
elektrik goéndermesi halinde dahi kendi sabit taahhiit edilmig fiyatindan satig
gergeklestirebilmektedir.

Gelirin ABD Dolart iizerinden olmasi:

Enerji piyasasimin 6nemli avantajlarindan biri gelirlerin ABD Dolarn iizerinden saglamiyor
olmasidir. Piyasa genelinde ABD Dolari ile alim ve satim usulii hakimdir ve fiyatlar cogunlukla
dolara endekslenmektedir. Bu dogrultuda Uretim Sirketleri, yatinmm maaliyetlerini kur
farklarindan etkilenmeksizin karsilamakta ve operasyonel maaliyetler acgisindan da
harcamalarin bir¢ogu TL cinsinden oldugundan avantajli durumda olmaktadir.

Dezavantajlar:
Santraller’in yenilenebilir enerji ile calismas: baz yiik santrali olmamasi:

Uretim Sirketleri’nin enerji tiretimi faaliyetinde kaynaklar1 olan giines enerjisi ve riizgar enerjisi
baz yiik santrali olmamalar sebebiyle Sirket i¢in bir dezavantaj yaratmaktadir. Baz yiik santrali,
istenilen her zamanda enerji Uretiminin gergeklestirilebilmesi anlamina gelmektedir. Yani
gerekli tesis durumu ve gerekli hammadde gibi unsurlar saglandigi miiddetce enerji
tretilebilmesi durumunda bu santrallere baz yiik enerji santrali adi verilir. Bu noktada riizgar
ve giines enerjisi her zaman iiretim yapilabilecek enerji tiretim kaynaklar1 degillerdir. Zira
GES’ler gece ya da bulutlu giinlerde verimli ¢aligmamakta ve riizgar olmayan ya da riizgarin
siddetinin azalmis oldugu giinlerde RES’ler de verimli iiretim yapamamaktadir. Enetji
tiretimini stirekli bir sekilde aym1 oranda gergeklestirme ihtimalinin bulunmamasi Sirket’in
mutlak nitelikte gelecek projeksiyonlar1 olusturabilmesini engellemektedir. Bununla birlikte
gelisen teknoloji kapsaminda depolama faaliyetine dair maliyetlerin diigmesi ve depolama
faaliyetinin yayginlagmasi halinde yenilebilir enerji kaynaklarinin iiretim yapilmayan dénemde,
tiretip depoladiklan elektrigi satabilme imkan olabilecektir.

Regiilasyona tabi bir piyasa olmast:

Enerji piyasast, bagka pek ¢cok tedarik piyasasi ile kiyaslandiginda devlet regiilasyonlarinin ¢ok
daha etkin oldugu bir piyasadir. Bir diger ifadeyle; pek ¢ok piyasaya gore kisitlanmig ve devlet
otoritesinin hakim konumda oldugu bir piyasa s6z konusudur. S6z konusu durum bir tar:
piyasa diizenliligi, seffaflik ve siirdiiriilebilirlik ag¢isindan avantaj olarak diigiintilmekle, rlﬂ -Q »
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EPDK ’'min) iznine tabidir. Bu da Sirket’in serbest piyasa anlayisi ile ticari faaliyetinin yonetimi
bakimindan 6zgiirliikk alan1 genigletilmig bir yonetim icra etme imkanimi azaltmaktadir.

Trafolarda yenilenebilir enerjiye ayrilan kapasitenin sinirli olmasi:

Elektrik enerjisinin tiretilmesi sonrasinda son tiiketiciye ulastirilmasi 6zel elektrik dagitim
sirketleri tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu hususta elektrigin dagitim faaliyeti bélgesel
trafolar araciligryla gerceklestirilmektedir. Her ne kadar lisansli iiretici olmas: hasebiyle Uretim
Sirketleri’nin tirettigi elektrigin satig1 hususunda elektrik dagitim sirketleri ile bir iligkisi olmasa
da dagitimin gerceklesmesi igin liretilen enerji yine elektrik dagitim sirketlerinin trafolarina
gonderilmektedir. Ancak bu noktada trafolarin enerji kapasitesinde GES ve RES’lerden gelen
enerjiye ayrilan kapasitelerde bazi simirlamalar s6z konusudur. Tiirkiye’de baz enerji olmayan
yenilenebilir enerji santrallerine trafolarda %15-20 kapasite ayrilmaktadir. Bu husus goéz
Oniinde bulunduruldugunda trafolarda kisitli kapasite ayrilmig olmasi bir dezavantaj
yaratmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin net
satiy tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:
Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gore dénemler bazinda dagilimi asagidaki

sekildedir:

Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Yurt I¢i Satislar 1.443.371.803 | 2.159.446.680| 2.067.003.659| 466.817.068| 286.178.081
Diger 4,149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Net Satislar 1.447.521.408 | 2.168.871.279( 2.070.260.432| 467.312.617| 286.254.010
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Elektrik Satig Gelirleri | 1.422.091.244] 2.032.930.216| 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081
Giibre Satig Gelirleri (*) 21.280.559| 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010

Sirket’in konsolide elektrik satiglarimin sahip oldugu santrallerin kaynagna goére dénemler
bazinda dagilimi agagidaki sekildedir:

V56 R TV 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirleri (TL)

Riizgar Enerjisi 789.032.796| 822.410224| 731.102.133| 177.969.581| 169.470.480
Giines Enerjisi (*) 158.279.756|  750.236.474] 698.815.014| 141.068.619| 98.694.896
Hidroelektrik 333.498.260| 312.724.641| 264.268.193| 36.841.527] 18.012.705
Biyokiitle Enerjisi (*)|  141.280.433| 147.558.876| 160.815.227| 65.723.135 0
Toplam 1.422.091.244| 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarindan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup sz konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmakg¢1 BES
(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yinetmeligi’nin 5.1.h hitkmii kapsaminda_tegs:
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikariimigtir. Bu kapsamda 20 yﬁ .C. *
ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik iiretim ve satig verileri 01.01.2025-11.0?,;&025 ‘;c ih
araligma ait verilerdir.
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Sirket’in konsolide

net satislarimin bolgelere gore donemler bazinda dagilimi asagidaki

sekildedir:

Bolgeler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
Ege Bolgesi 951.593.790| 1.096.485.564 | 1.103.920.450( 288.907.013 | 169.470.480
Akdeniz Bolgesi 0 590.678.889 551.313.049| 110.819.673| 74.829.200
Karadeniz Bolgesi 333.498.260 312.724.641 264.268.193 | 36.841.527| 18.012.705
I¢ Anadolu Bolgesi 158.279.754 159.557.587 147.501.967| 30.248.855| 23.865.696
Marmara Bolgesi 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279| 2.070.260.432 | 467.312.617| 286.254.010

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklkunda bilgi:
Yoktur.

7.4. Thrageimn ticari faaliyetleri ve karhhg agisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢g¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:
Sirket’in bagh ortakliklarimin biinyesinde bulunan Kalecik HES, Mersinli RES ve Elmacik RES
i¢in TEIAS ile iletim sistemi sistem kullanim sézlesmeleri ile Konya GES, Elbistan GES ve
Sirket’in igtiraki Fernas-4 GES i¢in de dagitim sistem kullanim sozlesmeleri akdetmisgtir.
Dolayistyla Thrag¢i’nin ticari faaliyetleri bagl ortakliklart ve istiraki tarafindan akdedilen
s6zlesmelere baglidir.

Bununla birlikte Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu giines, riizgar ve hidroelektrik gibi
yenilenebilir enerji santralleri lisansli ve lisanssiz santrallerden olugmakta olup faaliyetlerinin
devamu, lisansh elektrik {iretim tesisleri i¢in sahip olunan lisanslar ve lisanssiz elektrik tiretim
tesisleri i¢in ise gerekli izinlerin muhafaza edilmesine baghdir.

Lisansh elektrik iiretim faaliyetleri kapsaminda sahip olunan izinlere iligkin bilgiler agagidaki

tabloda yer almaktadir.
Faaliyetler I¢in Almmasi Gereken izin, Onay, Ruhsat vb. Belgeler
I Santralin
Firma Izin, g - Kurulu Gii¢ | Lisans Diizenleme ve
No —_— Kamu Belge No | Bulundugu - o
Ismi Belge . (MWm/MWp) Gegerlilik Tarihi
Adi Kurulusu Mevki
Yander
Elektrik | Uretim EU/3905- Bayindir, 05.07.2012 -
1| Mersinli | Lisansi | EPPX | 92378 Tzmir 742 05.07.2061
RES)
Daglar
Enerji | Uretim EU/1952- | Merkez, 29.01.2009 -
2 (Kalecik | Lisans1 e 3/1387 Artvin 254U 29.01.2058
HES)
Egref r
5 | Enei | Oretim | o |E0/12943- | Krklareli 70,80 24.1020
(Elmacik | Lisans1 2/06290 Merkez ’ 05.09.2073
RES) T El =
i »
N e
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Fergiin
Enerji | Uretim EU/9943- Cavdr, 30.12.2020
4 . EPDK 34,96 =
(Fernas- | Lisansi 17/04766 Burdur TG
4 GES) 12,

Uretim Sirketleri, elektrik piyasasinda gergeklestirdikleri elektrik firetim ve enerji satis
faaliyetlerini, EPDK’dan alinan lisanslara, 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu, 5346 sayili
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimn Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina Iliskin
Kanun, ilgili yonetmelikleri ve mevzuati kapsaminda gergeklestirmektedirler. Baz1 istisnai
diizenlemeler diginda, anilan faaliyetler bu lisanslarin varligina ve yiiriirlikkte olmalarina dnemli
Olgiide baglidir. Bu ¢ercevede, bu faaliyetler, ilgili mevzuatta yapilacak lehte veya aleyhte
diizenlemelerden etkilenebilecektir.

Yukarida yer verilen agiklamalara ek olarak, Sirket ve Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri ve
karlilig1 agisindan 6nemli olan Tiirk Marka ve Patent Kurumu nezdinde Sirket adina tescilli
olan 2 adet markasi bulunmaktadir. Bu marka iizerinde herhangi bir takyidat bulunmamakta
olup ayn1 zamanda herhangi bir derdest dava da s6z konusu degildir.

Sirket’in markalaria iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmigtir.

. Marka Koruma Gegerlilik NICE

hfyrlien sl LD Numarasi Tarihi Tarihi Simifi
04, 06, 07,
09,11, 14,
metgiin ‘-‘ Tescilli 2019/75473 | 07.08.2019 | 07.08.2029 | 17, 19, 35,
.5 37, 39, 40,

42

01, 04, 06,
. - Tescilli | 2024/140555 | 24.10.2024 | 24.10.2034 | 14,17, 19,
Enerji METGUN 35,36, 37
LU 39, 40, 42

7.5. ihragcinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptis: agiklamalarm dayanag::
Izahname’nin 7.2.1 maddesinde yer alan aciklamalarda gegen sektorel degerlendirmeler ve
Sirket ve Uretim Sirketleri’nin sektordeki konumuna iliskin yapilan agiklamalarda TEIAS,
EPDK, EPIAS ve meslek odalan ile denetleyici kurumlar tarafindan gikarilan elektrik piyasasi
sektor raporlar: kullanilmigtur.

TEIAS, https://www.teias.gov.tr/

TEIAS, https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm _istatistikler.jsf

TEIAS, https://www.teias.gov.tr/ilgili-raporlar

EPDK, https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-23/clektrikavylik-sektor-raporlar
EPIAS, https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtml/ptfSmfl isteleme.xhtml

EUAS, https://www.euas.gov.tr/ y #T' A
IEA, International Energy  Agency, https://www.iea.org/reports/renewabxé-p
https://www.iea.org/reports/renewables-2025/renewable-electricity .
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ETKB, https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji-gunes

Cevre  Bakanlig1, https://webdosya.csb.gov.tr/db/edirne/haberler/5-h-droelektr-k-enerj-s--n-
hat-20200615080657.pdf

Wind Europe, https://proceedings.windeurope.org/biplatform/rails/active storage/blobs/redire
ct/eyJfcmFpbHMiOnsibWVzc2FnZS161kJBaHBBZ2dFliwiZXhwljpud WxsL. CJwdX1iOiJibG
9iX21kIn19--90cde53e6427c0ceS1e3ad7f2e30bc367327ebl7/WindEurope%20-
%20Wind%20energy%20in%20Europe%20-%202022.pdf

Enerji Isleri Genel Mudiirliigli, https:/repa.enerji.gov.tr/REPA/bolgeler/TURKIYE-
GENELILpdf

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thragcinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirket’in igbu izahname tarihi itibariyla, pay sahipleri; %46,29 oranminda Metin GUNES,
%15,43 oraminda Metgiin Holding, %12,48 oraminda Halis EZER, %11,58 oraminda Eze Insaat
ve %7,52 oraninda Metgiin Insaat, %5 oraninda Ergin YAVUZ ve 1,70 oraninda Selahattin
CIMEN’dir.

Metgiin Sirketler Grubu, Metin GUNES tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen
sirketlerden olugmakta olup bu girketler vasitasiyla ingaat, turizm ve enerji sektorlerine yatirim
yapan bir gruptur. Metgiin Sirketler Grubu’nun ilk sirketi olan Metgiin Insaat, 1986 yilinda
kurulmugtur.

Sirket sahip oldugu bagh ortakliklar1 ve igtiraki ile birlikte Metgiin Enerji Grubu’nu (Metgiin
Sirketler Grubu’nun alt grubu) olusturmakta olup anilan bu grup Metgiin Sirketler Grubu
igerisinde yer almaktadir.

Metgiin Enerji Grubu, Metgiin Sirketler Grubu’nun enerji sektériinde faaliyet gosteren
sirketleridir. Metgiin Enerji Grubu ile Metgiin Sirketler Grubu’nun diger sirketleri arasinda
kiralama, hizmet ve ihtiyaca bagli olarak finansman temini geklinde iligkiler bulunmaktadir.

Sirket, bagl ortakliklar1 ve istiraki disinda, Metgiin Sirketler Grubu biinyesinde 3
sirketlerin bir listesine agagida yer verilmektedir: }7
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Metgiin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S. (Metgiin Insaat)

11.12.1986 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miudiirliigi nezdinde “Metgiin insaat Taahhiit ve
Ticaret A.S.” tnvam ile kurulmus olup biiyiik dlgekli altyapr ingaati alaninda faaliyet
gostermektedir. S6z konusu girketin mevcut sermayesi 542.667.000 TL olup sirketin
sermayesini temsil eden paylarin %75°lik kism1 Halis EZER’e, %25°lik kismi Metgiin Holding
A.S.’ye aittir. Sirket tinvam 03.07.2025 tarihinde “Metgiin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.”
olarak degistirilmis olup ilgili husus, 04.07.2025 tarihli 11365 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Eze Insaat A.S. (Eze Insaat)

27.01.2000 tarihinde Batman Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde kurulmus olup biiyiik 6lcekli
altyap1 ingaati alaninda faaliyet gostermektedir. S6z konusu sirketin mevcut sermayesi
550.260.000 TL olup sirketin sermayesini temsil eden paylarin %74,25’lik kismi Metin
GUNES’e, %24,75°lik kismu Metgiin Holding A.S.’ye, %0,5°lik kism1 Ergin YAVUZ’a,
%0,5’lik kism1 Abdiilmelik EZER’e aittir.

Atis Asfalt Taahhiit Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Atis Asfalt)

24.05.1989 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde kurulmus olup karayollar
teknik sartnamelerine uygun her tiirlii sicak asfalt ve temel malzemesi tiretmektedir. Ayrica
ulagim ve altyap:r sektorleri alanéinda faaliyet gostermektedir. S6z konusu girketin mevcut
sermayesi 200.969.000 TL olup sirketin sermayesini temsil eden paylarin tamami Eze Ingaat’a
aittir.

Metgiin Holding A.S. (Metgiin Holding)
18.09.2025 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligli nezdinde kurulmustur. Séz konusu

sirketin mevcut sermayesi 5.000.000 TL olup sirketin sermayesini temsil eden paylarin %75°1ik
kism1 Metin GUNES’e, %20°1lik kisrm Halis EZER e, %5°lik kismi Ergin YAVUZ’a aittir.

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Bioden Enerji)
Bioden Enerji, 16.12.2014 tarihinde Adiyaman’da limited sirket olarak kurulmus olup sirketin
kurulug esas sozlesmesi 16.12.2014 tarihinde Adiyaman Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde
tescil edilmigtir. Sirketin tiim aktif ve pasifleriyle birlikte anonim sirkete doniistiiriilmesini
kapsayan tasdikli esas s6zlesmesi 27.09.2016 tarihinde Adiyaman Ticaret Sicil Miidiirliigii
nezdinde tescil edilmigtir. Metgiin Enerji’nin 11.09.2025 tarihli Yoénetim Kurulu Karari’na
istinaden, bagh ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil
eden 700.000.000 adet payin tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GOUNES’e devredilmis
olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve blinyesinde bulunan Bagsmakc¢i1 BES (8,216
MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982
MWp), Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nin 5.1.h
hiikmii kapsaminda tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enetji Grubu
biinyesinden ¢ikarilmigtir. Mevcut durum itibariyla Bioden Enerji’nin sermayesi 700.000.000
TL olup sirketin sermayesini temsil eden paylarin tamami Metin GUNES’e aittir.
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8.2. Thraccmm dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhiklarmm dékiimii:
Sirket’in igbu Izahname tarihi itibartyla %100’{ine dogrudan sahip oldugu 6 adet bagl ortaklig1
bulunmakta olup Sirket’in bagl ortakliklarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sermaye Sl
Istirak | Sermaye Yedekeri Ozkaynak | Faaliyetlerden
'_I_‘icaret Kul_'}llduEu Faaliyet i’a ) Tutar); (TL Tutan (TL, Kar/Zarar Sermaye
Unvam Ulke Konusu (o/y) (TL) 31.03 2(’)26) 31.03.2026) (TL, Taahhiidii
¢ B, *) 31.03.2026)
() (*)

Yander a s Elektrik

ok | Tokive |G| 100| 22.000.000 14298230382  29.172.860 -
Afsin Tarkiye | 29T | 00|  000.000| 259266 |4.452.038.820| -15223.580 -
Enerji Uretimi
Ginsonu 1| ponive [ BT 100 10263764 | 1.060.621 | 1.294.381.520 -1.742.971 -
Enerji Uretimi
Globinvest | o ive [ EKEK | 1601 1000000 1298.117| -6.737.654 -159.273 -
Enerji Uretimi

Viva 2 . Elektrik
Bnerii (2% TOKiYe | g 50(218.916.000 -| 53.589.372 -183.314| 164.149.500
Viva3 va Elektrik
Enerii ey | TUKIYe | s 50 | 170.268.000 -|  41326.013 -183314| 127.626.000
Viva4 _p Elektrik
Brerii (**)| T | Groimi 50 | 145.242.000 -| 35.186.330 -183314| 108.894.000
Daglar | pungye | ElekTK ] 1001 12.750.000 -[1.664.389.264| -26.788.346 -
Enerji Uretimi

Esref Turkiye | UK | 100 | 296.760.000 -| 946.085.610 -5.330.864 -
Enerji Uretimi

(*) TFRS verilerine gore hazirlanmagtir.
(**) Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji, Globinvest Enerji’nin %50 oraninda pay sahibi oldugu bagh
ortakliklar1 olup bu kapsamda Metgiin Enerji’nin dolayl bagh ortakliklaridir.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢imin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarmca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibartyla maddi duran varliklarinin detaylar1 agagidaki gibidir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara liskin Bilgiler (31.03.2026)

Kiraya Yilk
Edinildigi Net Defter Verildiise | Kira
- 3 .. .
Cinsi Yil (%) M Mevkii Degeri (TL) Kullanim Amaci Kli'(ai;?;an Dénemi | Tutart
Kurum (TL)
Binalar (Giinsonu 1 Enerji’nin
Karaman Abonelik 2021-2025 | - (**) 5.372.807 - -
Binasi ’'ndan olusmaktadir.)
Tesis, Makine ve Cihazlar 2019-2025 | - (**) 13.596.535.535 | Elektrik iiretimi - -
Kalecik HES - - Artvin 2.094.915.180 faaliyetleri S S
Mersinli RES - - Lmir 5.885.707.204| kapsaminda =
Elbistan GES - - | Kahramanmarag 4.523.545.902 | kullanilmaktadur. =
Konya GES - - Konya 1.092.367.249 =
Tagitlar (4 adet tasiutan e
olusmaktadir.) 2019-2025 | - (**) 6.514.792 -
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Demirbaglar (Temel olarak
bilgisayar, yazici, televizyon ve o
ofis mobilyas: gibi esyalardan 20192025 | - ** 3.897.191 - - -
olusmaktadir.)
Yapilmakta olan yatirimlar
(Esref Enerji biinyesinde
kurulacak olan 70,8 MWm 2004-
giiciinde Elmacik RES riizgdr 2025 - Kirklareli 3.767.317.012 - - -
enerjisi elektrik tiretim tesisi
igin yapimakta olan
yatirimlari icermektedir.)
Toplam 17.379.637.337
(*) Tarih arali: verilmistir.
(**) Artvin, izmir, Konya, Kahranmaras, istanbul.
Santraller
Isbu Izahname tarihi itibariyla Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu santrallerin bulundugu
veya kullaniminda olan arazilere iligkin olarak miilkiyet, kamulastirma, tahsis veya kullanim
hakki kapsaminda, igletme faaliyetlerinin devamimi engelleyici nitelikte herhangi bir hukuki
veya fiili ihtilaf bulunmamakta olup sahip olunan santrallerdeki tasinmaz durumu hakkinda
bilgiler, asagidaki tabloda belirtildigi sekildedir.
Santral/Tesis o Sll‘k?t. Kamulastirilan Hazu.n? Orma;uf Toplam
Adt Il Arazisi Araziler (m?) Arazisi Arazisi Arazi (m?)
(m?) (m?) (m?%)
Kalecik
Regiilatorii ve Artvin - 27.841,63 2.321,59 | 49.187,17 | 79.350,39
HES
Mersinli RES Izmir - - - 337.465,30]337.465,30
Kahramanmarag
Elbistan GES (iligkili Taraflardan 699.899,85 - - - 699.899,85
Kiralanan)
Konya GES | Konya (Ust Kullanim Hakky) | 207.722,70 - - - 207.722,70
Burdur (Irtifak Hakk1
Fernas-4 GES Tesis Edilmesi) - - 399.619,93 - 399.619,93
Elmacik RES Kirklareli - 9.262,49 798,42 |593.413,93(603.474,84

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklar:
Kirklareli ili Merkez ve Kof¢az ilgeleri simirlarinda yer alan 70,80 MWm/70,00 MWe kurulu
giictine sahip Elmacik RES yatirimina iligkin bilgiler agsagidaki gibidir:

Tamamlanan
Yatirnma Planlanan Yatiim Tutar
Yatirmmin (TL, Isbu Tamamlanma | Finansman
- Baslama Yatinm . : !
Tiirii - Izahname Derecesi (%) Sekli
Tarihi Tutan (TL) i
_ Tarihi
Itibariyla)
Elmacik RES
70,80
MWm/70,00
MWe Giiciinde 2024 Yii | 3.699.211.000 3.184.426.855 86,1
Riizgar Enerjisi
Santrali
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iligkin

Bilgiler:

Thragcimin bagl ortakliklar, asagida bilgileri bulunan GES ve RES techizatlarini kiralama
stiresi sonunda finansal kiralama yoluyla elde edecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiralama
Siiresi
Cinsi Kira $onunda Yillik Kira Kullanim Amaca ?(imden
Dénemi | Kiralananm | Tutar, TL (¥) Kiralandig
Kime Ait
Olacag
GES ) Yap1 Kredi
. 2021-2028 | Afsin Enerji 389.830.639 | Elektrik Uretimi Finansal
Techizati .
Kiralama A.O.
GES Giinsonu 1 . v+ . . | Deniz Finansal
Techizatt 2022-2028 Enerii 102.983.216 | Elektrik Uretimi Kiralama A.S.
RES ) Yap1 Kredi
. 2025-2037 | Esref Enerji 453.688.840 | Elektrik Uretimi Finansal
Teghizati .
Kiralama A.O.
Toplam 946.502.695

(*) 2026 yilmma iliskin toplam kira tutan yazilmigtir. Kira tutari, Afgin Enerji ve Giinsonu 1 Enerji’nin
taraf oldugu finansal kiralama islemleri i¢in USD iizerinden, Egref Enerji’nin taraf oldugu finansal
kiralama iglemi i¢in Avro iizerinden olup 31.03.2026 tarihli TCMB déviz alig kuru ile TL karsilig:
hesaplanarak eklenmistir.

9.1.2. Thra¢cmmin maddi duran varhklarimin kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

6446 sayil1 Kanun ve ilgili mevzuati kapsaminda edinilen lisanslarimiza konu projeler, asagida
sayilan diger kanun ve ikincil mevzuata uyumlu olmak zorundadir. Bu kapsamda, 2872 say1l1
Cevre Kanunu ¢evre konularina iligkin temel diizenlemeleri icermekte olup Cevre Kanunu’na
bagh olarak diizenlenen “Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi”, “Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi” ve “Atik Yonetimi Yonetmeligi” dahil olmak tizere gesitli ikincil mevzuata
uyumlu olarak faaliyet gostermek yiikiimliiliikler arasindadir. Cevre Kanunu’nda g¢evrenin
korunmasmna iligkin yliktimliliikler ve bu yiikiimliiliikklere aykiriliklarin sonuglarina iligkin
genel hiikkimler yer almaktadir. CED Yonetmeligi’nde ise, CED siireci kapsaminda hazirlanan
CED Proje Tamitim Raporlar1 gibi belgelerin igerigi ve raporlarin yam sira bu siiregte tabi
olunacak idari ve teknik konulardaki usul ve esaslar diizenlenmistir. Cevresel etki
degerlendirmesine tabi tesisler CED Yonetmeligi'nde belirtilmigstir. Metgiin Enerji Grubu’nun
tim Santralleri CED Yo6netmeligi’ne uygun olarak diizenlenmis proje tamitim dosyalar1 ve
alinmig (i) “CED Olumlu” (ii) “CED Gerekli Degildir” veya (iii) “CED Kapsam Dig1” kararlar
bulunmaktadir.

Santraller’de, hava kirliligi, ¢evre giiriiltiisti, atiksu desarj1 konularim diizenleyen ve Ce
ve Lisans Yonetmeligi kapsamina giren konularla ilgili gerekli izin ve onaylar ahny
alinmaya devam edilmektedir.
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Atik Yonetimi

Atk Yonetimi Yonetmeligi geregince tiim Santraller, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanligi’nin Cevre Online sistemine kayithidir. Her yil, diizenli olarak, Santraller’de gegici
olarak depolanan ve izinli bertaraf firmalarina teslim edilen atiklar, sisteme beyan edilmektedir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik iireten tesisler, tiretilen atik ve atifin 6nlenmesi ve
azaltilmas: konusunda atik yonetim plam1 hazirlamak ve il miidiirliiklerinden onay almak
zorundadir. Isbu Izahname tarihi itibarnyla tiim RES, GES ve HES projelerinin endiistriyel atik
yonetim planlanan Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 11 Miidiirliiklerine onaylatilarak ilgili
prosediirler devreye alinmagtir.

Atik iireten tesisler, Atik Yonetimi Yo6netmeligi uyarinca, iiretilen atik ve atigin 6nlenmesi ve
azaltilmasi konusunda atik yonetimi plani hazirlamak ve I1 Miidiirliikklerine onaylatmak
zorundadir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, Metgiin Enerji Grubu’nun biinyesinde bulunan
HES, RES ve GES projelerinin endiistriyel atik yonetimi planlann Cevre Sehircilik ve Iklim
Degisikligi I1 Miidiirliiklerine onaylatilarak ilgili prosediirlere uyulmaktadir.

Ozel Cevresel Calismalar

Projeler kapsaminda, yatirim karar1 dncesinde, kreditdrlerin damigmanlar tarafindan gevresel
ve sosyal durum tespit raporlar1 diizenlenmigtir. Bu incelemelerde, 6zellikle RES projesinde,
santralin kug gé¢ yollarina etkileri incelenmig, korunan alanlar, sit alanlar1 vb. konularda gerekli
incelemeler yapilmig, paydag goriigmeleri gergeklestirilmig, ekosistem degerleme raporlart
hazirlanarak endemik tiir incelemeleri gerceklestirilmistir. Insaat ve isletme doéneminde
olabilecek tlim riskler incelenmis ve irdelenmigtir. Higbir projede majoér bir risk
degerlendirmesi tespit edilmemistir.

Mersinli RES projesiyle ilgili kus ve yarasa goézlem, karkas tarama ve ornitoloji konularina
iligkin raporlar hem ingaat doneminde hem de igletme déneminde hazirlattirilmig olup rutin
izlemeler devam etmektedir. Projeye ilisgkin CED Olumlu Karar1’nin yani1 sira, Environmental
and Social Impact Assessment (ESIA) Report hazirlattirilmgtar.

Kalecik HES projesiyle ilgili olarak, Eko Sistem Degerlendirme Raporu, CED Olumlu Karari,
Can Suyu Yazisi, Kapasite Raporu vb. izinler alinmig olup yiikiimliiliikkler, gerektigi sekilde
yerine getirilmektedir.

GES projelerinde de flora, fauna izleme calismalari yapilmistir. Bu kapsamda 52,48 MW
Elbistan GES i¢in Environmental Social Action Plan (ESAP) raporu hazirlattirllmistir.

Elmacik RES projesi kapsaminda kus ve yarasa gozlemleri, karkas taramalari ile ornito]gi

izleme faaliyetleri insaat déneminde yiiriitilmiis olup isletme ddnemine iligkin, lﬁﬁm °C.#

programlan da olugturulmugtur. Bakanlik kabullerinin tamamlanmasim takiben igle / dope
»

. s
izleme faaliyetleri ilgili mevzuat ve proje taahhiitleri kapsaminda siirdiiriilecektir. E' x :‘.’.
L ]

Y
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Siirdiiriilebilir Kalkinma ve Cevreye Duyarhhik
Metgiin Enerji Grubu, gevreye duyarli bir sekilde faaliyet gdstermekte ve siirdiiriilebilir
kalkinmaya katki saglamaktadir. Isbu Izahname tarihi itibariyla:
e RES projesinde 6.000 adet,

e HES projesinde yaklagik 10.000 adet
agac ve fidan dikimi gerceklestirilmistir.

Tim diretim tesislerinde peyzaj, rehabilitasyon ve cevre diizenleme caligmalar titizlikle
stirdiiriilmekte, yeni projelerde de bu yaklagima devam edilmektedir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:
Isbu Izahname tarihi itibariyla Metgiin Enerji Grubu’nun maddi duran varliklan iizerindeki
ipotekler asagida gosterilmigtir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

e ) e e i e et
Mersinli RES | a;f:réﬁ;ﬁ“aﬁ v o | Akbank TAS. sz:iflam 26112021 | 71.100.000USD|  3.155.709.510
Kalecik HES | ag:::régll;mag i gnf“k‘;‘;lir_esd_i Fin;?;am 23102018 |  300.000.000 TL 300.000.000
KonyaGES | Ot Hall)‘ails’;’lt)egi (32 gf;‘;fail‘:a;ssal Ksijgl‘;eigzgi 05.01.2022 | 32.500.000USD|  1.442.483.250
KonyaGES | USt Hf;§$egi (&1 gil;ai;amfssl KS;;l‘;eIS:;iﬁ 05.01.2022 |  6.500.000 USD 288.496.650
KonyaGES | USt Hall)‘ails’;’lt)egi & iilgailana;s;l I(Si:;l‘;eigggi 27122021 | 3.250.000 USD 144.248.325
Toplam 5.330.937.735

(*) 31.03.2026 tarihli TCMB déviz alig kuru ile TL karsilig1 hesaplanarak eklenmistir.

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
. MDV
Maddi Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu Tarihi ve e alire e Degerleme
Duran o, . . (Yatirnm amach olup
. .| Tarihi | Degeri (TL) Nosu - Fon Tutar
Varlik Cinsi olmadigr) (TL)
Kalecik HES | 2017 2.264.761.235 | 31.12.2024, 2024-OZEL-1085 | Yatirm Amach Degildir. | 1.185.836.676
Mersinli RES | 2020 6.162.879.966 | 31.12.2024, 2024-OZEL-1084 | Yatirim Amagch Degildir. | 2.810.117.556
Elbistan GES | 2018 4.823.094.076 | 31.12.2024, 2024-OZEL-1082 | Yatirm Amach Degildir. | 3.000.484.706
Konya GES 2017 1.163.548.022 | 31.12.2024, 2024-OZEL-1083 | Yatrrm Amagch Degildir. | 874.612.353
Toplam 14.414.283.299 7.871.051.292
120
Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079—4347—910f1—bf778ff38380
ttps://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




9.2. Maddi olmayan duran varhliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihra¢ccmin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin finansal tablo dénemleri itibartyla detay1 agagidaki
gibi olup iiretim lisanslar1 ile ofis yazilimlarindan olugmaktadir. Sirket, 31.10.2024 tarihinde
Esref Enerji’nin hisselerinin tamamini satin almistir. Esref Enerji’nin satin alumi sonucu 49
yilik {iretim lisansi, maddi olmayan duran varliklar igerisindeki haklar kaleminde
smiflandirilmaya baglanmigtir.

1(‘%;‘;"‘ Olmayan Duran Varhklar - Maliyet | 3, 15 5053 | 37 122024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Haklar 20.455.734|923.713.002 | 926.901.629 | 927.581.240
Toplam 20.455.734 | 923.713.002 | 926.901.629 | 927.581.240
Maddi Olmayan Duran Varhiklar - Birikmis | 3, 15 5053|31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Amortisman (TL)

Haklar 8.340.058 [ 11.573.351 | 40.731.639 | 45.722.223
Toplam 8.340.058 | 11.573.351 [ 40.731.639 | 45.722.223
Maddi Olmayan Duran Varhklar - Net

Defter Degeri (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Haklar 12.115.676 | 912.139.651 | 886.169.990 | 881.859.017
Toplam 12.115.676 | 912.139.651 | 886.169.990 | 881.859.017

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihracciin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

EPK ve diger ilgili mevzuat kapsaminda santrallerde elektrik tiretim faaliyetlerine
bulunabilmek i¢in lisanssiz {iretim istisnasi hari¢ olmak tiizere lisans alinmasi zorunludur. Bu
kapsamda kurulu giicii 5 MW’den biiyiik olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarim kullanarak
elektrik firetecek santraller icin EPDK’dan iiretim lisans1 almmasi zorunlu kilmmustir. isbu
Izahname tarihi itibarryla lisansh iiretim faaliyeti gosteren Yander Elektrik (Mersinli RES),
Daglar Enerji (Kalecik HES), Fergiin Enerji (Fernas-4 GES) ve Esref Enerji (Elmacik RES)
igin tretim lisanslar1 bulunmakta olup ilgili sirketlerin elektrik enerjisi {iretim faaliyetlerini
kesintisiz sekilde stirdiirebilmesi i¢in ilgili lisanslarin gegerliligini stirdiirmesi gerekmektedir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragc
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimim veya satisimi kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla serefiye

edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:
Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thracemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihlerine iligkin konsolide
finansal durum tablolar agagida yer almaktadir:

f;l;l BRI L LIS, Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Dénen Varhklar 1.322.060.134| 1.417.395.891| 2.128.644.123| 1.913.547.920
Nakit ve Nakit Benzerleri 465.752.435| 288.543.616| 284.887.341| 257.211.820
Ticari Alacaklar 201.763.422|  252.079.123| 128.371.638|  136.754.496
Lliskili Olmayan Taraflardan | 551 763 435  252.079.123|  128.371.638|  136.754.496
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 353.098.697|  10.061.991| 965.901.822] 717.564.819
L L e 2 339.922.841 6.559.811| 959.548.495| 696.493.643
Alacaklar
Uiskali Olmayan Taraflardan 13.175.856 3.502.180 6.353.327|  21.071.176
Diger Alacaklar
Stoklar 78.281.838|  95.175.209 0 0
Pesin Odenmis Giderler 149.689.895| 597.028.494| 614.690.621| 683.989.300
Migkil Olmayan Taraflara | 149 o9 805|  597.028.494| 614.690.621|  683.989.300
Pegin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar 73.473.847| 174507458 134.792.701| 118.027.485
Duran Varhklar 11.845.295.510 | 18.483.420.593 | 20.124.744.500 | 20.021.058.024
Finansal Yatirimlar 74.779.068 0 0 0
Diger Alacaklar 2.005.094.261 0 0 0
Hliskili Taraflardan Diger 2.005.094.261 0 0 0
Alacaklar
Tiirev Araglar 63.970.697|  33.286.815 14.060.054 9.342.386
S T L 63.970.697|  33.286.815|  14.060.054 9.342.386
Tiirev Araglar
OL SRR D 567.630.708 | 1.653.250.542| 1.720.931.500| 1.706.99
Degerlenen Yatirimlar E
Maddi Duran Varliklar 8.207.069.295 | 15.853.307.833 | 17.474.096.617 17.37?‘6537,;31
Kullanim Hakki Varliklart 0 o[ 20.486339] 47227847
\
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Maddi Olmayan Duran 12.115.676| 912.139.651| 886.169.990| 881.859.017
Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlii 898.107.435 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 16.528.370|  31.435.752 0 0

Hliskili Olmayan Taraflara
Posin Odenmis Giderles 16.528.370|  31.435.752 0 0
Toplam Varhklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler | 3.082.543.240| 2.332.590.860| 2.068.607.463| 2.054.295.918
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 25.994.819 2.605.564 0 0

Banka Kredileri 25.994.819 2.603.564 0 0
Uzun Vadeli Borglanmalarin | 553 650 079| 1.161.245.762| 1.186.799.033 | 1.004.036.227
Kisa Vadeli Kisimlar1

Banka Kredileri 991.422.320|  632.225.139|  482.630.996|  442.826.076
Boif;;‘:"m" Islemlerinden 662.227.759| 529.020.623| 704.168.037| 561.210.151
Ticari Borglar 155.421.176 |  109.244.472]  477.540.289| 576.473.549

liskili Taraflara Ticari 112.223 0 0 5.462.058
Borclar

Liskili Olmayan Taraflara 155.308.953| 109.244.472| 477.540.289| 571.011.491
Ticari Borglar
Galisanlara Saglanan Faydalar 53.472.046|  57.703.036|  33.615.242|  56.094.931
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 1.107.885359| 906.818.442| 318.974.996] 378.534.377

Tligkili Taraflara Diger 1.105.165.213| 905.420.017| 318.863.413| 378.511.464
Borclar

Lligikili Olmayan Taraflara 2.720.146 1.398.425 111.583 22.913
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler 63.224.398|  61.261.701 33.904.015 13.401.242

Hliskili Olmayan Taraflardan

oy 63.224.398|  61.261.701|  33.904.015|  13.401.242

Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Kargiliklar 5.040.276 7.985.325 5.940.976 6.925.337

Calisanlara Saglanan
Faydalara Hligkin Kisa Vadeli 3.010.600 6.579.526 4.180.301 5.325.337
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.029.676 1.405.799 1.760.675 1.600.000
Dénem Kan Vergi 17.488.629|  25720921|  11.832912|  18.745.732
Yiikiimliiliigii
Diger Kisa Vadeli
Viktimliliklor 366.458 5.637 0 84.523

Hliskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli 366.458 5.637 0 84.523
Yiikiimbiiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler | 4.719.245.316| 4.488.670.596| 6.605.999.842| 6.201.819.678
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.710.699.762| 3.014.464.404| 4.894.474.692| 4.260.663.767

Banka Kredileri 2.724.016.482| 1.893.917.705| 844.098.701| 671.491.184
Bolrif;;’:‘"”“ Islemlerinden 1.986.683.280| 1.120.546.699| 4.050.375.991| 3.589.172.583
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.545.554 9.321.934 5.889.714

Calisanlara Saglanan
Faydalara Tligkin Uzun Vadeli 8.545.554 9.321.934 5.889.714
Karsiliklar
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Ertelenmis Vergi Yukimlulugi 0] 1.464.884.258] 1.705.635.436] 1.934.826.913
Ozkaynaklar 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Ana Ortakliga Ait 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 28914911 544.421.000| 544.421.000] 544.421.000
Sermaye Diizeltmesi Farklart 40.351.478| 596.883.796| 596.883.796|  596.883.796
Pay Ihrag Primleri/iskontolar1 | 1.523.298.291| 451.263.570| 451.263.570|  451.263.570
Kardan Ayrilan Kisttlanmig 1.041.907 4.644.737 5.459.454 5.459.454
Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden

Swiflandirilmayacak Birikmis 430.455| 6.941.763.095| 6.938.260.467| 6.938.614.183
Diger Kapsamli

Gelirler/(Giderler)

Maddi Duran Varlik Yeniden

Degerleme Artiglary/(Azabiglary) 0| 5.903.288.469| 5.903.288.469| 5.903.288.469
Ozkaynaga Dayal: Finansal

Araglara Yatmmlardan 0| 1.035.834.217| 1.035.834.217| 1.035.834.217
Kaynaklanan

Kazang/(Kayiplar)

Tammlanmis Fayda Planlar:
Yeniden Ol¢iim
Kazanglarv/(Kayiplary)

430.455

2.640.409

-862.219

-508.503

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler/(Giderler)

-3.539.622.029

-3.616.763.352

-2.985.798.126

-2.928.754.181

Nakit Akig Riskinden
Korunma -3.539.622.029 | -3.616.763.352| -2.985.798.126 | -2.928.754.181
Kazanglary/(Kayiplary)
Gegmis Yillar Karlan 3.702.131.455| 7.307.549.245[ 7.669.276.968 | 8.028.291.157
Net Dénem Kari 3.609.020.620 849.792.937 359.014.189 42.311.369
Kontrol Giicii Olmayan 0 0 0 0
Paylar
Toplam Kaynaklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023 tarihinde
yapilan agiklamayla birlikte, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine
ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gére enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamigtir. TMS-29, gegerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak
iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango
tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmigtir. Onceki dénem finansal tablolar da karsilagtirma amaciyla
kargilagtirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari &lgiim birimi cinsinden ifade edilmigtir.
SPK’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarim1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarmin, 31.12.2023 tarihi itibarryla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarmdan
baslamak iizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasma k
verilmigtir. Sirket, bu nedenle 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli konsolide ) aﬂ.c *
tablolarin1 da 31.03.2026 tarihi ifiparlyla satin alma giicii esasina gére sunmugtur. TMS-2 uyarincg :
yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksisndés
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(TUFE) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. 31.03.2026 tarihi itibartyla, konsolide
finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi

31.03.2026 3.866,74 1,00000

31.03.2025 2.954,69 1,30868

31.12.2025 3.513,87 1,10042

31.12.2024 2.684,55 1,44037

31.12.2023 1.859,38 2,07959
Donen Varhklar:

Sirket’in donen varliklan, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 1,3 milyar TL, 1,4 milyar TL, 2,1 milyar TL ve 1,9 milyar TL tutarindadir. Sirket’in
donen varliklari, 2024 yi1l sonunda Esref Enerji’nin satin alinma iglemi sonrasinda 12 adet
riizgar tiirbin alim i¢in Nordex Energy SE & Co. KG sirketine verilen siparis avansi
kapsaminda pesin denmis giderlerdeki artis cercevesinde 2023 yil sonuna gore %7,2 oraminda
artig gostermistir. Dénen varliklar, 2025 yil sonunda diger alacaklardaki artig gercevesinde 2024
yil sonuna goére %50,2 oraninda artigla 2,1 milyar TL’ye yiikselmis olup 31.03.2026 tarihi
itibartyla ise Bioden Enerji’den olan diger alacak tutarinin bir kisminin tahsil edilmesine bagl
olarak diger alacaklardaki diisiis cercevesinde 2025 yil sonuna gore %10,1 disiisle 1,9 milyar
TL’ye gerilemigtir. Sirket, sahip oldugu Bioden Enerji’nin tiim paylarim 19.09.2025 tarihinde
devrettiginden, Bioden Enerji, Sirket’in bagli ortakligni olmaktan ¢ikmis olup Onceki
donemlerde eliminasyona tabi tutulan alacaklar, 2025 yil sonu ve 31.03.2026 tarihine ait
bilangoda eliminasyona tabi tutulmamig, konsolide finansal tablolarda diger alacak olarak
gosterilmistir. Dolayistyla, donen varliklarin 2025 yil sonunda 2024 y1l sonuna gére artmasinin
temel nedeni, 2025 yil sonu itibariyla Bioden Enerji’den olan 953,0 milyon TL tutarindaki diger
alacak olup s6z konusu diger alacaklar, Bioden Enerji’nin yatirimlarina yonelik finansman
ihtiyaci ¢ercevesinde Bioden Enerji’ye verilen borglardan kaynaklanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

2023 y1l sonunda Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 465,8 milyon TL iken, 2024 y1l sonunda
2023 y1l sonuna gore %38,0 diistisle 288,5 milyon TL’ye, 2025 yi1l sonunda 2024 yil sonuna
gore %1,3°1iik diisiisle 284,9 milyon TL’ye, 31.03.2026 tarihi itibariyla da 2025 yil sonuna gore
%9,7 distisle 257,2 milyon TL’ye gerilemigtir. 2024 y1l sonu itibariyla Egref Enerji’nin satin
alinmasi ¢ergevesinde yapilan ddemelere bagh olarak nakit ve nakit benzerleri kaleminde diigtis
goriilmiigtiir. Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin, finansal tablo dénemleri itibariyla detay1
agagidaki tabloda yer almaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Kasa 236.478 163.790 58.022 40.829
Banka 465.515.957| 288.379.826| 284.829319| 257.170.991
Vadesiz Mevduatlar 245.366.290| 185.081.074| 135.689.314| 113.838.098
Vadeli Mevduatlar 220.149.667| 103.298.752| 149.140.005| 143.33Z.96%)
Toplam 465.752.435| 288.543.616| 284.887.341 25} 711.8;
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Ticari Alacaklar

Sirket’in ticari alacaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 201,8 milyon TL, 252,1 milyon TL, 128,4 milyon TL ve 136,8 milyon TL tutarindadir.
2024 yi1l sonunda giibre satiglarinda meydana gelen artig ile birlikte ticari alacaklarda da artig
goriilmiis olup ticari alacaklar, 2023 yil sonuna gore %24,9 artigla 252,1 milyon TL’ye
ylikselmisgtir. Sirket, 19.09.2025 tarihinde sahip oldugu Bioden Enerji’nin tiim paylarim Metin
GUNES’e devrettiginden, Bioden Enerji’nin Sirket’in bagh ortaklign olmaktan g¢ikmasiyla
birlikte 2025 y1l sonu itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunda konsolidasyon
disinda birakilmasindan kaynakli olarak Sirket’in ticari alacaklari, 2025 yil sonunda azalmig
olup 2024 yil sonuna gore %49,1 oraninda diisiisle 128,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Sirket’in ticari alacaklari, 31.03.2026 tarihi itibartyla ise 2025 yi1l sonuna goére %6,5 artigla
136,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in ticari alacaklarinin, finansal tablo dénemleri
itibartyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
LR L B GG T 201.763.422 | 252.079.123 | 128.371.638| 136.754.496
Alacaklar

Ticari Alacaklar 202.288.437 | 253.038.645| 129.968.663| 138.407.931

Alacak Reeskontu (<) -525.015|  -959.522| -1.597.025| -1.653.435
Siipheli Ticari Alacaklar 3.916.380 5.096.676 0 0
Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) -3.916.380 -5.096.676 0 0
Toplam 201.763.422 | 252.079.123| 128.371.638| 136.754.496

Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibariyla ticari alacak tahsil siiresi 26 giindiir (31.12.2025: 34 giin,
31.12.2024: 38 giin, 31.12.2023: 57 giin).

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibariyla sirastyla, 353,1 milyon TL, 10,1 milyon TL, 965,9 milyon TL ve 717,6 milyon TL
tutarindadir. Diger alacaklar, 2024 yilinda iligkili taraflardan diger alacaklardaki diigiise bagl
olarak 2023 yil sonuna goére %97,2 diistisle 10,1 milyon TL’ye gerilemis olup 2025 yil sonu
itibariyla ise 2024 yil sonuna gore iligkili taraflardan diger alacaklardaki artisa bagl olarak
%9.500 oraninda artigla 965,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. Diger alacaklar, 31.03.2026 tarihi
itibartyla da iligkili taraflardan diger alacaklardaki diisiise bagli olarak 2025 yil sonuna gore
%?25,7 diistisle 717,6 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket’in diger alacaklarinin, finansal tablo
dénemleri itibartyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar | 13.175.856| 3.502.180| 6.353.327( 21.071.176
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.156.352| 2.240.935| 1.590.462( 1.445.320
Diger Alacaklar 10.019.504| 1.261.245| 4.762.865| 19.625.856
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 339.922.841| 6.559.811|959.548.495| 696.493.643
Toplam 353.098.697 | 10.061.991 | 965.901.822 | 717.564.

2023, 2024 ve 2025 yil sonlan ile 31.03.2026 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili tarafl
vadeli diger alacaklan asagidaki gibidir. 2023 yil sonundaki Metin GUNES ve Halis I,
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olan diger alacaklar, ilgili kisilere 2023 yilinda saglanan finansman nedeniyle alinan alacak
senetlerinden kaynaklanmaktadir. Metin GUNES ve Halis EZER’den olan bu alacaklar, 2024
yil1 igerisinde tahsil edilmis oldugundan, 2024 yil sonunda iligkili taraflardan olan diger
alacaklar 6nemli dlgtide diisiis gdstermistir. Ilker Mahmut CUHADAR, Behiye CUHADAR ve
Eytip CUHADAR’dan olan alacaklar ise anilan gahislarin sahip oldugu ve %50 pay1 satin alinan
Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji’nin Metgiin Enerji Grubu biinyesine katilmadan
once ortaklar: olan ilgili salislara gegmis donemlerde saglanan finansman sebebiyle olusan
alacaklardir. Bir bagka ifadeyle iligkili taraf olunan anda var olan ve konsolide finansal tablolara
taginan alacaklardir. Bioden Enerji’den olan 31.12.2025 tarihi itibartyla 953,0 milyon TL ve
31.03.2026 tarihi itibariyla 692,0 milyon TL tutarindaki diger alacaklar, Bioden Enerji’nin
yatirnmlarina yonelik finansman ihtiyaci ¢ergevesinde verilen borglardan kaynaklanmaktadir.
Sirket, sahip oldugu Bioden Enerji’nin tiim paylarim1 19.09.2025 tarihinde devrettiginden,
Bioden Enerji, Sirket’in bagli ortaklig1 olmaktan ¢ikmig olup 6nceki dénemlerde eliminasyona
tabi tutulan alacaklar, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihli bilangolarda eliminasyona tabi
tutulmamisg, konsolide finansal tablolarda diger alacak olarak gosterilmigtir.

IELAN v b S Ve T e 31.12.2023 |31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Alacaklar (TL)

Eze Insaat 0 0 11.463 20.778
Metgiin Holding 0 0 0 1.245
Metin GUNES 135.173.067 0] 1.627.090 0
Halis EZER 204.417.282 0 0 0
Tlker Mahmut CUHADAR 0| 3.438326| 2.626.835| 2.387.116
Behiye CUHADAR 0| 2.885.824| 2204.731| 2.003.532
Eyiip CUHADAR 0 5370 0 0
Selahattin CIMEN 332492 230.291 58.903 53.528
Bioden Enerji 0 0]953.019.473 [ 692.027.444
Toplam 339.922.841| 6.559.811|959.548.495 | 696.493.643

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi’nin (“Teblig”) 5. maddesinin 6. fikrasi;
“Paylar ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin izahnamesinde yer alacak en son tarihli
finansal tablolarina gore Kurulun ilgili diizenlemelerinde tamimlanan iliskili taraflarindan olan
ticari olmayan alacaklarimin tiim alacaklar toplamina olan oram yiizde yirmiyi veya aktif
toplamina olan oram yiizde onu gegemez. So6z konusu oranlara uyum saglamak amaciyla,
ortaklarin mevcut paylarimin satisindan elde edilecek fonun iligkili taraflardan olan alacaklarin
tahsilinde kullamlmasimin ve ortakligin bu hitkmiin dolamlmasina yol agacak sekilde tekrar
alacakly hale getirilmemesinin ortaklik ve halka arz edenler tarafindan taahhiit edilmesi
gerekir. Bu taahhiidiin Kurulca uygun goriilmesi durumunda bu fikra hikmii uygulanmaz.
lliskili tarafin bir kamu kurumu olmasi halinde, iliskili taraflardan olan alacaklarin
hesaplanmasinda kamu kurumundan olan alacaklar dikkate alinmaz.” hikmii dikkate
alindiginda; 31.03.2026 tarihi itibariyla ilgili Teblig hiikmiinde belirtilen oranin tizerinde iligkili

taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina kargilik, iligkili taraflarca yapilacak Gde

sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylarim dm. e
arzinda ortak satis1 kapsaminda Metin GUNES tarafindan satilacak paylar karslhg;;ﬁdah@l 3
edilecek fon ile Sirket’in iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin f(? un=¢
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edilmesini takiben 2 is giinii iginde kapatilacagi, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hiikmiiniin
dolanilmasina yol agacak sekilde Sirket’in tekrar alacakli hale getirilmeyecegi hususunda Metin
GUNES tarafindan 18.05.2026 tarihli taahhiithame verilmistir. Bu alacak 30.06.2026 tarihi
itibartyla 1.023.623.793 TL dir.

Stoklar

Sirket’in stoklari, 2023 ve 2024 yil sonlar itibariyla sirasiyla, 78,3 milyon TL ve 95,2 milyon
TL tutarinda olup 2025 yil sonu ve 31.03.2026 tarihi itibariyla stok bulunmamaktadir. 2024 yil
sonunda 2023 yil sonuna gére %21,6 oramnda artis goriilmiistiir. Ik madde ve malzeme
stoklari, biyokiitle enerji tiretimi ve giibre iiretimi faaliyetlerinde kullanilmak iizere kullanilan
stoklardan olugmaktadir. 2023 y1linda iiretim kapasitesinin iyilegtirilmesine yonelik yapilan ilk
madde ve malzeme stok temininin 2024 yilinda artarak devam etmesi sebebiyle stoklarda artig
gortilmugtiir. Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagl
ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000
adet payin tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup devir siirecine
iligkin islemler, 19.09.2025 tarihinde tescil edilmig, 22.09.2025 tarihli 11420 sayili TTSG’de
ilan edilmigstir. S6z konusu devir islemi ¢ergevesinde Bioden Enerji ve bilinyesinde bulunan
biyokiitle enerji santrali ile giibre fabrikasi, Metgiin Enerji blinyesinden ayrilmig olup bu
kapsamda 2025 y1l sonu ve 31.03.2026 tarihi itibarryla stok bulunmamaktadir.

Sirket’in stoklarinin, finansal tablo dénemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadur.

Stoklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Ik Madde ve Malzeme 67.276.634 95.175.209 0 0
Ticari Mallar 11.005.204 0 0 0
Toplam 78.281.838| 95.175.209 0 0

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in pegin ddenmis giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlari ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
itibariyla sirasiyla, 149,7 milyon TL, 597,0 milyon TL, 614,7 milyon TL ve 684,0 milyon TL
tutarindadir. Pegin 6denmig giderler, 2024 yi1l sonunda 2023 yil sonuna gore %298,8 oraninda
artigla 597,0 milyon TL’ye, 2025 yil sonu itibariyla 2024 yil sonuna goére %3,0 artigla 614,7
milyon TL’ye, 31.03.2026 tarihi itibariyla da 2025 yil sonuna gore %11,3 artigla 684,0 milyon
TL’ye yikselmigtir. 2023, 2024 ve 2025 yil sonlan ile 31.03.2026 tarihi itibanyla pesin
O6denmis giderlerin 6nemli bir kismu iligkili olmayan taraflara verilen siparis avanslarindan
olugsmakta olup 31.03.2026 tarihi itibariyla s6z konusu kalem, kurulacak olan Elmacik RES
riizgar enerjisi elektrik tiretim tesisine 12 adet riizgar tiirbin alim1 i¢in Nordex Energy SE & Co.
KG sirketine verilen siparis avansindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Nigkili Olmayan Taraflara Verilen Pesin | | 49 89 895 | 597.028.494 | 614.690.621 | 683.989.300
Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 15.473.849 0| 17.178.195
Hliskili Olmayan Taraflara Verilen Avanslar | 134.216.046 | 597.028.494 | 597.512.426
Toplam 149.689.895 | 597.028.494 | 614.690.621
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Diger Donen Varliklar

Sirket’in diger donen varliklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 73,5 milyon TL, 174,5 milyon TL, 134,8 milyon TL ve 118,0 milyon TL tutarindadir.
2024 yi1l sonunda 2023 yil sonuna gore %137,5 oraninda artig gostermigtir. 2024 y1l sonunda
170,8 milyon TL’lik devreden KDV nin 94,7 milyon TL’si Bioden Enerji’ye 75,5 milyon TL’si
Esref Enerji’ye aittir. 2024 y1l sonundaki artisin nedeni, devralinan Esref Enerji’ye ait devreden
KDV’nin konsolide finansal durum tablosuna dahil edilmesinden kaynaklanmaktadir. 2025 yil
sonu itibariyla ise 2024 y1l sonuna gore %22,8 azalisla 134,8 milyon TL olarak gerceklesmistir.
2025 yil sonu itibariyla azalisin sebebi, Bioden Enerji’nin 19.09.2025 tarihinde Metin
GUNES’e devredilmesi sebebiyledir. Diger donen varliklar, 31.03.2026 tarihi itibarryla ise
2025 yi1l sonuna goére %12,4 azaligla 118,0 milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. Sirket’in diger
donen varliklarinin, finansal tablo donemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Diger Dinen Varhiklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Devreden KDV 70.887.949| 170.778.864 | 121.124.596 | 114.820.674

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 541.332 2.780.291( 12.882.229 2.508.360

Diger Varliklar 2.044.566 948.303 785.876 698.451

Toplam 73.473.847 | 174.507.458 | 134.792.701 | 118.027.485
Duran Varhklar:

Sirket’in duran varliklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 11,8 milyar TL, 18,5 milyar TL, 20,1 milyar TL ve 20,0 milyar TL tutarindadir. Duran
varliklar, Sirket’in satin aldig1 bagl ortakliklarinin biinyesinde bulunan elektrik iiretim
santrallerini iceren maddi duran varliklar, kurulu gii¢ kapasite artinmlar1 ve 2023 yilinda
devreye alinan giibre fabrikasi gergevesinde dénemler itibariyla artis géstermistir. Bununla
birlikte 2024 yil sonunda Sirket’in bagl ortakliklarinin biinyesinde bulunan GES, RES, BES
ve HES’ler ile glibre iiretim tesisinin gergege uygun degerlerinin tespiti amaciyla degerleme
raporlar1 temin edilmis olup s6z konusu degerleme raporlar1 kapsaminda ortaya ¢ikan toplam
7.8 milyar TL’lik deger artis1 2024 yil sonu finansal tablolarina yansitilmuistir. Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlar kalemi, Sirket’in Fergiin Enerji’deki %50 oranindaki
payimdan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Uzun vadeli finansal yatirimlar kalemi ig¢erisinde Metgiin Enerji’nin %20 oraninda pay sahibi
oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. bulunmaktadir. S6z konusu sirket igin
17.10.2024 tarihli Tasfiye Protokolii imzalanmustir. Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim
A.S.’nin tasfiyeye girigi 17.12.2025 tarihinde tescil edilmis, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayili
TTSG’de ilan edilmistir. Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin {invam
Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak giincellenmistir. Tasfiye siirecinin
sonuc¢lanmasma iligkin islemler devam etmektedir. Ilgili istirakin tasfiye siirecine girmesiyle
beraber deger diisiikligi karsilig1 ayrilmagtir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025

YEKA RES 74.779.068 0 0

Toplam 74.779.068 0 0
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Finansal yatirnnmlarda deger diistikliigii karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Istirak Deger Diisiikliigii Karsihig

Hareket Tablosu (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Donem Basi 67.210.513 74.779.068 0 0
Ilave 7.568.555 0 0 0
Deger Diisiikliigii 0] -74.779.068 0 0
Doénem Sonu 74.779.068 0 0 0

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Sirket’in uzun vadeli diger alacaklari, 2023 yil sonunda 2,0 milyar TL iken 2024 ve 2025 yil
sonu ile 31.03.2026 tarihi itibariyla ise uzun vadeli diger alacak bulunmamaktadar.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 2.005.094.261 0 0 0
Toplam 2.005.094.261 0 0 0

Sirket’in iligkili taraflardan olan uzun vadeli diger alacaklarin, finansal tablo d6énemleri
itibariyla detay: asagidaki tabloda yer almaktadir.

WGl Thamse bt Weain Ve e iy 31.12.2023 |31.12.2024|31.12.2025 | 31.03.2026
Alacaklar (TL)

Metgiin Insaat 1.514.018.535 0 0 0
Atis Asfalt 491.075.726 0 0 0
Toplam 2.005.094.261 0 0 0

Metgiin Insaat’tan Olan Diger Alacaklar

Afsin Enerji, 30.11.2021 tarihinde Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. ile akdetmis oldugu Sat-
Kirala-Geri Al s6zlesmesi kapsaminda; Kahramanmaras ili Elbistan il¢esi Gokgek mahallesi
110 ada 49-50 numaral1 parsel, 115 ada 33 numarali parsel, 116 ada 3-18-19 numarali parsel ve
136 ada 15-16 numaral1 parsellerde yer alan giineg enerjisi sistemlerini 50.998.302 USD bedelle
satip geri kiralamigtir. Sat-Kirala-Geri Al islemi sonucu elde edilen 50.998.302 USD’nin
35.682.000 USD’lik kismi, Afsin Enerji tarafindan birebir kredi aktarimi/kullandirilmasi
kapsaminda 09.12.2021 tarihinde Metgiin Insaat’a aktarmustir. Afsin Enerji, 29.05.2024-
28.06.2024 tarihleri arasinda Metgiin Insaat’tan olan alacagim anapara ve faiziyle birlikte tahsil
etmistir.

Atis Asfalt’tan Olan Diger Alacaklar
Metgiin Enerji’nin Bagli Ortakliklar arasinda yer alan Giinsonu 1 Enerji, 10.01.2022 tarihinde
Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapmig oldugu Sat-Kirala-Geri Al s6zlesmesi kapsaminda
Konya ili Selguklu ilgesi Yukar1 Pinarbag1 Mahallesi 29973 ada 32-37-38 numaral parselde yer
alan giineg enerjisi sistemlerini 12.085.567 ABD Dolar1 bedelle satarak geri kiralamigtir. Sat-
Kirala-Geri Al islemi sonucu sagladig1 12.085.567 ABD Dolari’nin 11.286.783 ABD Dolar’lik
kismm Giinsonu 1 Enerji Uretim Damismanlik Sanayi ve Ticaret A.S., birebir kredi
aktarrmi/kullandirilmasi kapsaminda 10.01.2022 tarihinde Atis Asfalt Taahhiit ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye ve 10.01.2022 tarihinde 667.720 ABD Dolar’lik kismmm ise Metgiin |
Taahhiit ve Ticaret A.S.’ye aktarmigtir. Bu iglemler sonucunda toplamda 11.954.5
Dolarn iligkili taraflara aktarilmigtir. Giinsonu 1 Enerji, 27.09.2024 tarihinde Atis é(sfg&
Metgiin Ingaat’tan olan alacafini anapara ve faiziyle birlikte tahsil etmistir. 2
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Ozkaynak Yiontemiyle Degerlenen Yatinmlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar kalemi, Metgiin Enerji’nin Fergiin Enerji’deki
%50 oranindaki payimdan olugmaktadir. Sirket’in finansal ve operasyonel faaliyetleri lizerinde
Onemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole sahip olmadig: istirakler, bu etkilerin
bagladig: tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye esasma gore muhasebelestirilir.
Sirket’in %50 oraninda istirak ettigi Fergiin Enerji’nin finansal tablolan 6zkaynak yontemine
gore konsolidasyona tabi tutulmustur. Ozkaynak yénteminde istirak net varlik tutarryla finansal
durum tablosunda gosterilmig ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay: kar veya zarar

tablosu ve diger kapsaml: gelir tablosuna dahil edilmistir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen | 5, 15 5053 | 37122024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Yatinmlar (TL)

Fergiin Enerji 567.630.708 | 1.653.250.542| 1.720.931.500| 1.706.991.391

Toplam 567.630.708 | 1.653.250.542 | 1.720.931.500 | 1.706.991.391
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar (TL) | 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Dénen Varliklar (+) 742.567.718| 859.793.752| 818.178.757
Duran Varliklar (+) 3.828.656.312(3.601.365.325|3.546.516.615
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (-) 171.109.587| 149.528.426| 138.087.295
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (-) 1.001.875.191| 869.767.652| 812.625.295
Sermaye (-) 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 88.480.406 88.480.406 88.480.406
Yasal Yedekler (-) 12.326.216 12.326.216 12.326.216
Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglari (-) 2.071.668.43312.071.668.4332.071.668.433
Doénem Kari (-) 283.047.567 43.623.746| -27.880.217
Gecgmis Yil Karlan (-) 917.716.631|1.200.764.198 | 1.244.387.944
Net Varhklar 3.398.239.253 [ 3.441.862.999 | 3.413.982.782
Sirket’in Istirakteki Pay1 %50 %50 %50
Sirket’in Istirak Paylarinin Defter Degeri 1.699.119.627 | 1.720.931.500 | 1.706.991.391
Kar Dagitimi -45.869.085 0 0
g:ir e Sonrasi Istirak Paylarmm Defter | | co3 550 549 | 1.720.931.500 | 1.706.991.391

Maddi Duran Varlklar

Sirket’in maddi duran varliklarinin, finansal tablo donemleri itibariyla detay1 asagidaki tabloda

yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar - Net

Defter Degeri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Araziler ve Arsalar 2.179.554 2.179.554 0 0
Binalar 10.571.717 9.538.045 5.422.039 5.372.807
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.805.165.569 | 15.825.204.446 | 13.658.588.866 | 13.596.535.535
Tasitlar 12.749.016 10.162.998 7.046.328 6.514.792
Demirbaslar 4.964.929 6.222.790 3.775.786 3.897.191
Yapilmakta Olan Yatirimlar (*) | 371.438.510 0| 3.799.263.598| 3.767.317.012
Toplam 8.207.069.295 | 15.853.307.833 | 17.474.096.617 | 17.379.637.337

(*) 31.03.2026 tarihi itibariyla goriilen tutar, Esref Enerji biinyesinde kurulan 70,§ MWm giicii

Elmacik RES riizgar enerjisi elektrik iiretim tesisine iligkin yatirimlar1 icermektedir.
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Sirket, maddi duran varliklar kalemi igerisinde “tesis, makine ve cihazlar” olarak siniflandirdig:
ve ilk defa 2024 yilinda TMS-16 Maddi Duran Varliklar Standardi kapsaminda “yeniden
degerleme modeli” ile degerlendirdigi bagli ortakliklarinin biinyesinde bulunan hidroelektrik
santrali, biyoenerji santrali, giines enerjisi santralleri, riizgar tiirbinleri ve giibre {iretim tesisinin
deger tespitinin belirlenmesine yonelik yaptirilan degerleme raporlar1 gergevesinde olusan
deger artis fonlari, 31.12.2024 tarihli konsolide finansal tablolara 7,8 milyar TL olarak
yansitmigtir. Maddi duran varliklar, bagh ortaklik satin alimlari, kurulu gii¢ kapasite artirimlari,
2023 yilinda devreye alinan giibre fabrikasi ve soz konusu varliklara iligkin olugan deger artig
fonlan cergevesinde donemler itibariyla artis gostermistir. 31.12.2025 tarihi itibariyla tekrar
yeniden degerleme yapilma ihtiyact dogmamig olup 2025 yil sonu itibarryla 2024 yilina gore
maddi duran varliklarda meydana gelen artigin nedeni, Esref Enerji biinyesinde kurulacak olan
Elmacik RES riizgar enerjisi elektrik iiretim tesisi nedeniyle yapilan yatirimlardir. Maddi duran
varliklar, 31.03.2026 tarihi itibartyla da 2025 y1l sonuna gore Snemli bir degigiklik géstermemis
olup %0,5 artisla 17,4 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: asagidaki
gibi olup iiretim lisanslari ile ofis yazilimlarindan olugsmaktadir. Sirket, 31.10.2024 tarihinde
Egref Enerji’nin hisselerinin tamamim satin almigtir. Esref Enerji’nin satin alimi sonucu 49
yillik tretim lisansi, maddi olmayan duran varliklar igerisindeki haklar kaleminde
simiflandirilmaya baglanmigtir. Bu nedenle maddi olmayan duran varliklar 2024 yilinda, 2023
yilina gére Snemli artig gostermigtir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar - Net

Defter Degeri (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Haklar 12.115.676 |1 912.139.651 | 886.169.990 | 881.859.017
Toplam 12.115.676 | 912.139.651 | 886.169.990 | 881.859.017

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in uzun vadeli pesin 6denmig giderlerinin, finansal tablo dénemleri itibariyla detay1
agagidaki tabloda yer almaktadir. Donemler aras1 dalgalanma, sigorta police giderlerindeki
uzun vade ve kisa vade dagilimindaki gegismelerden kaynaklanmaktadir.
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Uzun Vadeli Pesin (")denmis Giderler (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

iskili Olmayan Taraflara Verilen Pesin 16.528.370| 31435.752 0 0

Odenmis Giderler

Tliskili Olmayan Taraflara Verilen Avanslar 623.870 432.109 0 0

Gelecek Yillara Ait Giderler 15.904.500| 31.003.643 0 0

Toplam 16.528.370 | 31.435.752 0 0
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibartyla sirasiyla, 3,1 milyar TL, 2,3 milyar TL, 2,1 milyar TL (2.068.607.463 TL) ve 2,1
milyar TL (2.054.295.918 TL) olarak ger¢eklesmistir. Finansal tablo dénemleri itibartyla kisa
vadeli yiikiimliiliiklerin énemli bir kismim olugturan diger borglar, 2023, 2024 ve 2025 yil
sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla, 1,1 milyar TL, 906,8 milyon TL, 319,0 milyon
TL ve 378,5 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2023 yil sonunda 1,1 milyar TL olan iligkili
taraflara diger borglar, Afsin Enerji’nin %100’iinii temsil eden paylarin ve Fergiin Enerji’nin
%350’sini temsil eden paylarin satin alimina iliskin olan borg¢lardan olusmakta olup s6z konusu
borg, 2024 yili igerisinde yapilan 6demeler ¢ergevesinde kapatilmigtir. 2024 y1l sonu itibartyla
905,4 milyon TL’lik iligkili taraflara diger borglar kaleminin 6nemli bir kism1, Egref Enerji’nin
satin alinma iglemi sonrasinda 12 adet riizgar tiirbin alimi i¢in Nordex Energy SE & Co. KG
sirketine verilen siparig avansinin finansmani i¢in alinan borglardan olugmaktadir. 2024 yil
sonunda iliskili taraflardan diger alacaklar igerisinde simflandirilan Metin GUNES’e olan
703.804.277 TL’lik diger borg, 19.09.2025 tarihinde Bioden Enerji’nin Metin GUNES’e
devredilmesi ile birlikte olugsan alacaga mahsup edilmis olup bu kapsamda 2025 yil sonunda
diger bor¢larda diisiis goriilmiistiir. 31.03.2026 tarihi itibariyla ise kisa siireli finansman ihtiyaci
cergevesinde Metin GUNES ten alinan borg kaynakl diger borglarda artis goriilmiistiir.

Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalari, 2023 ve 2024 yil sonlar itibariyla sirasiyla, 26,0 milyon
TL ve 2,6 milyon TL olup 2025 yi1l sonu ve 31.03.2026 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal borg
bulunmamaktadir. Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalarinda 2024 yil sonunda da 2023 y1l sonuna
gore %90,0 diigiis gorilmiistiir. Kisa vadeli finansal borglar, donemler itibariyla yapilan geri
O6demeler ¢ercevesinde diisiis gostermisgtir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Banka Kredileri 25.994.819 2.605.564 0 0
Toplam 25.994.819 2.605.564 0 0

Sirket’in uzun vadeli borglanmalarinin kisa vadeli kisimlari, 2023 yi1l sonunda 1,7 milyar TL
iken 2024 yil sonunda ise 2023 yil sonuna goére %29,8 diislisle 1,2 milyar TL’ye (1.161.245.762
TL) gerilemis olup 2025 yil sonu itibartyla ise 2024 y1l sonuna goére %2,2 oraninda sinirl artigla
1,2 milyar TL (1.186.799.033 TL) olarak gerceklesmistir. Sirket’in uzun vadeli
bor¢lanmalarinin kisa vadeli kisimlari, 31.03.2026 tarihi itibariyla da yapilan geri demeler
gergevesinde finansal kiralama iglemlerinden kaynaklanan borglardaki diislis ¢ercevesinde
2025 y1l sonuna gore %15,4 diisiigle 1,0 milyar TL’ye gerilemigtir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa

31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Vadeli Kisimlan (TL)
Banka Kredileri 991.422.320| 632.225.139| 482.630.996| 442.826.076
Kiralama Islemlerinden Borglar 662.227.759| 529.020.623| 704.168.037| 561.210.151

Finansal Kiralama Islemlerinden | <o) 557 750\ 529.020.623| 703.621.159| 558.32

Borglar

Operasyonel Kiralama .
Islemlerinden Bor¢lar L e SRR ; 85:-‘.‘7 4
Toplam 1.653.650.079 | 1.161.245.762 | 1.186.799.033 | 1.004.
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Sirket, bagli ortakliklar/istirakinin satin alinmasinda ve Kkapasite artirici yatirimlarin
yapilmasinda ihtiya¢ duydugu kaynagi onemli 6l¢lide 6zkaynaklar: ile finanse etmis olup
akabinde yeni yatirimlar igin igletme sermayesi olugturmak amactyla uygun sartlarda bulunan
finansal kiralama iglemleri ve proje finansman kredileri kullanmagtr.

Sirket’in ticari borglar1, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla,
155,4 milyon TL, 109,2 milyon TL, 477,5 milyon TL ve 576,5 milyon TL’dir. 2024 y1l sonunda
2023 y1l sonuna gore %29,7 oraninda diisiis gosteren ticari borglar, yapilan tedarik¢i 6demeleri
ile birlikte onceki donemlere kiyasla tedarikgilerle pesin 6deme yapilarak galisilmasi
kapsaminda diigiis goriilmiistiir. Sirket’in ticari borglari, 2025 yil sonu itibariyla 2024 yil
sonuna gore %337,1 artigla 477,5 milyon TL olarak gerceklesmis olup 31.03.2026 tarihi
itibartyla da 2025 y1l sonuna goére %20,7 artigla 576,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2026
tarihi itibarryla iligkili olmayan taraflara ticari bor¢larinin 198,3 milyon TL’lik kism1 Emi Ray
Insaat Ulasim A.S.’ye, 201,1 milyon TL’lik kismu Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’ye olan ticari
bor¢lardan olugmakta olup ticari borglar, bagh ortakliklar arasinda yer alan Esref Enerji
biinyesinde kurulacak olan Elmacik RES riizgar enerjisi elektrik tiretim tesisi yapimu ile ilgili
olusan bor¢lar kapsaminda artig géstermistir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar | 155.308.953 | 109.244.472 | 477.540.289 | 571.011.491
Saticilar 157.044.773| 113.447.383 | 484.297.433| 582.116.920
Borg Reeskontu (-) -1.735.820| -4.202.911| -6.757.144| -11.105.429
Tligkili Taraflara Ticari Borglar 112.223 0 0 5.462.058
Toplam 155.421.176 | 109.244.472 | 477.540.289 | 576.473.549

Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibariyla ticari bor¢ 6deme stiresi 133 giindiir (31.12.2025: 66 giin,
31.12.2024: 43 giin, 31.12.2023: 92 giin).

2023 y1l sonu ve 31.03.2026 tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar
asagidaki gibi olup 2024 ve 2025 yil sonlan itibartyla iliskili taraflara kisa vadeli ticari borg
bulunmamaktadir. S6z konusu ticari borglar, yapilan hizmet yansitmalarina iligkin borglardan

olugmaktadir.
:ﬁk)‘l‘ Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar | 5, 15 5053 | 31 12 2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Metgiin Ingaat 112.223 0 0 0
Halis EZER 0 0 0] 5.462.058
Toplam 112.223 0 0| 5.462.058

Sirket’in ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile
31.03.2026 tarihi itibartyla sirastyla, 53,5 milyon TL, 57,7 milyon TL, 33,6 milyon TL ve 56,1
milyon TL’dir. S6z konusu kalemde, 2024 y1l sonunda 2023 yi1l sonuna gore %7,9 oraninda
artig, 2025 y1l sonunda 2024 yi1l sonuna goére %4 1,7 oraninda diisiis, 31.03.2026 tarihi itibart
da 2025 yil sonuna gore %66,9 artig goriilmistir. Caliganlara saglanan faydalar kaps 13@.0. »
bor¢lanin 6nemli bir kismm (2023, 2024 ve 2025 yil sonlart ile 31.03.2026 tarihi jfibayzyla
swrasiyla %76,2, %66,8, %56,6, %70,5) “6denecek vergi, har¢ ve diger kesintiler” k[ ..' B
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olusmakta olup ddenecek muhtasar vergisi, 2023 ve 2024 yilinda 2025 yilina kiyasla enflasyon
etkisiyle daha yiiksek gerceklesmigtir. 2024 y1l sonunda ise personel sayisindaki ve iicretlerdeki
artisa baglh olarak 2023 yil sonuna gore personele borglar kalemi artig géstermigtir. 2025 yil
sonu ve 31.03.2026 tarihi itibariyla personele borglar, sirastyla 14,6 milyon TL ve 12,6 milyon
TL tutarinda gergeklesmistir.

Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda | 3, 15 5053 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Borglar (TL)

Personele Borglar 7.362.167(15.582.049]14.594.219]12.611.292
Odenecek SGK Borglar 5.376.626 | 3.567.379 0| 3.963.939
Odenecek Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 40.733.253(38.553.608  19.021.023 | 39.519.700
Toplam 53.472.046 | 57.703.036 | 33.615.242 | 56.094.931

Sirket’in diger borglar1, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlari ile 31.03.2026 tarihi itibartyla sirastyla,
1,1 milyar TL, 906,8 milyon TL, 319,0 milyon TL ve 378,5 milyon TL’dir. Diger borg¢lar, 2024
yil sonunda 2023 yil sonuna gore %18,1 oraninda, 2025 yil sonu itibartyla da 2024 yil sonuna
gore %64,8 oraninda diislis géstermis olup 31.03.2026 tarihi itibartyla da 2025 yil sonuna gore
%18,7 oraminda artis gostermigtir. Kisa vadeli diger borglar, iligkili taraflarda olan diger
borglara iligkin 6demelere bagli olarak 2024 ve 2025 yil sonlar itibariyla diislis géstermigtir.

Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.720.146 1.398.425 111.583 22.913
Alinan Depozito ve Teminatlar 2.720.146 1.398.425 111.583 22,913
Iliskili Taraflara Diger Borglar 1.105.165.213 | 905.420.017(318.863.413 | 378.511.464
Toplam 1.107.885.359| 906.818.442|318.974.996 | 378.534.377

2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflara kisa
vadeli diger borg¢lan agagidaki gibidir. 2023 yil sonunda goriilen 1.105.165.213 TL’lik diger
bor¢lar, Metgilin Enerji’nin 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar1 arasinda yer alan
Fergiin Enerji’nin %50 oraminda paylarimin satin alimindan kaynakhh Metin GUNES, Halis
EZER ve Ergin YAVUZ’a olan borg ile Metgiin Enerji’nin bagh ortakliklarindan olan Afsin
Enerji’nin %100 oraninda paylarinin satin alimi1 kapsaminda Halis EZER’e olan borglardan
olugmaktadir. S6z konusu borglar, 2024 y1l1 icerisinde geri 6denmistir. 2024 yi1l sonu itibartyla
iligkili taraflara olan diger borglarin biiyiik ¢ogunlugu Fergiin Enerji’ye ve Metin GUNES’e
olan diger borglardan olugmaktadir. Fergiin Enerji’ye 2024 y1l sonu itibartyla olan 197.069.793
TL’lik borg, 2025 yil sonu itibariyla olan 279.083.734 TL’lik bor¢ ve 31.03.2026 tarihi
itibariyla olan 271.952.704 TL’lik borg, finansman ihtiyac1 sebebiyle alinan borgtan
kaynaklanmaktadir. 2024 yil sonunda iligkili taraflardan diger alacaklar igerisinde
smiflandirlan Metin GUNES’e olan 703.804.277 TL’lik diger borg, 19.09.2025 tarihinde
Bioden Enerji’nin Metin GUNES’e devredilmesi ile birlikte olusan alacaga mahsup edilmis
olup bu kapsamda 2025 yi1l sonunda diger borglarda diisiis goriilmiistiir. 31.03.2026 tarihi
itibaryla ise kisa siireli finansman ihtiyac1 cercevesinde Metin GUNES’ten alman borg
kaynakl diger bor¢larda artis goriilmiistiir.
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e R 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Borg¢lar (TL)

Metgiin Insaat 0|  855577| 35263.592| 33.866.096
Fabeks Yapi1 0 45,688 0 0
Atis Asfalt 0 0 36.641 33297
Fergiin Enerji 0] 197.069.793 | 279.083.734 | 271.952.704
Metin GUNES 263.062.663 | 703.804.277 0| 72.279.993
Halis EZER 826.087.369| 2.939.686| 4.061.975 0
Selahattin CIMEN 0] 153.190 0 0
Ozlem CIMEN 0] 461.063|  352246|  320.101
Eyiip CUHADAR 0 90.743 65.225 59273
Ergin YAVUZ 16.015.181 0 0 0
Toplam 1.105.165.213 | 905.420.017 | 318.863.413 | 378.511.464

Sirket’in ertelenmis gelirleri, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibartyla

strastyla, 63,2 milyon TL, 61,3 milyon TL, 33,9 milyon TL ve 13,4 milyon TL olup 2024 yil
sonunda 2023 y1l sonuna goére %3,1 oraninda, 2025 yi1l sonunda 2024 y1l sonuna goére %044,7
oraninda, 31.03.2026 tarihi itibartyla da 2025 yil sonuna gore %60,5 oraninda disiis
gergeklesmigtir. 2023, 2024 ve 2025 yil sonlarina ait enflasyon muhasebesi uygulanmamisg
ertelenmig gelirler sirasiyla 30,4 milyon TL, 42,4 milyon TL, 30,8 milyon TL olup ertelenmig
gelirlerin 6nemli bir kismu EPIAS’tan, 31.03.2026 tarihi itibariyla da tamam Pure Energy
Elektrik Tedarik A.S.’den (Pure Energy) alinan avanslardan kaynaklanmaktadir. 2023 ve 2024

yilinda EPIAS, ay icinde diizenli olarak ilgili bagh ortakliklara 6deme yapmakta, ancak fatura

aylik tiretim netlestikten sonra takip eden ayda kesilmektedir. 2025 yilinda da Pure Energy ay
icinde diizenli olarak ilgili bagli ortakliklara ddeme yapmakta, ancak fatura aylik iiretim
netlegtikten sonra takip eden ayda kesilmektedir. Buna bagli olarak, ay iginde yapilan
tahsilatlar, fatura ilgili ay i¢inde kesilmedigi i¢in avans hesabinda takip edilmektedir.

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler (TL) 31.12.2023 { 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler | 63.224.398|61.261.701 | 33.904.015 | 13.401.242
Alman Avanslar 63.224.398(61.261.701 | 33.904.015| 13.401.242
Toplam 63.224.398 | 61.261.701 | 33.904.015 | 13.401.242

Sirket’in kisa vadeli kargiliklari, 2023, 2024 ve 2025 y1l sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 5,0 milyon TL, 8,0 milyon TL, 5,9 milyon TL ve 6,9 milyon TL’dir. 2024 yilinda

2023 yilina gore personel sayisi ve Ucretlerindeki artistan dolay: izin kargiliklarinda %118,5
oraninda artig meydan gelmis olup 2025 yilinda ise Bioden Enerji’nin 19.09.2025 tarihinde
Metin GUNES’e devredilmesi sebebiyle Bioden Enerji’nin 2025 yil sonunda Sirket’in bilango

konsolidasyonu diginda birakilmasi sonucunda izin kargiliklarinda %36,5 azalis meydana

gelmistir. izin karsiliklari, 31.03.2026 tarihi itibariyla da 2025 y1l sonuna gére %27,4 artisla 5,3

milyon TL’ye yiikselmisgtir.

Kisa Vadeli Karsihiklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar | 3.010.600| 6.579.526| 4.180.301| 5.325.337

Izin Karsiligh 3.010.600| 6.579.526| 4.180.301| 5.325
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 2.029.676 | 1.405.799| 1.760.675| 1.660. .Q »

Dava Karsilig 2.029.676| 1.405.799| 1.760.675| /600000
Toplam 5.040.276 | 7.985.325| 5.940.976| ©.92
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Sirket’in dénem kar1 vergi yiktimliilugi, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibartyla sirasiyla, 17,5 milyon TL, 25,7 milyon TL, 11,8 milyon TL ve 18,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir. S6z konusu kalemde, 2024 y1l sonunda 2023 y1l sonuna goére %47,1 oraninda
art1g, 2025 y1l sonunda pesin 6denen vergi ve fonlarin 6nceki dénemlere gore daha yiiksek
gerceklesmesi sebebiyle 2024 yil sonuna gore %54,0 oraninda diisiis gergeklesmis olup
31.03.2026 tarihi itibartyla da 2025 yi1l sonuna goére %58,4 artis goriilmiistiir.

Dinem Kan Vergi Yiikiimliiligii (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig: 24.910.073| 59.732.697| 89.572.963| 18.990.168
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (-) -7.421.444 | -34.011.776| -77.740.051 -244.436
Toplam 17.488.629 25.720.921| 11.832.912| 18.745.732

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, banka kredileri, finansal kiralama iglemlerinden borglar,
uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kalemlerinden olugmaktadir. 2023,
2024 ve 2025 yi1l sonlar ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla, 4,7 milyar TL, 4,5 milyar TL,
6,6 milyar TL ve 6,2 milyar TL dir. 2024 yil sonunda 2023 yil sonuna gore %4,9 oraninda
diistis goriilmistiir. 2025 y1l sonu itibariyla ise Esref Enerji biinyesinde kurulacak olan Elmacik
RES i¢in Yapt Kredi Finansal Kiralama A.O. ile akdedilen 72,5 milyon Avro tutarindaki
finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda 2024 yil sonuna gore %47,2 oraminda artig
gorilmigtiir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliikleri 31.03.2026 tarihi itibariyla ise yapilan geri
O0demeler cergevesinde finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan borglardaki diisiis
cercevesinde 2025 yil sonuna gore %6,1 diisiisle 6,2 milyar TL olarak gerceklesmigtir.

Sirket’in uzun vadeli borg¢lanmalari, banka kredileri ve kiralama islemlerinden borglardan
olusmaktadir. 2023, 2024 ve 2025 yil sonlari ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla, 4,7 milyar
TL, 3,0 milyar TL, 4,9 milyar TL ve 4,3 milyar TL dir. Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarinda
2024 yil sonunda 2023 yil sonuna gére %36,0 oraninda diisiis goriilmiis olup 2025 yil sonu
itibartyla ise Esref Enerji biinyesinde kurulacak olan Elmacik RES i¢in Yapt Kredi Finansal
Kiralama A.O. ile akdedilen 72,5 milyon Avro tutarindaki finansal kiralama sozlesmesi
kapsaminda 2024 yil sonuna gére %62,4 oraninda artig goriilmiigtiir. Sirket’in uzun vadeli
bor¢lanmalari, 31.03.2026 tarihi itibariyla da yapilan geri ddemeler ¢ercevesinde finansal
kiralama islemlerinden kaynaklanan borglardaki diiglis gercevesinde 2025 yil sonuna goére
%12,9 diislisle 4,3 milyar TL’ye gerilemigtir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Banka Kredileri 2.724.016.482]1.893.917.705| 844.098.701| 671.491.184
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.986.683.280 | 1.120.546.699 | 4.050.375.991 | 3.589.172.583
BOI: ;’l’:r”s"l Kiralama Islemlerinden | | goc co3 280\ 1.120.546.699 | 4.025.692.322 | 3.560.993.199
G Z R S 0 0| 24683669 28.179.384
Islemlerinden Bor¢lar

Toplam 4.710.699.762 | 3.014.464.404 | 4.894.474.692 | 4.260.66
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Sirket’in uzun vadeli karsiliklari, 2023 y1l sonunda 8,5 milyon TL iken 2024 yil sonunda 2023
y1l sonuna gore %9,1 oraninda artigla 9,3 milyon TL’ye yiikselmis olup 2025 yil sonunda ise
2024 y1l sonuna gore %36,8 oraninda azaligla 5,9 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2025 yil
sonu itibarryla kidem tazminatindaki digiisiin temel nedeni, Bioden Enerji’nin
konsolidasyondan ¢ikmasidir. Sirket’in uzun vadeli karsiliklari, 31.03.2026 tarihi itibariyla da
2025 yil sonuna gore %7,5 oraninda artigla 6,3 milyon TL’ye ylikselmigtir.

Uzun Vadeli Karsihklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar | 8.545.554| 9.321.934( 5.889.714| 6.328.998

Kidem Tazminati Karsilig 8.545.554| 9.321.934| 5.889.714| 6.325.998
Toplam 8.545.554 | 9.321.934| 5.889.714| 6.328.998

Sirket’in 2023 yil sonunda 898,1 milyon TL ertelenmig vergi varligi1 bulunmakta iken 2024 y1l
sonu itibariyla 1,5 milyar TL, 2025 yil sonu itibartyla 1,7 milyar TL, 31.03.2026 tarihi itibariyla
da 1,9 milyar TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yliklimliliiklerine iliskin detaylar, finansal tablo donemleri itibariyla agagidaki tabloda yer
almaktadir. 2024 ve 2025 yil sonlan ile 31.03.2026 tarihi itibariyla olusan ertelenmis vergi

yliklimliiliikleri, temelde maddi duran varliklarin yeniden degerleme yontemi ile
muhasebelestirilmesi kapsaminda olusan deger artislarindan kaynaklanmagtir.
Ertelenmis Vergi Varhklar ve 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Yiikiimliiliikleri (TL) NE U NELLU YVarlik/ Varhk/

(Yiikiimliiliik) | (Yiikiimliiliik) | (Yiikiimliiliik) | (Yiikiimliiliik)
RO Ol v 323.958.373 | -2.210.765.906 | -2.085.726.398 | -2.326.216.885
Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 -1.059.165 -3.035.157
Stoklar -5.238.518 1.993.142 0 0
Verilen Avanslar -5.845.287 -712.282 0 0
Almnan Avanslar 4211.340 0 0 0
Mahsup Edilecek Mali Zararlar 0 305.887.667 66.159.801 127.534.655
Tiirev Araglar -15.992.675 -8.321.704 -3.515.013 -2.776.357
Alacak Reeskontu 131.253 239.881 399.256 413.359
Borg Reeskontu -433.973 -1.050.728 -1.689.285 -2.335.597
Kredi Faiz Karsilig -2.386.822 3.446.798 850.495 -528.325
Dava Karsiligi 507.419 351.449 440.169 400.000
Izin Karsiliga 752.650 1.644.881 1.045.075 1.331.334
Kidem Tazminat1 Karsilig1 2.136.389 2.330.484 1.472.429 1.582.250
Siipheli Ticari Alacak Karsilig: 979.095 596.026 0 0
Riskten Korunma Muhasebesi 596.682.154 439.629.713 315.987.200 268.366.645
Diger Gegici Farklar -1.353.963 -153.679 0 437.165
Prtelenmis Verg: Varhklanve | g98.107.435 | -1.464.884.258 | -1.705.635.436 | -1.934.826.913
Yiikiimliiliikleri, Net
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Ozkaynaklar:

Sirket’in 6zkaynaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla,
5,4 milyar TL, 13,1 milyar TL, 13,6 milyar TL ve 13,7 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.
Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis, dénemler itibartyla olugan net dénem karlarma baglh
olarak goriilmiis olup bununla birlikte 2024 yilindaki artigta asil neden sahip olunan santraller
ile giibre fabrikasimin gergege uygun degerlerinin tespiti amaciyla yapilan degerleme
cergevesinde olusan maddi duran varlik deger artis fonlandir.

Ozkaynaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Odenmis Sermaye 28.914.911 544.421.000 544.421.000 544.421.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 40.351.478 596.883.796 596.883.796 596.883.796
Pay Ihra¢ Primleri/iskontolar1 1.523.298.291 451.263.570 451.263.570 451.263.570
L il U 1.041.907 4.644.737 5.459.454 5.459.454
Yedekler
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinimayacak Birikmis 430.455| 6.941.763.095| 6.938.260.467| 6.938.614.183
Diger Kapsaml
Gelirler/(Giderler)
Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artiglary/(Azahslary) 0| 5.903.288.469| 5.903.288.469| 5.903.288.469
Ozkaynaga Dayal: Finansal
Araglara Yatirymlardan 0| 1.035.834.217| 1.035.834.217| 1.035.834.217
Kaynaklanan
Kazan¢/(Kayplar)
Tamimlanmis Fayda Planlart
Yeniden Olgiim 430.455 2.640.409 -862.219 -508.503
Kazanclary/(Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden
Suflandinlacak Birikmis -3.539.622.029 | -3.616.763.352 | -2.985.798.126 | -2.928.754.181
Diger Kapsamli
Gelirler/(Giderler)
Nakit Akig Riskinden
Korunma -3.539.622.029| -3.616.763.352 | -2.985.798.126 | -2.928.754.181
Kazanclary/(Kayplary)
Gec¢mis Yillar Karlar 3.702.131.455| 7.307.549.245| 7.669.276.968| 8.028.291.157
Net Donem Kar1 3.609.020.620 849.792.937 359.014.189 42.311.369
Toplam 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
KGK tarafindan yaymmlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin

Muhasebelestirilmesi” konulu 2018-1 sayili Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
Uygulanmasina Yonelik Ilke Karan cercevesinde; ortak kontrole tabi birlesmelerin “Haklarin
Birlesmesi” yontemiyle, gegmis dénem konsolide finansal tablolarda da muhasebelegtirilmesi
gerekmektedir. 30.11.2023 tarihi itibariyla Metgiin Enerji, Giinsonu 1 Enerji’yi kismi boliinen
Atis Asfalt’tan devralmig ve 22.963.763,86 TL ayni sermaye olarak Metgiin Enerji’nin
sermayesine eklenmigtir. S6z konusu iglem, “Haklarin Birlesmesi” yéntemine gore konsolide
finansal tablolara yansitilmigtir. Bu satin alma iglemleri “ortak kontrol altindaki i
birlesmesi” olarak degerlendirilmis ve satin alma bedeli ile satin alma tarihjl}?{eki "r‘let :
fi
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ozkaynaklar arasindaki fark, 6zkaynaklar altinda “Pay Ihra¢ Primleri/Iskontolan” altinda
stiflandirilmagtir.

KGK tarafindan yayimlanan séz konusu Ilke Karan gergevesinde; Metgiin Enerji, s6z konusu
islemler kapsaminda bagli ortaklik haline gelen ilgili sirketleri 01.01.2023 tarihinden itibaren
konsolide etmistir. Metgilin Enerji, sz konusu sirketlerin kontroliinii 01.01.2023’te edindigi
gibi degerlendirdigi i¢in 31.12.2023 donemlerine ait konsolide finansal tablolari, ilke kararina
uygun olarak diizenlenmis olup bu kapsamda séz konusu baglh ortakliklarin, ilgili tarihler
itibariyla “dénem kari/zaran” ve “birikmis kar veya zararlar1” da igeren 6zkaynak degeri,

konsolide finansal durum tablosunda &6zkaynaklar kalemi altinda “Pay Ihrag
Primleri/iskontolar’ hesabinda muhasebelestirilmistir.
Grup’un finansal tablo dénemleri itibartyla 6nemli rasyolar1 agagida yer almaktadir.
Rasyolar 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikimliiliikler) 0,43 0,61 1,03 0,93
Likidite Oram ((Donen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler —
Diger Donen Varliklar) / Kisa Vadeli 0,22 0,23 0,20 0,19
Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
viikiimliiliikler 0,69 1,92 1,57 1,66
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0,59 0,34 0,39 0,38
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,67 0,06 0,03 0,00

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Thraceinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillar1 ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla kar veya
zarar tablolar1 agagida yer almaktadir:

:(Talf)veya AT e e Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Donem 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Hasilat 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010
Satislarm Maliyeti (-) -641.409.817 | -1.111.093.983 | -1.629.490.000 | -434.452.164 | -249.517.427
Briit Kar 806.111.591 | 1.057.777.296| 440.770.432| 32.860.453| 36.736.583
Pazarlama, Satig ve Dagitim | 1, 500 681 | _15.126213|  -9.552417| -4.542.974 0
Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-) | -344241.072| -236.821.260| -299.027.770| -80.894.337| -57.456.151
gi?;gahyeﬂerdew‘g“ 150.189.845 |  14.813.493| 19.863.314| 14.315.198| 54.391.905
e e 38273.782| -33.962475| -11211.512| -3.125.732
Giderler (-)
Esas Faaliyet Kar1 556.416.901| 786.680.841| 140.842.047| -41.387.392
MG I RIVEICELE 1.780.114381| 28.561.161| 159.884.712| 3.625.968
Gelirler
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Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler () 0| -193.831.779 0 0 0
Ozkaynak Yéntemi ile
Degerlenen Finansal 247.327.055| 141.523.784| 21.811.873 | 100.683.706 | -13.940.109
Yatirimlardan Kar/(Zararlar)
Finansman Geliri/(Gideri) | , 5g3 g5g337|  762.934.007| 322.538.632| 62.922.282| 10.912.298
Oncesi Faaliyet Kan
Finansman Gelirleri 134.138.853 | 97.823.677| _ 69.907.162|  8.596.731| 16.389.449
Finansman Giderleri (-) -1.129.742.983 | -911.339.148 | -601.447.106 | 217.957.431 | -200.658.917
W R A 1.547.591.539 | 1.035.035.017| 681.544.775 | 400.257.014 | 444.717.631
Kazanglari/(Kayiplari)
Sirdiriilen Faaliyetler 3.135.845.746 | 984.453.553| 472.543.463 | 253.818.596 | 271.360.461
Vergi Oncesi Kan
Surddrilen Faaliyetler 473174874 -134.660.616 | -113.529.274 | -209.504.529 | -229.049.092
Vergi Geliri/(Gideri)

Donern Vergl -24.910.073 | -59.732.697| -89.572.963 | -18.649.409 | -18.990.168
Gelir/(Gideri)

Ertelenmis Vergi 498.084.947| -74927919| -23.956311-190.855.120 [ 210.058.924
Gelir/(Gideri)
Donem Kan 3.609.020.620 | 849.792.937| 359.014.189 | 44.314.067| 42.311.369

Hasilat

Sirket’in hasilati, temel olarak elektrik satig gelirleri ile giibre satig gelirlerinden olugsmakta olup
2023 yilinda 1,4 milyar TL olarak, 2024 yilinda da 2023 yilina gére %49,8 oraninda artigla 2,2
milyar TL olarak gerceklesmistir. Artisin sebebi 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi
kapsaminda; Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamamimin Halis EZER
tarafindan Metglin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin Enerji’nin 2024 yilinda gergeklesen
elektrik satig1 gelirinin Metgiin Enerji konsolide gelirine dahil olmasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in hasilati, 2025 yilinda ise 2024 yilina gére %4,5 oraninda sinirli azaligla 2,1 milyar TL
olarak gergeklesmis olup 2025 yilinin ilk ¢eyregine ait hasilatin Bioden Enerji’nin etkisini
barindirmasi nedeniyle hasilat tutari, 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde 2025 yilimn ilk ¢eyregine gore
%38,7 diislisle 286,3 milyon TL olarak gerceklesmigtir.

Elektrik satiglari, tahakkuk esasina gore elektrik dagitimi sirasinda gelir olarak
muhasebelegtirilmektedir. YEKDEM gelirleri s6z konusu oldugunda, elektrik satis1 YEKDEM
altinda belirtilen oranlarda verilen hizmete gore kaydedilir. YEKDEM diginda bir gelir elde
edilmesi durumunda, elektrik satis1 yine teslim edilen hizmete gére ancak piyasa oranlari,
fiyatlan tizerinden kaydedilir.

Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gére dénemler bazinda dagilimi agagidaki
sekildedir:

Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
Yurt I¢i Satiglar 1.443.371.803 | 2.159.446.680| 2.067.003.659( 466.817.068| 286.178.081
Diger 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549
Net Satiglar 1.447.521.408 | 2.168.871.279( 2.070.260.432| 467.312.617
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Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Elektrik Satis Gelirleri | 1.422.091.244 | 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

Giibre Satis Gelirleri (*) 21.280.559| 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010

Sirket’in konsolide elektrik satiglarimin sahip oldugu santrallerin kaynagina gore dénemler
bazinda dagilimi asagidaki sekildedir:

Lol chl s, 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirleri (TL)

Riizgar Enerjisi 789.032.796| 822.410.224| 731.102.133| 177.969.581]| 169.470.480
Giines Enerjisi (*) 158279.756| 750.236.474| 698.815.014| 141.068.619| 98.694.896
Hidroelektrik 333.498.260| 312.724.641| 264.268.193| 36.841.527| 18.012.705
Biyokiitle Enerjisi (*)| 141.280.433| 147.558.876| 160.815.227| 65.723.135 0
Toplam 1.422.091.244 | 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarmdan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paym tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Basmakgi BES
(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi’nin 5.1.h hiikmii kapsaminda tesis
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmistir. Bu kapsamda 2025 yilma
ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik tiretim ve satig verileri 01.01.2025-11.09.2025 tarih
araligina ait verilerdir.

Lisansli projelerde YEKDEM’e tabi satiglar genellikle takip eden aym 15-20. giiniinde
faturalandirilir ve YEKDEM satis fiyati ve piyasa takas fiyat1 arasindaki farktan olusan
tahsilatlar faturanin kesildigi ayin 25-30. giiniinde, uzlagtirma yayinlanmasim miiteakip 7. is
giinii gergeklesir. Lisansli olmayan projelerde YEKDEM’e tabi satislar genellikle takip eden
aym 15-20. giiniinde faturalandirlir ve tiim satig bedeli bir sonraki ayin 5-8. giiniinde tahsil
edilmektedir.

Satislarin Maliyeti
Sirket’in satiglarimin maliyeti, 2023, 2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026 yillarimn ilk ¢eyrekleri
itibariyla sirasiyla 641,4 milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,6 milyar TL, 434,5 milyon TL ve 249,5
milyon TL’dir. Sirket’in satiglarinin maliyeti 2024 yilinda 2023 yilina gére %73,2 oraninda
artiy gostermis olup s6z konusu artisin nedeni, 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi
kapsaminda; Afgin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarn tamamimn Halis EZER
tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afgin Enerji’nin 2024 yilinda ger¢eklesen
elektrik satigt maliyetlerinin Metgiin Enerji konsolide gelir tablosuna dahil olmasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in satiglarinin maliyeti, 2025 yilinda da temel olarak 2024 yilindaki
maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynakli amortisman ve itfa pay1
giderlerindeki artigsa ve ayrica katki pay1 giderlerindeki artisa bagli olarak 2024 yilina go
%46,7 oraninda artigla 1,6 milyar TL olarak ger¢ceklesmistir. Satiglarin maliyeti kalemi
alan sistem kullanom giderleri, TEIAS’in enerji nakil hatlarmin  kullanil ’
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paralel olarak sistem kullamm giderlerinde artig/azalislar meydana gelmektedir. Sistem
kullanim giderleri, 2024 yilinda artan trafo yenileme ve nakil hatlari yatirim harcamalarina
paralel olarak 2023 yilina gére %523,5 artigla 242,8 milyon TL, 2025 yilinda 2024 yilina gére
%6,3 oraninda artigla 258,0 milyon TL olarak ger¢eklegsmis olup 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde ise
2025 yilmn ayn dénemine gore %11,9 diistisle 42,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Satiglarin maliyeti, enerji satiglarinin {iretim maliyetini, giibre satiglar1 maliyetini ve diger
maliyet ve giderleri kapsamaktadir. Enerji satiglarinin tiretim maliyetleri, santrallerle dogrudan
iligkili amortisman giderlerini, sistem kullamm giderlerini, katki pay: giderlerini ve bakim
onarim giderlerini i¢ermektedir. Diger maliyetler ise santrallerde c¢alisan personele iligkin
personel giderlerini, sigorta giderlerini ve nakliye giderlerini icermektedir. Sirket’in satiglarin

maliyetinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Satiglar Maliyeti (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Amortisman ve Itfa Payt | )9, 565 013| 494215049 863.285.622| 246.319.426 | 179.437.514
Giderleri

Sistem Kullanm 38.935.907| 242.760.562| 257.972.824| 48.197.046| 42.452.242
Giderleri (*)

Personel Giderleri 84.985.282| 115.115.153| 121.383.774| 32.608.817| 11.006.237
Bakim ve Onarim 39.266.013| 106.739.208| 112.405.341| 20.048.085| 10.353.722
Giderleri

Sigorta Giderleri 16.102.588| 25.835.943| 24.826.125| 7.222.622| 3.740317
Katki Pay1 Giderleri (*) | 70.047.845| 13.567.482| 96.445.499| 12.900.628| 2.498.042
Hammadde Giiderleri 77.849.485| 101.025.555| 138.437.783| 63.337.256 0
Nakliye Giderleri 11.547.756| 11.290.650| 13.290.369| 2.984.609 0
Diger Giderler 5.109.928 543.481 1.442.663 833.675 29.353
Toplam 641.409.817 | 1.111.093.983 | 1.629.490.000 | 434.452.164 | 249.517.427

(*) Uretim Sirketleri’nin, iirettigi elektrik enerjisi i¢in iletim ve dagitim kanalina 6denen, yillik katki
pay1 ve sistem kullanim bedelini igermektedir.

Briit Kar

Sirket’in briit kar1, 2023, 2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla
strastyla 806,1 milyon TL, 1,1 milyar TL, 440,8 milyon TL, 32,9 milyon TL ve 36,7 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in briit kar1, 2024 yilinda 2023 yilina gére %31,2 oraminda
artig gostermigtir. Artigin temel nedeni 11.12.2023 tarihli Hisse Devir S6zlegsmesi kapsaminda;
Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin Halis EZER tarafindan Metgiin
Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin Enerji’nin 2024 yilinda gerceklesen elektrik satigt
gelirinin Metgiin Enerji konsolide gelirine dahil olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in briit
kar1, 2025 yilinda ise 2024 yilina gére %58,3 oraminda diisiis gostermis olup diisiigiin temel
nedeni satiglarin maliyetindeki amortisman ve itfa pay1 giderleri ve katki pay:1 giderlerindeki
artigtir. Sirket’in briit kari, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde de 2025 yilinin ayn1 dénemine gore
%11,8 artisla 36,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
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Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri, genel yonetim giderleri ile pazarlama, satig ve dagitim giderlerinden
olugmakta olup 2023, 2024 ve 2025 yillan ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri itibartyla
strastyla 361,6 milyon TL, 251,9 milyon TL, 308,6 milyon TL, 85,4 milyon TL ve 57,5 milyon
TL olarak gergeklesmigtir. S6z konusu faaliyet giderlerinde, 2024 yilinda 2023 yilina goére
%30,3 oraninda azalig, 2025 yilinda 2024 yilina gore %22,5 oraminda artig, 2026 yilinin ilk
ceyreginde de 2025 yilimin aym1 dénemine gére %32,8 oraninda azalig gergeklesmigtir. S6z
konusu dénemler itibartyla faaliyet giderlerinin hasilata oram sirasiyla %25,0, %11,6, %14,9,
%18,3 ve %20,1 olarak gerceklesmistir.

31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Genel Yonetim Giderleri (TL) 344.241.072|236.821.260(299.027.770 | 80.894.337 | 57.456.151
Hasilata Orani (%) %623,8 %10,9 %14,4 %17,3 %20,1
Pazarlama Giderleri (TL) 17.369.681 | 15.126.213| 9.552.417| 4.542.974 0
Hasilata Orani (%) %1,2 20,7 2%0,5 %1,0 20,0
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) |361.610.753|251.947.473|308.580.187 | 85.437.311 | 57.456.151
Hasilata Oram (%) %25,0 %11,6 %14,9 %18,3 %20,1

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in genel yonetim giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yillar1 ile 2025 ve 2026 yillarimin ilk
ceyrekleri itibariyla sirastyla 344,2 milyon TL, 236,8 milyon TL, 299,0 milyon TL, 80,9 milyon
TL ve 57,5 milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. 2024 yilinda 2023 yilina gore diigiisiin nedeni
ofis giderleri ve digardan alinan fayda ve hizmet giderlerindeki disiisten kaynaklanmaktadir.
Digardan alinan fayda ve hizmetler, tageron girketlerden alinan giivenlik hizmetlerinden
olugmakta olup 2024 yil1 itibariyla ihtiyaca bagli olarak digardan saglanan fayda ve hizmetlerde
azahg goriilmigtiir. Sirket’in genel yonetim giderlerinde, 2025 yilinda ise bakim ve onarim
giderleri ile vergi, resim ve harg giderlerindeki artis kapsaminda 2024 yilina gore %26,3 artig
gorllmiigtiir. 2025 yilinda gerceklegen bakim ve onarim giderleri, Metgiin Enerji’nin Metgiin
Insaat’tan kiralanan merkez ofis binasinin bakim onarim giderlerini igermektedir. Sirket’in
genel yonetim giderleri, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde de personel ve damismanlik giderleri ile
birlikte vergi, resim ve harg giderlerindeki diigiis ¢cergevesinde 2025 yilinin aym1 dénemine gore
%29,0 diisiisle 57,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 ] 31.03.2026
Personel Giderleri 110.903.341 113.995.246 | 118.240.932| 33.768.272 | 27.639.302
Damsmanlik Giderleri (Hukuk, | 3 967 935| 34.929.862| 43.426.163 | 14.491.012|10.389.173
Vergi vb.)

DRl L L R 93.921.236| 34.729.990| 30.265.859| 7.563.063| 7.400.860
Hizmetler

Tasit Giderleri 29.738.333| 19.473.621| 25.466.272] 6.512.795| 4.102.217
Vergi, Resim ve Harg Giderleri | 8.092.840| 8.524.271| 22.153.270|10.093.935| 3.162.511
Ofis Giderleri 55.746.572| 16.591.995| 21.103.292| 6.167.563| 1.995.823
Seyahat Giderleri 6.407.414| 5303.790| 4.473.278| 1.032.260| 1.761.025
el 1.254301| 1.602.974| 2403.044| 453.078

Giderleri

Bakim ve Onarim Giderleri 0 0| 29.476.041 0

Diger Giderler 209.100] 1.669.511| 2.019.619] 812.359

Toplam 344.241.072 | 236.821.260 | 299.027.770 | 80.894.337
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Pazarlama, Satis ve Dagiim Giderleri

Sirket’in pazarlama, satis ve dagitim giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yillan ile 2025 yilimn ilk
ceyregi itibartyla sirasiyla 17,4 milyon TL, 15,1 milyon TL, 9,6 milyon TL ve 4,5 milyon TL
olarak gergeklesmigtir. 2026 yilinin ilk geyregi itibariyla pazarlama, satig ve dagitim gideri
bulunmamaktadir. Pazarlama, satiy ve dagitim giderleri, esas olarak personel sayisina bagl
olarak donemler aras1 farklilik gostermis olup sdz konusu kalem igerisinde bulunan personel
giderlerinin 2025 yilinda 0 TL olarak gergeklesmesinin sebebi, 2025 yihi itibariyla pazarlama
boliimii personelinin bulunmamasindan kaynaklanmaktadir.

LEE e T L 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Giderleri (TL)

Personel Giderleri 14.452.614| 6.014.236 0 0 0
Reklam Giderleri 497.019| 4.011.657| 4.088.544| 2.518.395 0
Nakliye Giderleri 462.934| 1.789.791| 5.386.071| 1.940.087 0
Diger Giderler 1.957.114| 3.310.529|  77.802| 84492 0
Toplam 17.369.681 | 15.126.213 | 9.552.417| 4.542.974 0

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2023, 2024 ve 2025 yillann ile 2025 ve 2026
yillarimin ilk ¢eyrekleri itibariyla sirasiyla 150,2 milyon TL, 14,8 milyon TL, 19,9 milyon TL,
14,3 milyon TL, 54,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2024 yilinda kur fark: gelirlerindeki
digiis nedeniyle 2023 yilina gore %90,1 diigiis gorilmis, 2025 yilinda ise reeskont
gelirlerindeki artiga bagli olarak 2024 yilina goére %34,1 artig gériilmiis olup 2026 yilimin ilk
ceyreginde de 2025 yilinin aym1 donemine gore %280,0 diisiis goriilmiigtiir. Sirket’in bagl
ortakligi Yander Elektrik ile TEIAS arasinda imzalanan Riizgar Enerjisi (RES) Katki Pay:
Anlagmasi baglaminda TEIAS tarafindan 2021 yilinda diizenlenen faturamn taraflar arasindaki
anlagma ve dayanagi olan yonetmelige aykiri olmas1 ve denmesi gereken katki pay: tutarinin
¢ok daha diisiik olmas1 gerektiginden Yander Elektrik tarafindan fazladan ddenen katki pay1
tutarinin iadesi igin TEIAS’a dava acilmis ve 2026 yilinda séz konusu fazla 6denen katki pay1
tutarinin iadesi 31.03.2026 itibariyla ger¢eklesmigtir.

L L A L a0 31.12.2023 |31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirler (TL)

Iadesi Alinan Katk1 Pay1 Gideri 0 0 0 0]42.978.613
Reeskont Gelirleri 1.408.710| 3.322.239| 8.636.798| 7.155.607|11.042.933
Kur Farki Gelirleri (*) 146.952.289 0 0 0| 199.494
Hasar Tazmin Gelirleri 0| 7.681.421| 6.960333| 6.774.812 12.580
Konusu Kalmayan Dava Karsili1 382.643 0 0 0 0
Diger Gelirler 1.446.203 | 3.809.833| 4.266.183| 384.779| 158.285
Toplam 150.189.845 | 14.813.493 | 19.863.314 | 14.315.198 | 54.391.905

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yillan ile 2025 ve 2026

yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla sirasiyla 38,3 milyon TL, 34,0 milyon TL, 11,2 milyog
3,1 milyon TL ve 8,8 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in esas faaliyetlerind¢h dif§
giderleri 2024 yilinda 2023 yilina gére %11,3 distis gostermis olup 2025 yilinda da:{(ur farkd

giderlerindeki diislis kapsaminda 2024 yilina gére %67,0 oraninda azalig goriilmiigtiir
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faaliyetlerden diger giderler, 2026 yilin ilk ¢eyreginde de reeskont giderleri ile bagis ve
yardimlardaki artig ¢ergevesinde 2025 yilinin ayn1 dénemine gore %182,2 artigla 8,8 milyon

TL olarak gerceklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Giderler (TL)

Reeskont Giderleri (**) 829.964 979.362| 3.143.799( 3.096.062| 6.280.158
Bagis ve Yardimlar 0| 4.558.404| 3.273.572 0| 2.537.106
Siipheli Alacak Karsilig1 Gideri 3.916.380| 2.384.102 0 0 0
Kur Farki Giderleri (*) 0] 17306412 1.231.344 0 0
Dava Karsilik Giderleri 0 0 686.663 0 0
74}40 Sayilh Kanun Kapsaminda 28.751.267 0 0 0 0
Giderler

Diger Giderler 4.776.171| 8.734.195| 2.876.134 29.670 2.666
Toplam 38.273.782 | 33.962.475| 11.211.512| 3.125.732| 8.819.930

(*) Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler icerisinde yer alan kur fark: gelir ve giderleri netlestirilerek
dipnotta sunulmugtur.

(**) Vadesi heniiz gelmemis alacak ve borglarmn degerinin ilgili degerleme giiniine indirgenmesi sonucu
olugan tutarlardur.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri, 2023, 2024 ve 2025 yillari ile 2025 yilimin ilk ¢eyregi
itibartyla sirasiyla 1,8 milyar TL, 28,6 milyon TL, 159,9 milyon TL ve 3,6 milyon TL olarak

gerceklesmigtir. 2026 yilmin ilk c¢eyregi itibariyla yatinm faaliyetlerinden gelir
bulunmamaktadir.
eI Ll R e 31.12.2023 |31.12.2024| 31.12.2025 |31.03.2025|31.03.2026
Gelirler (TL)
Bagli Ortaklik Satis Kar1 0 0]156.662.510 (*) 0 0
Maddi Duran Varlik Satis Karlari 0 0 3.222.202| 3.537.189 0
Pazarlikli Satin Alim Geliri ot 14'(3:,‘,,‘) 28'561,;16*1) 0 0 0
Diger Gelirler 0 0 0 88.779 0
Toplam 1.780.114.381 | 28.561.161 159.884.712 | 3.625.968 0

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, baglh ortakliklarindan Bioden
Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet payin tamami, 705.495.106
TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup bagh ortaklik satisi isleminde meydana gelen
156.662.510 TL tutarindaki kar, yatirim faaliyetlerinden gelirler altinda “bagh ortaklik satig kar1” olarak
muhasebelestirilmistir.

(**) Sirket, iligkili taraf olan Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarinin tamamin1 11.12.2023
tarihinde Halis EZER’den devralmis olup Afsin Enerji’nin iktisap edilmis gergege uygun net varliklarin
degeri satin alma fiyat1 dagitim raporuna gore 2.542.138.083 TL olarak tespit edilmistir. Satin alim
bedeli ve iktisap edilen net varliklarin degeri arasinda olusan 1.780.114.381 TL fark, konsolide kar veya
zarar tablosunda “pazarlikli satin alim geliri” olarak sunulmusgtur.

(***) Sirket, 31.10.2024 tarihinde Esref Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarmin tamamini
Renewable Energy Systems Ltd. Sti’nden devralmis olup Esref Enerji’nin iktisap edilmis gergege
net varliklarm degeri satin alma fiyat daitim raporuna gore 460.018.689 TL olarak tespit ¢
Satin alim bedeli ve iktisap edilen net varliklarin degeri arasinda olusan 28.561.161 TL farkjéon
kar veya zarar tablosunda “pazarlikli satin alim geliri” olarak sunulmusgtur. -
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Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Sirket’in 2023 ve 2025 yillar ile 2026 yilinin ilk ¢eyreginde yatirim faaliyetlerinden gideri
bulunmazken 2024 yilinda, Bioden Enerji’nin 2024 yilinda gercege uygun degerinde goriilen
deger diigiikliigii nedeniyle ayrilan maddi duran varlik deger disiikliigii etkisi ile uzun vadeli
finansal yatirimlar olarak simiflanan Yeka Res’in tasfiye siirecine girmesiyle beraber ilgili
varligin tamamu i¢in deger disiikliigli karsilig1 ayrilmis olup bu kapsamda toplam 193,8 milyon
TL tutarinda yatirim faaliyetlerinden gider gergeklesmistir.

S LT alit o 31.12.2023 | 31.12.2024 |31.12.2025|31.03.2025 | 31.03.2026
Giderler (TL)

W R G R T 0[119.052.711 0 0
Diisiikliigii

L 0| 74.779.068 0 0 0
Diisiikliigii

Toplam 0/193.831.779 0 0 0

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Finansal Yatinmlardan Kar/(Zararlar)

Sirket’in Ozkaynak yontemi ile degerlenen finansal yatirnmlardan kar/(zararlar) kalemi,
Sirket’in 11.12.2023 tarihi itibartyla %50 oraninda pay sahibi oldugu igtiraki Fergiin Enerji’nin
Ozkaynaklarindaki degisimi ile ilgilidir.

(TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 |31.12.2025| 31.03.2025 | 31.03.2026
Ozkaynak Yontemi ile

Degerlenen Finansal 247.327.055]141.523.784121.811.873 | 100.683.706 | -13.940.109
Yatirimlardan Kar/(Zararlar)

Finansman Gelirleri

Sirket’in finansman gelirleri, 2023, 2024 ve 2025 yillan ile 2025 ve 2026 yillarmn ilk
ceyrekleri itibariyla sirastyla 134,1 milyon TL, 97,8 milyon TL, 69,9 milyon TL, 8,6 milyon
TL ve 16,4 milyon TL olarak gerceklesmis olup nakit ve nakit benzerleri ve finansal
yatirnmlardaki gerilemeye paralel olarak faiz gelirlerindeki diigiis ile birlikte tiirev finansal
araclarin gercege uygun deger kazanglarindaki diigiis nedeniyle 2024 ve 2025 yillan itibartyla
diigtis gOstermigtir.

Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2023 |31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Faiz Gelirleri 52.347.037|59.616.280|38.012.699 | 7.459.829 | 14.608.635
Tirev Finansal Araglarin Gergefe | o) 79) ¢16138207.397|31.894.463 | 1.136.902| 1.780.814
Uygun Deger Kazanglar1 (*)

Toplam 134.138.853 | 97.823.677 | 69.907.162 | 8.596.731 | 16.389.449

(*) Sirket’in bagh ortaklif1 olan Daglar Enerji ile Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. arasinda 04.06.2020
tarihinde Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. tarafindan sunulacak olan sermaye piyasasi islemleri hakkinda
usul ve esaslar ile taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemek iizere Sermaye Piyasasi1 Islemleri
Cergeve Sozlegmesi ve Tezgahiistii Tiirev Uriinler Cerceve Sozlesmesi akdedilmigtir. Tezgahiistii Tiirev
Uriinler Cergeve Sozlesmesi uyarinca Yapi ve Kredi Bankast A.S., Daglar Enerji’nin bu yéndeki
talebine istinaden, tezgah {istii piyasada iglem goren tiirev araglar ile ilgili olarak Daglar Enerji’nin
emrini yerine getirirken kendi portfSyiinii kullanarak iglemin kars1 tarafi olarak hareket etmek surgts
portfdy aracilig1 hizmetini sunmaya yetkilidir.
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Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yillar1 ile 2025 ve 2026 yillariin ilk
ceyrekleri itibariyla sirasiyla 1,1 milyar TL, 911,3 milyon TL, 601,4 milyon TL, 218,0 milyon
TL, 200,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in finansman giderleri, 2024 yilinda 2023
yilina gore %19,3 oraninda diisiis gostermistir. 2024 yili itibariyla devam eden taksitli kredi
bor¢larinin diizenli 6denmesi sonucunda net bor¢luluktaki gerilmeye paralel olarak finansman
giderleri de gerilemigtir. 2025 yilinda ise kur farki giderleri ve faiz giderlerindeki diistise bagl
olarak 2024 yilina gore %34,0 oraninda diisiis gergeklesmigtir. Sirket’in finansman giderleri,
2026 yilimn ilk ceyreginde faiz giderlerindeki diisiis ¢cergevesinde 2025 yilimin ayni1 dénemine
gore %7,9 diisiisle 200,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Finansman Giderleri (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Kur Fark: Giderleri 184.128.312 | 497.833.497 | 207.809.417 | 104.983.393 | 149.437.767
Faiz Giderleri 810.711.614 |376.163.745 | 272.678.336 | 86.707.655| 30.982.700
Cari Adat Giderleri 96.871.837| 30.060.994 |117.150.762| 24.790.117| 19.682.081
Banka ve Teminat 38.031.220| 7.280.912| 3.808.591| 1.476.266 556.369
Komisyon Giderleri

Toplam 1.129.742.983 | 911.339.148 | 601.447.106 | 217.957.431 | 200.658.917
Net Donem Kar

Sirket’in net donem kar1, 2023, 2024, 2025 yillan ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri
itibartyla sirastyla 3,6 milyar TL, 849,8 milyon TL, 359,0 milyon TL, 44,3 milyon TL ve 42,3
milyon TL olarak gergeklesmigtir. Afsin Enerji’nin 11.12.2023 tarihinde sermayesini temsil
eden paylarin tamamimin Halis EZER tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte
Afsin Enerji’nin satin alim bedeli ve iktisap edilen net varliklarin degeri arasinda olugan
1.780.114.381 TL’lik fark Sirket’in konsolide kar veya zarar tablosunda 2023 yilinda pazarlikli
satin alma geliri olarak sunulmustur. 2024 yilinda temel olarak Afgin Enerji’nin 2024 yilinda
gerceklesen elektrik satig1 maliyetlerinin Metgiin Enerji konsolide gelir tablosuna dahil olmasi
ile birlikte satiglarin maliyeti kalemi igerisinde muhasebelestirilen amortisman ve itfa pay1
giderleri, sistem kullamm giderleri ve katki pay1 giderlerindeki goriilen artis ¢ergevesinde net
donem karinda 2023 yilina gére %76,5 oraninda diigiis goriilmiistiir. Net dénem karinda, 2025
yilinda da temel olarak 2024 yilindaki maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden
kaynakl1 amortisman ve itfa pay1 giderlerindeki artiga ve ayrica katki pay1 giderlerindeki artiga
bagl olarak 2024 yilina gore %57,8 oraninda diigiis goriilmiistiir. Sirket’in net donem kar1, 2026
yilimin ilk ¢eyreginde ise 2025 yilimin ayn1 dénemine gore %4,5 oraninda siirl diisiisle 42,3
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in briit kar marj1, esas faaliyet kar marj1 ve net kar
marj1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kar Marjlar (%) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Briit Kar Mari1 55,7 48,8 21,3 7,0
Esas Faaliyet Kar Mariji 38,4 36,3 6,8 -8,9
Net Kar Marji 249.3 39,2 17,3 9,5
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10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in hasilati, temel olarak elektrik satig gelirleri ile giibre satig gelirlerinden olugsmakta olup
2023 y1linda 1,4 milyar TL olarak, 2024 yilinda da 2023 yilina gére %49,8 oraninda artigla 2,2
milyar TL olarak gerceklesmistir. Artisin sebebi 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sézlesmesi
kapsaminda; Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamamimin Halis EZER
tarafindan Metglin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin Enerji’nin 2024 yilinda gergeklesen
elektrik satis1 gelirinin Metglin Enerji konsolide gelirine dahil olmasindan kaynaklanmaktadar.
Sirket’in hasilati, 2025 yilinda ise 2024 yilina gore %4,5 oraminda sirli azaligla 2,1 milyar TL
olarak gergeklesmis olup 2025 yilinmn ilk ¢eyregine ait hasilatin Bioden Enerji’nin etkisini
barindirmasi nedeniyle hasilat tutari, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 2025 yilinin ilk ¢eyregine gore
%38,7 diisiisle 286,3 milyon TL olarak gerceklegmistir.

Elektrik satiglari, tahakkuk esasina gore elektrik dagitimi sirasinda gelir olarak
mubhasebelestirilmektedir. YEKDEM gelirleri s6z konusu oldugunda, elektrik satis1 YEKDEM
altinda belirtilen oranlarda verilen hizmete gore kaydedilir. YEKDEM disinda bir gelir elde
edilmesi durumunda, elektrik satis1 yine teslim edilen hizmete gére ancak piyasa oranlari,
fiyatlan tizerinden kaydedilir.

Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gére dénemler bazinda dagilimi agagidaki

sekildedir:
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
Yurt I¢i Satislar 1.443.371.803 | 2.159.446.680| 2.067.003.659| 466.817.068| 286.178.081
Diger 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Net Satiglar 1.447.521.408 | 2.168.871.279| 2.070.260.432| 467.312.617| 286.254.010
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Elektrik Satig Gelirleri | 1.422.091.244] 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081
Giibre Satig Gelirleri (¥) 21.280.559| 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010

Sirket’in konsolide elektrik satiglarinin sahip oldugu santrallerin kaynagina gére dénemler
bazinda dagilimi asagidaki sekildedir:

L 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirleri (TL)

Riizgar Enerjisi 789.032.796| 822.410.224| 731.102.133| 177.969.581| 169.470.480
Giines Enerjisi (*) 158.279.756| 750.236.474| 698.815.014| 141.068.619| 98.694.896
Hidroelektrik 333.498.260| 312.724.641| 264.268.193| 36.841.527| 18.012.705
Biyokiitle Enerjisi (*)| 141.280.433| 147.558.876| 160.815.227| 65.723.135 0
Toplam 1.422.091.244 | 2.032.930.216| 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yénetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli ortakliklarindan Bioden Enerji’nin

700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin

GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmakg¢1 BES

(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982

Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nin 5.1.h hiikmii kapsanf' a 48

edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmistir. Bu kapsamda ‘?()25 :fil ;
il k]
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ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik tiretim ve satis verileri 01.01.2025-11.09.2025 tarih
aralifma ait verilerdir.

10.2.3. Thracemmm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Sirket’in faaliyet sonuglarim etkileyen 6nemli gelismeler arasinda; 2022 yil1 Subat ayindan bu
yana devam eden Rusya-Ukrayna savasi, kiiresel dlgekte cografyamizi da etkileyebilecek
olagandis1 mevsimsel kosullar, her ne kadar Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu Santraller’in
onemli bir kisminin YEKDEM’den faydalandig1 géz 6niinde bulunduruldugunda bu etkinin
Sirket’in finansal sonuglan {izerindeki etkisinin asgari diizeyde kalacagi beklense de piyasa
kosullarina bagl olarak elektrik talebinde yasanabilecek diisiisler, kiiresel enflasyon ve kur
dalgalanmalar1, d6viz kurlarindaki belirsizlikler, faiz oranlarindaki artiglar ve yenilenebilir
enerji alanindaki mevzuatlarda yatirimlara olumsuz etkileri olabilecek degisiklikler (6rnegin,
2022 yilimin Mart ayi itibariyla uygulamaya konulan, azami uzlagtirma fiyati diizenlemeleri
gibi) listelenebilir.

Bununla birlikte Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli
ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000
adet paymn tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup s6z konusu
devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagsmake¢i BES (8,216 MWm), Bioden
Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp), Bioden
GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elekirik Uretim Yonetmeligi 'nin 5. 1. h hiikmii kapsanminda
tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmgtir.

10.3. Thra¢gimnimn borgluluk durumu
Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibariyla bor¢luluk durumu agagidaki gibidir.

(TL) Ozel Baglrél:;zm2:neﬁmden
Borg¢luluk Durumu 31.03.2026

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.054.295.918
Garantili 0
Teminath 1.004.036.227
Garantisiz/Teminats1z 1.050.259.691
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Bor¢larin Kisa

Vadeli Kisimlar Haric) e Rt
Garantili 0
Teminatl 4.260.663.767
Garantisiz/Teminats1z 1.941.155.911
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm 8.256.115.596
Ozkaynaklar 13.678.490.34
Odenmis Sermaye -
Yasal Yedekler

Diger Yedekler

Toplam Kaynaklar
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Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 40.829
B. Nakit Benzerleri 257.170.991
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 257.211.820
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 442.826.076
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar (¥) 561.210.151
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 1.004.036.227
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 746.824.407
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 671.491.184
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler (*) 3.589.172.583
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 4.260.663.767
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 5.007.488.174

(*) Kiralama islemlerine iliskin bor¢lardan olusmaktadir.
31.03.2026 tarihi itibartyla Sirket’in 5,0 milyar TL tutarinda net finansal borcu bulunmaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thra¢emmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket’in temel likidite kaynaklari, faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi s6zlesmeleri
kapsaminda elde ettigi finansmanlardir. Sirket’in isbu Izahname’de yer alan finansal dénemler
itibartyla temel likidite gereksinimleri baglica yeni santral yatirimlart ve mevcut yatirim
harcamas: ihtiyaglarinin finanse edilmesine yonelik olmusgtur.

Sirket’in nakit ihtiyaci, gegmis uygulamalarina benzer gekilde agirlikli olarak stratejik biiytime
planlarinin, yatinm ve satin alma harcamalarimin finanse edilmesine yoéneliktir. Isbu
Izahname’de incelenen son finansal dénem olan 31.03.2026 tarihi itibariyla, Sirket’in likidite
gereksinimleri agirlikl olarak, faaliyetlerden yaratilan nakit, bankalardan saglanan uzun vadeli
yatirim kredileri ve Sirket’in igtiraki Fergiin Enerji’den saglanan finansmandir. Sirket’in
yonetimi, isbu Izahname tarihi itibariyla mevcut borg ve yikiimliiliiklerini vaktinde yerine
getirebilmesi i¢in gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman imkanlarina sahip
oldugunu diigtinmektedir.

Sirket’in 2025 yil sonu ve 31.03.2026 tarihi itibartyla fon kaynaklarmin dagilimi asagida

gosterilmigtir.
(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Pay Pay
Kaynaklar 31.12.2025 (%) 31.03.2026 (%)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli

2.068.607.463 9,3
1.186.799.033 5,3

2.054.295.918 9,4
1.004.036.227

Kisimlari
Banka Kredileri 482.630.996 22| 442.826.076,
Kiralama Iglemlerinden Bor¢lar 704.168.037 3,2 561.210.15
Ticari Borglar 477540289 2,1 576.473.549
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lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 0 0,0 5.462.058 0,0
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 477.540.289 2,1 571.011.491 2,6
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 33.615.242 02 56.094.931 03
Borg¢lar
Diger Borglar 318.974.996 1,4 378.534.377 1,7
lliskili Taraflara Diger Borclar 318.863.413 1,4 378.511.464 1,7
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 111.583 0,0 22.913 0,0
Ertelenmis Gelirler 33.904.015 0,2 13.401.242 0,1
Il_ltskzlz Olmayan Taraflardan Ertelenmig 33.904.015 0.2 13.401.242 0.1
Gelirler
Kisa Vadeli Kargiliklar 5.940.976 0,0 6.925.337 0,0
Calfss'anlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa 4.180.301 0,0 5.325.337 0,0
Vadeli Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiiklar 1.760.675 0,0 1.600.000 0,0
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 11.832.912 0,1 18.745.732 0,1
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0,0 84.523 0,0
Ilz;kzh ?lmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli 0 0,0 84,523 0,0
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.605.999.842| 29,7| 6.201.819.678| 28,3
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.894.474.692 22,0]| 4.260.663.767| 194
Banka Kredileri 844.098.701 3,8 671.491.184 3,1
Kiralama Islemlerinden Borglar 4.050.375.991| 18,2 3.589.172.583| 16,4
Uzun Vadeli Kargiliklar 5.889.714 0,0 6.328.998 0,0
Calftsanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun 5.889.714 0.0 6.328.998 0,0
Vadeli Kargiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 1.705.635.436 7,7| 1.934.826.913 8.8
Ozkaynaklar 13.578.781.318( 61,0(13.678.490.348| 624
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 13.578.781.318| 61,0(13.678.490.348| 62,4
Odenmis Sermaye 544.421.000 24| 544.421.000 2,5
Sermaye Diizeltmesi Farklar 596.883.796 2,7 596.883.796 2,7
Pay Thrag Primleri/Iskontolar 451.263.570 2,0 451.263.570 2,1
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 5.459.454 0,0 5.459.454 0,0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirlet/(Giderler) 6.938.260.467| 31,2| 6.938.614.183| 31,6
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislary/(Azalislary) 5.903.288.469| 26,5| 5.903.288.469| 26,9
Ozkaynaga Dayali Finansal Araclara
Yatirimlardan Kaynaklanan Kazang/(Kaywplar) 1.035.834.217 47| 1035.834.217 4,7
Tanmimlannug Fayda Planlar: Yeniden Olgiim 862.219 0,0 _508.503 0,0
Kazanglary/(Kayplary)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml: Gelirler/(Giderler) -2.985.798.126 | -13,4(-2.928.754.181| -13,4
Nakit Akas Riskinden Korunma 2.985.798.126| -13,4|-2.928.754.181| -13.4
Kazanglary/(Kayplary)
Gegmis Yillar Karlart 7.669.276.968| 34,5| 8.028.291.157| 36,6
Net Dénem Kari 359.014.189 1,6 42.311.369
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0,0 0
Toplam Kaynaklar 22.253.388.623 | 100,0 21.934.605.94?
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Sirket’in fon kaynaklar1 kisa ve uzun vadeli ylikiimliliikler ile 6zkaynaklardan olugmaktadir.

31.03.2026 tarihi

itibartyla Sirket’in  kaynaklarinin

%9,4’likk  kismi

kisa vadeli

yiikiimliiliiklerinden, %28,3’lik kismi uzun vadeli yiikiimliiliiklerinden, %62,4’lik kism1 da

Ozkaynaklarindan olugmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1; finansal borglar, ticari ve diger borglar, ¢caliganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, kisa ve uzun vadeli karsiliklar,
donem kann vergi ylkimliliigl, ertelenmis vergi yikiumluligi ve diger kisa vadeli

ylikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Sirket, bagli ortakliklari/igtirakinin satin alinmasinda ve kapasite artirict yatirimlarin
yapilmasinda ihtiya¢ duydugu kaynagi onemli Olgiide 6zkaynaklar: ile finanse etmis olup
akabinde yeni yatirimlar igin igletme sermayesi olugturmak amactyla uygun sartlarda bulunan
finansal kiralama iglemleri ve proje finansmam kredileri kullanmigtir.

Sirket’in finansal bor¢larinin finansal tablo donemleri itibariyla kirilimi agagidaki gibidir:

Finansal Bor¢lar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 25.994.819 2.605.564 0 0
Banka Kredileri 25994819  2.605.564 0 0
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa | c<3 650 079 1.161.245.762 | 1.186.799.033 | 1.004.036.227
Vadeli Kisimlan

Banka Kredileri 991.422.320| 632.225.139| 482.630.996| 442.826.076
Kiralama Islemlerinder} Borglar 662.227.759| 529.020.623| 704.168.037| 561.210.151
BOI: ;’l’:r”s"l Kiralama Islemlerinden | cc) 27 759\ 520.020.623| 703.621.159| 538.324.410
e 0 0 546.878|  2.885.741
Islemlerinden Bor¢lar

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4.710.699.762 | 3.014.464.404 | 4.894.474.692 | 4.260.663.767
Banka Kredileri 2.724.016.482 | 1.893.917.705| 844.098.701| 671.491.184
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.986.683.280 | 1.120.546.699 | 4.050.375.991 | 3.589.172.583
BOI: ;’l’;’r”s"l Kiralama Islemierinden | ; go¢ co3 280\ 1.120.546.699 | 4.025.692.322 | 3.560.993.199
G L e 0 0| 24683.669| 28.179.384
Islemlerinden Bor¢lar

Toplam 6.390.344.660 | 4.178.315.730 | 6.081.273.725 | 5.264.699.994

Banka kredilerinin vadesel ayrimi, finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda yer

almaktadir:

Banka Kredileri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
0-3 Ay 144.581.907 98.527.420 171.036.917 81.861.486
4-12 Ay 872.835.232 536.303.283 311.594.079 360.964.590
1-5 Y1l 2.483.257.782 1.725.846.280 844.098.701 671.491.184
5 Yildan Uzun 240.758.700 168.071.425 0

Toplam 3.741.433.621| 2.528.748.408| 1.326.729.697
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Finansal kiralama islemlerinden borg¢larin vadesel ayrimi, finansal tablo donemleri itibariyla

agagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal Kiralama Islemlerinden | 5, 155053 | 37122024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Borglar (TL)

1 Yil icerisinde 662.227.759| 529.020.623| 703.621.159| 558.324.410
1-2 Yil Icerisinde Odenecek 608.596.475| 593.390.570| 426.672.316| 371.000.072
2-3 Yil icerisinde Odenecek 582.942.622| 350.963.124| 434.742363| 378.017.139
3-4 Y1l icerisinde Odenecek 524.086.384| 146.486.368| 351.916.836| 366.572.100
4-5 Yil Icerisinde Odenecek 219.755.055| 29.706.637| 416.874.784| 362.481.105
5 Y1l ve Uzeri 51.302.744 0]2.395.486.023 | 2.082.922.783
Toplam 2.648.911.039 | 1.649.567.322 | 4.729.313.481 | 4.119.317.609

Operasyonel kiralama iglemlerinden borglarin vadesel ayrimi, finansal tablo dénemleri
itibartyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

S L T P (I G LU O 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Borclar (TL)

1 Y1l Icerisinde 0 0 546.878 | 2.885.741
1-2 Y1l Igerisinde Odenecek 0 0 133.491| 1.683.755
2-3 Yil I¢erisinde Odenecek 0 0 184217 1.256.219
3-4 Y1l I¢erisinde Odenecek 0 0 254.221 989.776
4-5 Y1l Igerisinde Odenecek 0 0 350.824 847.558
5 Y1l ve Uzeri 0 0| 23.760.916 | 23.402.076
Toplam 0 0] 25.230.547 | 31.065.125

Banka kredilerinin faiz oranlari, finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda yer
almaktadar:

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Banka Kredileri Etkin Etkin Etkin Etkin
Faiz Tutar (TL) Faiz Tutar (TL) Faiz | Tutar (TL) | Faiz Tutar (TL)
Orani Orani Orani Orani
TL %13,69| 206.859.051 | %37,60| 107.501.954 - 0 - 0
ABD Dolan Z/':67”67‘;- 3.534.574.570 ‘Z/‘:%,?)::)- 2.421.246.454 (Z/‘:%,?)::)- 1.326.729.697 :j;g:gg- 1.114.317.260
Toplam 3.741.433.621 2.528.748.408 1.326.729.697 1.114.317.260

Finansal kiralama iglemlerinden borglarin faiz oranlari, finansal tablo dénemleri itibartyla
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Kiralama Etkin Etkin Etkin Etkin
Islemlerinden | Faiz | Tutar (TL) N Tutar (TL) | Faiz | Tutar (TL) | Faiz | Tutar (TL)
Faiz Oram
Borglar Oram Oram Oram
%4,56- o o %4,56- %4,56-

ABD Dolar1 %4 93 2.648.911.039 | %4,56-%4,93 | 1.649.567.322 %4.93 1.050.477.599 %4.93 874.566.177
Avro - 0 - 0| %6,70[3.678.835.882 | %6,70 | 3.244.751.432
Toplam 2.648.911.039 1.649.567.322 4.729.313.481 4.119.317.609

Sirket’in, bor¢ verenlerle kredi kullannrmim kisitlayacak herhangi bir

bulunmamaktadir.
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