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TANITICI BİLGİLER 

Fonun Yatırım Amacı: 

Fonun yatırım stratejisi ulusal ve uluslararası makroekonomik 

gelişmeler ve finansal piyasaları etkileyebilecek faktörlerin analiz ve 

beklentileri doğrultusunda hem TL hem de döviz cinsi para ve sermaye 

piyasası araçlarına, menkul kıymetlere ve finansal işlemlere yatırım 

yapılarak portföy değerinin arttırılması amaçlanmaktadır. 

 

Yatırım Stratejisi ve Fon Portföyüne Dahil Edilecek Türev Araç İşlemleri 

ile İlgili Genel İlkeler: 

Temel yatırım stratejisine uygun olarak yönetici farklı para ve sermaye 

piyasası araçlarında eş zamanlı olarak uzun ve kısa pozisyonlar açabilir. 

Portföye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla fonun türüne ve 

yatırım stratejisine uygun olacak şekilde kaldıraç yaratan işlemlerden; 

ortaklık payları, altın ve diğer kıymetli madenler ile faiz, döviz/kur, 

finansal endekslere dayalı türev araçları (vadeli işlemler ve opsiyon 

sözleşmeleri), swap sözleşmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valörlü 

tahvil/bono ve kıymetli maden işlemleri dahil edilebilecektir. 

 

 

 

YATIRIM RİSKLERİ 

 

1.) Piyasa Riski:  

Risk Yönetimi Birimi, piyasa riskini riske maruz değer ("RMD")'i hesaplayarak değerlendirmektedir. Fonun eşik değeri olduğu için 

RMD hesabında Mutlak RMD hesaplaması yapılır. Serbest fonlar için 20 günlük elde tutma süresine göre hesaplanan RMD limiti 

(Mutlak RMD / Fon Toplam Değeri) %100, serbest fonlar dışında kalan fonlar için %25 olarak uygulanacaktır. RMD raporları günlük 

olarak Yönetim Kuruluna, portföy yönetimi bölümüne, denetim ve iç kontrol birimlerine gönderilir. RMD hesaplamalarına fon 

portföyünde yer alan tüm varlık ve işlemler dahil edilir. Türev araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır. Ayrıca, 

portföyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi değerlendirilebilmesi amacıyla aylık stres testleri gerçekleştirilmekte ve 

sonuçlar Yönetim Kuruluna raporlanmaktadır.  

 

 

 

Portföy Yöneticileri 

- Emre Gündem 

- Fuat Korhan Eryılmaz 

- Onur Gügercin 

 

Portföy Bilgileri 

Halka Arz Tarihi: 04.02.2026 

30.06.2026 tarihi itibari ile 

Fon Toplam Değeri ( TL )  201.611,80  

Birim Pay Değeri 2,016118 

Yatırımcı Sayısı 1 

Portföy Dağılımı / 30.06.2026 

• Hisse senedi                            %30,19 

• Ters repo                                 %2,67 

• Takasbank Para Piyasası       %67,14 

                      Toplam              %100 

HAS PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON ( FON KODU “HBJ” ) 
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2.) Likidite Riski:  

Risk yönetimi birimi, portföylerde yer alan varlıkların likidite riskinin kontrollerini özel bir RiskActive yazılımı kullanarak yerine 

getirir.  Fon portföyünde yer alan varlıklar enstrüman grubu bazında varlığın türü, varlık grubunun kendine özgü özelliği , likidite 

geçmişi (ortalama işlem hacmi), serbestliği, piyasa büyüklüğü, kredi ve piyasa riski, değerlemede kolaylık ve kesinliği gibi faktörler 

dikkate alınarak ayrıştırılmıştır. Söz konusu faktörler ışığında oranlar uygulanarak varlıkların likiditesi hesaplanmakta ve fon 

portföylerinin ne kadarının likidite edilebileceği tespit edilmektedir. Fon portföyündeki varlıkların likiditesi toplulaştırılarak fon 

toplam değerine oranlanması sonucu bulunan portföyün likidite oranı günlük olarak izlenmektedir.  

3.) Karşı Taraf Riski:  

Borsa dışı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi) ve swap sözleşmeleri ile diğer sözleşmelere ilişkin karşı taraf riskinin 

hesaplanmasında; Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber'in 4.2.7. nolu bölümünde yer alan şartlara uygun olarak takip yapılır ve 

pozisyonların anlık olarak hesaplanan piyasa değeri günlük olarak dikkate alınır.  Tek bir ihraççı kuruluşa yönelik karşı taraf riski 

borsa dışı sözleşmelerin pozitif piyasa değerlerinin toplamı şeklinde hesaplanır. Opsiyon sözleşmelerinde Black&Scholes modeli 

kullanılarak günlük olarak hesaplama yapılır ve bulunan değer piyasa değeri olarak kabul edilerek karşı taraf riski hesaplaması 

yapılır. Sözleşmenin karşı tarafından fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa değeri olarak kabul edilir ve karşı taraf 

riski hesaplamasında dikkate alınır.  

4.) Kredi Riski:  

Fonlarda firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım yapılabildiğinden kredi riski doğmaktadır. Kredi riskinin ölçümünde 

ihracı gerçekleştirilen firmalar hakkında yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve 

nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sisteminden geçirilmektedir. Borçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nicel 

kriterler, firmanın karlılığı, borçluluk oranı, öz sermaye büyüklüğü, sektöründeki pazar payı gibi ölçülebilir değerlerden oluşurken 

nitel kriterler, firmanın kurumsal yönetişim ile ilgili bağımsızlık, şeffaflık, hesap verilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir 

olmayan değerlerden oluşmaktadır.  

5.) Operasyonel ve Yasal Risk:  

Operasyonel risk, kullanılan sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi 

etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler kaynaklı olabilir.  Yasal risk ise, 

mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelen değişikliklerden olumsuz etkilenme kaynaklı olarak 

oluşabilir.  Şirketin, portföy faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, Risk Yönetim Birimi ile Teftiş Birimi tarafından koordineli olarak 

takip edilmektedir. Riskin kaynakları, sonuçları ve alınan önlemlere Teftiş Birimi tarafından hazırlanan yıllık denetim raporunda 

yer verilir ve Yönetim Kurulu'na sunulur. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili 

mevzuat, tebliğler, sözleşmeler, kararlar ve dâhili ilgili mevzuata uygunluğunun kontrolü ve gözetimi Şirket İç Kontrol Birimince 

yerine getirilir.  

6.) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski:  

Fonların portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; borsadan veya borsa dışından, riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla döviz, 

faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 

sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü tahvil/bono ve altın alım işlemleri ve diğer herhangi 

bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemler dahil edilir. Kaldıraç yaratan işlemler nedeniyle fonun başlangıç yatırımından daha 

yüksek zarar kaydedebilme olasılığı bulunmaktadır. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de 

belirlenen esaslar çerçevesinde Mutlak riske maruz değer (RMD) yöntemi kullanılır. Portföye dahil edilen kaldıraç yaratan 

işlemlerin değerlemesine ilişkin olarak Finansal Raporlama Tebliği ve Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber'de belirlenen esaslar 

uygulanır. Risk Yönetimi Birimi'nce yapılan kaldıraç işlemlerinin limiti aşıp aşmadığı günlük olarak kontrol edilir. Kaldıraç yaratan 

işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle 
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ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam değerine oranına "kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç limiti %100'dür. Fon portföyüne alınan 

yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği taşıyıp taşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu 

değerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç niteliğinde 

olması halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanır. 

 

FON GİDER BİLGİLERİ  

 01.01.2026  / 30.06.2026 
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PERFORMANS BİLGİSİ 

Yıllar 
Toplam 

Getiri (%) 
Eşik Değer 

Getirisi (%) 

Enflasyon 
Oranı (%) 
(TÜFE) * 

Portföyün Zaman 
İçinde Standart 
Sapması (% ) ** 

Eşik Değerin 
Standart 

Sapması (%) 
** 

Bilgi 
Rasyosu 

*** 

Sunuma Dahil Dönem Sonu 
Portföyün Toplam Değeri / Net 

Aktif Değeri 

2026 101,4868% 3,2523% 11,7374% 15,6051% 1,7299% 0,0840 201.611,80 

 

 

 

(*) Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklanan TÜFE'nin dönemsel oranıdır.  ( 04.02.2026 – 30.06.2026 ) 

(**) Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.  

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nispi(karşılaştırma ölçütüne göre olan) getirisi ile günlük getiriler 

üzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapması olan takip hatasının oranıdır. Rasyodaki artış, fonun aldığı aktif riske göre 

daha iyi nispi getiri elde ettiğini gösterir.  

 

GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ. 

DİPNOTLAR 

1.) HAS PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. yatırım danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım fonları, emeklilik 

fonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel portföy yönetimi alanlarında uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası 

Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonların izahnameleri ve portföy yöneticiliği faaliyetine ilişkin geçerli mevzuat çerçevesinde, fonlar Sermaye 

Piyasası Faaliyet Lisanslarına sahip uzmanlar tarafından yönetilmektedir.  

2.) Fon Portföyü’ nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi "Tanıtıcı Bilgiler" bölümünde belirtilmiştir.  

3.) Fon 04.02.2026 – 30.06.2026 döneminde net % 101,4868  Oranında getiri sağlarken, karşılaştırma ölçütünün getirisi aynı dönemde 

% 3,2523 olmuştur.  

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.  



 HAS PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 
                                                   +90 (212) 217 75 02 

                                                                   +90 (212) 217 75 03 
                                                                   info@hasportfoy.com.tr                                                                                               
                                                                   www.hasportfoy.com.tr 

                            Esentepe Mah. Müselles Sok. No:1  
Onur İş Merkezi D:22 Şişli/İSTANBUL 

 

 

www.hasportfoy.com.tr 

Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi : Fonun karşılaştırma ölçütünün ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağılımları ile ağırlıklandırarak 

hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir.  

Nispi Getiri : Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir. 

4.) Performans Döneminde karşılaştırma ölçütünde değişiklik yapılmamış olup karşılaştırma ölçütü aşağıdaki gibidir 

 

5.) Yatırım fonlarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.  

6.) Fon Türk payları, kamu/özel sektör borçlanma araçları, yabancı menkul kıymetler ve para piyasası ürünlerine yatırım yapmaktadır. 

Piyasa fiyatlarındaki değişimden faydalanmak amacıyla dönem içerisinde varlık sınıflarının ağırlıkları değiştirilerek fon getirisinin 

yükseltilmesi amaçlanmıştır. 

 

 

 

 

Dönem Karşılaştırma Ölçütü Bilgisi 

04.02.2026 – 30.06.2026 BIST 100 ENDEKSİ 


