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SPK- Bagimsiz Denetim ve Degerleme Faaliyetleri Dairesi Baskanligina
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"AKFEN YENILENEBILIR ENERJI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

¢ 2025 mali yili sonu itibariyla net finansal borgtaki artisa ragmen, tatminkar FAVOK yaratma kapasitesi ve yliksek nakit varliklar
sayesinde yonetilebilir kisa vadeli net borg/FAVOK carpani,

e I¢c kaynak yaratma kapasitesiyle desteklenen saglam 6zkaynak seviyesinin 2025 mali yili sonu itibariyla bilango kaldirag yapisini
rahatlatmasi,

¢ Yeni kapasite yatirimlari nedeniyle 2025 mali yilinda faaliyetlerden serbest nakit akisinin (FOCF) negatif olmasina karsin
faaliyetlerden saglanan fonlarin (FFO) ve faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisinin (CFO) iyilesmesi,

e Toplam kurulu glg ve elektrik tretimi icerisinde énemli paya sahip YEKDEM kapsamindaki santraller sayesinde gelir
6ngorilebilirligi, dogal hedge mekanizmasi ve hedge muhasebesi (TFRS 9),

e Enerji sektoriiniin dogasi geregdi aktif kalitesini destekleyen dlstk tahsilat riski,

e Codrafi ve kaynak bazinda gesitlendirilmis portfoyiin yeni kapasite yatirimlariyla gliglendirilmesi,

e Halka acik sirket olmasinin sagladigi kurumsal yonetim uygulamalarina uyum,

e TUrkiye'nin kokll is gruplarindan biri olan Akfen Grubu'nun sagladigi sinerji,

e 2025 mali yilinda yeni kapasite yatirimlariyla elektrik Gretimindeki kismi artisa ragmen satis gelirlerinde dusus,

e Blylk kismi gergeklesmemis kur farki zararlarindan kaynaklanan finansman giderleri nedeniyle net donem karlihdi tGzerindeki
baskinin devam etmesi,

e Toplam kurulu glig ve elektrik Gretimi igindeki payi sinirli olmakla birlikte YEKDEM sliresi sona eren santrallerin fiyat riskine
maruziyeti,

e Yenilenebilir enerji kaynaklarinin iklim kosullarina bagimliligi nedeniyle Giretimde dalgalanma potansiyeli,

e Kliresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "AKFEN YENILENEBILiR ENERJI ANONIM SiRKETI" nin Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu "AA (tr)' olarak teyit edilmis olup, not goriinimu "Duragan’ olarak korunmustur. Firmanin
tim not ve gériiniimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecgerlilik tarihini asamaz.
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