MAVI GiYIM SANAYI VE TICARET A.S.
SERMAYE AZALTIMINA ILiSKiN YONETIM KURULU RAPORU
1. YASAL DAYANAK

Isbu Sermaye Azaltimina Iliskin Yonetim Kurulu Rapor (“Rapor”)’u, Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Sirket” veya “Mavi”’) Yonetim Kurulu tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) nun I1-22.1
say1l1 Geri Alian Paylar Tebligi’nin “Geri Alinan Paylarin Itfas1 ve Elden Cikarilmas1” baslikl1 19 uncu
maddesinin son fikrasi ile VII.128-1 sayili Pay Tebligi’nin “Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltim1”
baglikli 19’uncu maddesinin 11(c) hitkmii ve Tiirk Ticaret Kanunu (“TTKn”) nun 473’iincii maddesinin
birinci fikrasina istinaden hazirlanmistir.

2. KAPSAM

Rapor’da sermaye azaltimina gidilmesinin sebepleri, azaltimin amaci ve saglayacag faydalar, azaltimin
Mavi’nin malvarliginda herhangi bir azalmaya sebebiyet verip, vermeyecegine iliskin tespitler ile
sermaye azaltiminin hangi esaslara gore gerceklestirilecegi agiklanmaktadir.

3. SERMAYE AZALTIMININ CERCEVESI

Mavi gergeklestirmis oldugu pay geri alim islemleri kapsaminda Borsa Istanbul Pay Piyasasi’ndan
14.512.000 TL nominal degerli 14.512.000 adet B Grubu pay alim1 gergeklestirmis olup, bu paylarmn
Mavi’nin ¢ikarilmig sermayesine oran1 %1,83’tiir. Mavi bahse konu geri alim islemlerini beher pay i¢in
39,62 TL agirlikli ortalama fiyat lizerinden gergeklestirmis ve s6z konusu alim islemleri igin
575.005.862,28 TL tutarinda fon kullanmistir.

Mavi geri alim islemleri kapsaminda iktisap etmis oldugu 14.512.000 TL nominal degerli 14.512.000
adet B Grubu paylarin tamamim fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimi usul ve esaslarina uygun
olarak itfa etmeyi planlamaktadir. Gergeklestirilmesi planlanan itfa islemi ile birlikte Mavi’nin
794.512.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi 14.512.000 TL tutarinda azaltilarak 780.000.000
TL’na indirilecektir.

4. SERMAYE AZALTIMININ SEBEPLERI VE SAGLAYACAGI FAYDALAR

Geri alman paylarin iptali uygulamasi; seffaflik, hesap verilebilirlik ve etkin sermaye ydnetimini
destekleyen, uluslararasi piyasalarda yaygin sekilde benimsenen bir kurumsal yonetim uygulamasidir.

Yonetim Kurulumuz tarafindan uluslararas1 standartlarda kurumsal yonetim anlayigina sahip olma
hedefi g6z 6niinde bulundurularak yapilmis olan incelemeler ve degerlendirmeler neticesinde;

(1) Mavi’nin sahip oldugu giicli nakit pozisyonunun, devam eden nakit yaratma kapasitesinin ve
giiclii finansal performansinin geri alinan paylarin satilmasi suretiyle kaynak teminini
gerektirmedigi,

(2) Mavi’nin halka agiklik orani ve pay piyasasindaki islem hacmi degerlendirildiginde herhangi
bir likidite sinirlamasinin gézlemlenmedigi, bu gézlem gergevesinde geri alinan paylarin pay
piyasasindaki likiditenin artirilmasi i¢in satilmasinin gerekli olmadigi,



(3) Geri alman paylarmn satisinin Mavi pay piyasasi lizerinde baski olusturabilecegi ve Mavi pay
piyasasindaki arz talep dengesini/fiyat istikrarini olumsuz yonde etkileyebilecegi,

(4) Mavi’nin ortaklarmma diizenli olarak temettii dagittigi, geri alinan paylarin fon ¢ikis
gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla itfa edilmesi ile birlikte ortaklarimizin pay basina
kazanglarinin artacag,

sonuglarina ulasilmis ve yukarida yer alan tiim bu sebepler ve faydalar neticesinde, yatirime gliveninin
giiclendirmesini teminen, geri alima konu paylarin fon ¢ikist gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla
itfa edilmesinin uygun olacagi degerlendirilmistir.

Gergeklestirilmesi planlanan sermaye azaltimi fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi niteligini
tagiyacagi i¢in Sirket malvarliginda herhangi bir eksilmeye veya azalmaya sebebiyet vermeyecektir.

5. SERMAYE AZALTIMININ UYGULAMA ESASLARI

Geri alman paylar 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi’nin “Geri Alinan Paylarin itfas1 ve Elden
Cikarilmasi1” baslikli 19°uncu maddesinin son fikrasi uyarinca SPK’nin fon ¢ikis gerektirmeyen sermaye
azaltim1 yontemine gore itfa edilecektir.

SPK’ni 1-22.1 (24.07.2014 tarih ve 23/759 s.k.) say1l Ilke Karar1 uyarinca gergeklestirilecek fon ¢ikisi
gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda VII.128-1 sayili Pay Tebligi’nin “Fon Cikis1 Gerektirmeyen
Sermaye Azaltim1” bagliklt 19’uncu maddesinin sadece 6, 9, 10 ve 11’inci fikralarinda yer alan
hiikiimlerin esas alinacagi hiikkme baglanmis olup, konuya iliskin agiklamalarimiz asagida yer
almaktadir:

(1) Fon c¢ikis1i gerektirmeyen sermaye azaltimi, sadece pay sayisinin azaltilmasi suretiyle
yapilabilmektedir. Buna gore, Sirket’in geri alim yoluyla iktisap ettigi 14.512.000 TL nominal
degerli 14.512.000 adet B Grubu pay fon c¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi iglemleri
sirasinda iptal edilmek suretiyle itfa edilecektir.

(2) Sermaye azaltimi islemlerinin usuliine uygun olarak sonuglandirilmasi, ortaklik yonetim
kurulunun sorumlulugundadir. Buna gore; sermaye azaltimi islemleri isbu boliimde yer alan
aciklamalara uygun sekilde gergeklestirilecek ve islemlerin usule uygun olarak
sonuc¢landirilmasinin takibi ve gdzetimi Yonetim Kurulumuzun sorumlulugunda olacaktir.

(3) Ilgili diizenlemeler uyarmca fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda TTK’nin
473’iincii maddesinin ikinci fikrasi ile 474’iincii ve 475’inci maddeleri uygulanmamaktadir.
Buna gore; gerceklestirilmesi planlanan sermaye azaltimi fon ¢ikisini gerektirmeyen sermaye
azaltimi niteligini tasiyacagi ve Sirket malvarliginda herhangi bir eksilmeye veya azalmaya
sebebiyet vermeyecegi icin TTKn’nun 474 ve 475’inci maddelerinde yer alan alacaklilara
cagrida bulunulmasi ve sermaye azaltimi kararlarinin yerine getirilmesi ile hiikiimler uygulama
alan1 bulmayacak; ayrica sermaye azaltimmin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi
niteligini tasiyacak olmasi sebebiyle TTKn’nun 473 ’{incii maddesinin ikinci fikrasinda yer alan
sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklarinin haklarini tamamen karsilayacak miktarda
aktifin girket bilinyesinde varliginin olduguna dair bir tespitin yapilmasi gerekli olmayacaktir.
Tiim bu hususlarin yam sira, geri alinan paylar 6zkaynaklarin altinda bir diizenleyici hesapta
takip edilmekte olup, bahse konu diizenleyici hesap sermaye azaltimi iglemlerinin tescili ile
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birlikte kapatilacak ve yapilacak sermaye azaltimmin Sirketimiz aktifine herhangi bir etkisi
olmayacaktir.

Geri alinan paylarin itfas1 islemleri kapsaminda gergeklestirilmesi planlanan fon ¢ikisi

gerektirmeyen sermaye azaltimi islemlerinde asagidaki usul ve esaslara uyulacaktir:

a)

b)

d)

g)

Fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimina izin verilmesini teminen ve Mavi Esas
Soézlesmesi’nin sermayeye iliskin maddesinin tadiline uygun goriis alinmak tizere SPK’na
bagvurulacaktir.

SPK’nin izninin ve madde tadil tasaris1 ile ilgili uygun goriisiiniin alinmasini takiben madde
tadilinin onaylamasini teminen T.C. Ticaret Bakanligi’na miiracaat edilecektir.

T.C. Ticaret Bakanligi’nin onayimnin alinmasini takiben fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye
azaltimi, sermaye azaltimina iliskin madde tadili ve Rapor onaylanmak tizere Mavi Genel
Kurul’una sunulacak, bu cercevede Rapor Yonetim Kurulu kararina baglandigi tarih
itibariyle ve her haliikarda Genel Kurul giindeminin ilan edilecegi tarihi gegmeyecek sekilde
ortaklara duyurulacak ve Sirket merkezinde ortaklarimizin incelemesine agik tutulacaktir.

Sermayenin azaltilmasina iliskin esas sozlesme degisikligi ile Rapor’un esas sézlesme
degisikligine iligkin SPK uygun goriisii tarihinden itibaren azami alt1 ay i¢inde yapilacak
genel kurul toplantisinda karara baglanmasi esastir. Esas s6zlesme tadilinin ve Rapor’un alt1
ay icerisinde genel kuruldan gegirilerek onaylanmamasi halinde tadil tasarisi i¢in verilmis
olan SPK uygun goriisii gecerliligini yitirecektir. Boyle bir durumun gerg¢eklesmesi halinde
esas sozlesme tadilinin ve Rapor’un genel kurul onayina sunulabilmesi i¢in SPK’ya tekrar
miiracaat edilmesi gerekecektir.

Ilgili diizenlemeler uyarinca sermaye azaltimma iligkin genel kurul karar1 alinirken varsa
oydaki imtiyazlar kullanilamaz. Sirketimiz sermayesini temsil eden paylarin oyda imtiyazi
bulunmamakta olup, bu diizenleme Mavi i¢in uygulama alani1 bulmayacaktir.

Ilgili diizenlemeler uyarinca sermaye azaltimi imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal
ediyorsa, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun da esas s6zlesme degisikligini ve yonetim
kurulu raporunu onaylamasi gerekmektedir. Gergeklestirilmesi planlanan fon c¢ikist
gerektirmeyen sermaye azaltimi Sirket Yonetim Kurulu’na aday gosterme imtiyazi bulunan
A grubu paylara sahip ortaklarimizin haklarini ihlal etmemekte olup, A Grubu pay sahipleri
6zel kurulunun toplanmasi ve bu kurulun esas sézlesme tadilini ve Raporu onaylamasi
gerekli olmayacaktir.

Sermaye azaltiminin karara baglanacagi genel kurul toplantisindaki toplanti ve karar nisabi,
Kanunun 29 uncu maddesinin altinci fikrasindaki esaslara gore tespit edilecektir. Buna gore;
fon cikis1 gerektirmeyen sermaye azaltiminin, sermaye azaltimina iliskin madde tadilinin
ve bu Rapor’un onaylanacagi genel kurul toplantisinda, toplanti nisab1 aranmaksizin, genel
kurula katilan oy hakkini haiz paylarin {igte ikisinin olumlu oy vermesi sarti aranacaktir;
ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylarin en az yarisinin hazir
bulunmasi hélinde, toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarmn ¢ogunlugu ile karar
alinacaktir.



h) Genel kurulda fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltiminin, sermaye azaltimina iliskin
madde tadilinin ve Rapor’un onaylanmasi halinde, sermaye azaltimina iliskin madde tadili
ve Rapor genel kurul tarihini takiben on bes giin igerisinde ticaret siciline tescil ettirilerek
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilecektir.

6. SONUC

Yukarida yer alan agiklamalar ¢ergevesinde, Mavi’nin pay geri alim iglemleri kapsaminda iktisap
ettigi 14.512.000 TL nominal degerli 14.512.000 adet B Grubu payin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
I1-22.1 sayili Geri Alinan Pay Tebligi’nin 19’uncu maddesinin son fikrasi uyarinca, fon ¢ikist
gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gore itfa edilmesi, bu ¢ercevede Mavi'nin 794.512.000
TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin 14.512.000 TL tutarinda azaltilarak 780.000.000 TL’na
indirilmesi islemleri ile ilgili olarak;

(1) Gergeklestirilmesi planlanan sermaye azaltiminin, fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi
niteligini tasiyacagi i¢in Sirket malvarliginda herhangi bir eksilmeye veya azalmaya sebebiyet
vermeyecegini,

(2) Gergeklestirilmesi planlanan sermaye azaltimi isleminin iyi kurumsal yonetim uygulamalari
kapsaminda yatirimer giiveninin giiclendirmesini hedefledigini, bu ¢ercevede Mavi'nin ve

ortaklarinin menfaatine aykirilik teskil etmedigini,

(3) Rapor’un yapilacak ilk genel kurul toplantisinda ortaklarin onayina sunulacagimi

beyan ederiz.



