1Y 2026 FINANSAL SONUGCLAR

Istanbul 10.08.2026

~ ENERJISA ENERJI 1Y 2026
) FINANSAL SONUGLARINI AGIKLADI
Onemli Noktalar

o Enerjisa Enerji, ongoriilenden daha yiiksek finansal gelir nedeniyle 2026
yili Faaliyet Gelirleri beklentisini 75-80 milyar TL'den 80-85 milyar TL'ye
ylikseltirken, rekabetgi finansman kosullarinin etkisiyle Baz Alinan Net Kar
Beklentisini 11-13 milyar TL'den 13-15 milyar TL'ye gilincelledi.

e Grup Faaliyet Gelirleri, yillilk bazda enflasyonun iizerinde performans
gostererek reel olarak %9 artisla 38,8 milyar TL'ye yiikseldi.

o Baz Alinan Net Kar, giiclii Faaliyet Gelirleri performansi ve daha diisiik Net
finansman giderlerinin destegiyle reel bazda yillik %52 oraninda artisla 6,4
milyar TL'ye ulasti.

e 2026 yili yatirinm programi planlandigi sekilde ilerlerken, stratejik Yatirim
Harcamalarinin yilin ikinci yarisinda yogunlasmasi ongoriiliiyor.

e Toplu Is Sozlesmesi basariyla sonuglandirilarak 2028 yilina kadar faaliyet
giderleri acisindan ongoriilebilirlik saglandi ve Diizenleyici tarafindan
taninan faaliyet gideri tavani icinde kalma hedefimiz teyit edildi.

Enerjisa Enerji'nin 2026 yili ilk yarisina iliskin konsolide finansal sonuglari, 5. Uygulama
Doénemi’nin ilk yilinda beklentiler dogrultusunda glicli bir finansal performans sergilendigini
gbstermektedir. Enerjisa Enerji’'nin enflasyona goére dlzeltilmis® Faaliyet Gelirleri, gegen
yihn ilk vyarisina kiyasla %9 artarak 38,8 milyar TL'ye ulasti. Bu sonug, zorlu
makroekonomik ve siyasi ortama ragmen reglle is modelinin dayaniklidini bir kez daha
teyit etmektedir. Bu dogrultuda Enerjisa Enerji, agirlikh olarak daha yliksek enflasyon ve
Dizenlemeye Tabii Varlik Tabani’'nin endekslenmesi sonucunda artan finansal gelirlerin

etkisiyle Faaliyet Gelirleri beklentisini 75-80 milyar TL'den 80-85 milyar TL'ye ylkseltti.

Dagitim is kolunun Faaliyet Gelirleri, yaklasik %16 artarak 34,1 milyar TL'ye ulasti. Bu
artis, 2025 yilina kiyasla daha yliksek enflasyon beklentileri ve yeni dlizenleyici ¢ercevede
WACC (RMGO)’deki artisin etkisiyle yukselen finansal gelirler ve yatirnm harcamasi geri
odemeleri tarafindan desteklendi. Buna paralel olarak, Dagitim is kolumuzun 2026 yilinin

ilk yarisindaki konsolide Faaliyet Gelirleri igerisindeki toplam katkisi yaklasik %88’e ulasti.

! This release refers to IAS29 reported figures unless stated otherwise except for the data associated with Cash Flow,
Investments and tariff related impacts, which are shown without Inflation Accounting (IAS29)
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Perakende is kolunun Faaliyet Gelirleri, reel bazda sinirh bir artisla 2025 yilinin ilk
yarisindaki 3,9 milyar TL seviyesinden 2026 yilinin ilk yarisinda 4,1 milyar TL'ye ylkseldi.
Yeni dlzenleyici gcerceve kapsaminda borglanma maliyeti telafisinin nominal bazda blyUk

Olglide sabit kalmasi, enflasyonist ortamda reel marj daralmasina neden oldu.

Enerjisa Enerji’s CFO Philipp Ulbrich: 2026 yilinin ilk yarisindaki zorlu makroekonomik
ve jeopolitik ortama ragmen, reglle is modelimizin dayanikhliini ve operasyonel ve
finansal glucimulzi ortaya koyan saglam bir performans sergiledik. Bugline kadar
kaydettigimiz performans ile enflasyon ve finansman kosullarina iliskin mevcut
ongorilerimiz dodrultusunda, 2026 yili Faaliyet Gelirleri ve Baz Alinan Net Kar
beklentilerimizi yukari yonli revize ettik. Ayni zamanda Yatinm ve Dilizenlemeye Tabii

Varlik Tabani hedeflerimizi teyit ediyoruz.”

Baz Alinan Net Kar'da Giiglii Biilyiime

Baz Alinan Net Kar, yillik bazda %52 artarak 6,4 milyar TL'ye ulasti. Bu iyilesmede, agirlikli
olarak yliksek enflasyonun etkisiyle artan Finansal Gelirlerin Faaliyet Gelirlerine sagladigi
glgli katkl ve daha dislik Net Finansman Giderleri etkili oldu. Bu dogrultuda Enerjisa
Enerji, rekabetci finansman kosullarinin destediyle Baz Alinan Net Kar beklentisini 11-13

milyar TL'den 13-15 milyar TL'ye ylkseltti.

Gergeklesen Yatirnmlar, 2025 yilinin ilk yarnisindaki 3,6 milyar TL seviyesine kiyasla iki
katindan fazla artarak 2026 yilinin ilk yarnisinda 8,3 milyar TL'ye ulasti. Yatirim
faaliyetlerinin yilin geri kalaninda da ylksek seviyesini korumasi ve Dlizenlemeye Tabii

Varlik Tabani’'ndaki buyimenin devamini desteklemesi beklenmektedir.

Ekonomik Net Borg, yillik bazda artarak 98,4 milyar TL'ye ulasti. Finansal Net Borg, 2026
yilinin ilk yarisinda 81,4 milyar TL'ye ylkselirken, ortalama borglanma orani %38,0'e
geriledi. Enerjisa’nin tahvil ihrag stratejisi, gelecekte borclanma oranlarinin gerileyecegi

beklentisi dogrultusunda dedisken faizli enstriimanlara odaklanmaya devam etmektedir.

Philipp Ulbrich, CFO: “Toplu Is Sézlesmesi’'nin basariyla sonuclandiriimasi, calisan

beklentilerini karsilayan dengeli bir sonug¢ ortaya koyarken, en biylk faaliyet gideri
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kalemimize iliskin Subat 2028’e kadar daha yiksek 6ngorilebilirlik saglamakta ve Faaliyet

Gideri tavani dahilinde faaliyet gésterme taahhidimitzle tam uyum gostermektedir.”

2026 yih beklentileri yukari yonlii revize edildi
Sirket, Faaliyet Gelirleri beklentisini 80-85 milyar TL araligina, Baz Alinan Net Kar
beklentisini ise 13-15 milyar TL araligina gincelledi. Sirket, 5. Uygulama Dénemi’nin ilk yili

icin 30-35 milyar TL seviyesindeki Yatirnm hedefini ve 2026 yil sonu igin 110-120 milyar TL

seviyesindeki Dlizenlemeye Tabii Varlik Tabani hedefini teyit etti.

1Y 2026 Finansal Goriiniim

1Y 2026 Gergeklesen (milyon TL) 1Y 25 1Y 26 Degisim
Hasilat 125.839 117.082 %-7,0
FAVOK 24.416 25.228 %-3,3
Faaliyet Gelirleri 35.560 38.793 %9,1
Net Kar -361 2.746 -
Baz Alinan Net Kar 4.178 6.363 %52,3
Serbest Nakit Akisi (faiz ve vergi sonrasi) 2 -3.447 -7.512 %117,9
Beklentiler (milyar TL) G;iezk‘:::en Iresdi(f)lze?i J:dt(f)ltfi
Mart 2026 Temmuz 2026
Faaliyet Geliri 58,3 75-80 80-85
Baz Alinan Net Kar 9,5 11-13 13-15
Yatirimlar? 23,5 30-35 30-35
Dlizenlemeye Tabi Varlik Tabani 83,6 110-120 110-120

Raporlanan Net Kar ile Baz Alinan Net Kar arasindaki fark

Enerjisa Enerji, ne kadar kar elde ettigini daha dodru bir sekilde yansitabilmek igin Baz
Alinan Net Kar hesaplamaktadir. Baz Alinan Net Kar, olaganistl kalemler harig Net Kar'i
ifade eder. Ortaya c¢ikan performans go6stergesi, sirketin temetti 6édeme politikasinin
temelini olusturur. Asadidaki kalemler, Baz Alinan Net Kar ile Raporlanan Net Kar

arasindaki uyumu saglamak icin Raporlanan Net Kar'dan distlmektedir:

(milyon TL) 1Y 2025 1Y 2026
Raporlanan Net Kar -361 2.746
Tek seferlik (gelir) / gider 51 0
Vergi orani degisikligi 0 0
Yeniden dederleme etkisi 4.488 3.617
Baz Alinan Net Kar 4.178 6.363
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Energy of Turkiye

Yasal ve vergi kayitlarinda enflasyon muhasebesinin askiya alinmasinin ardindan,
amortismana tabi duran varliklar icin yeni bir yeniden dederleme uygulamasi devreye
alinmistir. Enerjisa, bu uygulamayi tek seferlik bir kalem olarak dederlendirmemekte; zira
bu durum yasal kayitlarda yeni ve stireklilik arz eden muhasebe cercevesini yansitmakta

olup hem Raporlanan Net Kar hem de Baz Alinan Net Kar'in bir pargasini olusturmaktadir.

Bu durum, 2021-2023 déneminde uygulanan ve TMS 29 kapsaminda olusan olumlu etkinin
istisnai olarak dederlendirildigi ve ©nceki donemlerde Baz Alinan Net Kar’dan harig
tutuldugu onceki varlik yeniden degerlemesinden farkhdir.

Yeni yeniden dederleme, yasal varlik tabanini artirarak zaman icinde daha ylksek
amortisman giderlerine, daha dislik vergi matrahina ve TFRS kapsaminda daha yuksek
ertelenmis vergi gelirine yol agmaktadir. Bu etki, TMS 29'un kalan olumsuz etkisini

fazlasiyla telafi etmekte ve Baz Alinan Net Kar’l stirdlrlebilir sekilde desteklemektedir.
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