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Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras1 uyarinca,
paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan sonraki
iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya ag¢iklanmasini miiteakip 10 is giinii igerisinde halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gergeklesmedigi, gerceklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29. Maddesinin 5. fikrasi
uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gergeklesmedigi ve gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin degeri; 20-21-22 Temmuz 2026 tarihlerinde gerceklesen Sirket paylarimin halka arzina aracilik
eden Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 17 Temmuz 2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan 9 Temmuz 2026 tarihli fiyat tespit raporu ile tespit edilmistir. Buna gore,
sirketin degeri; Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizine gore elde edilmis
sirket degerlerinin esit oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Ozeti Deger (m$) Agirhik Pay Basi Deger (TL)
INA 338,8 50,0% 2869
Yuridisi Benzerler 316,4 25.0% 26,79
BIST Benzer 188,1 25,0% 15,93
Halka Arz Iskontosu -20%

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akislar1 bugiinkii degerine
indirgenmistir.

Sirket’in 14 Agustos 2026 tarihinde agiklamis oldugu 30 Haziran 2026 tarihli finansallar1 ile info
Yatirim’in 17 Temmuz 2026 tarihinde yayimladigi 9 Temmuz 2026 tarihli Fiyat Tespit Raporu’nda yer
alan varsayimlar ve gerceklesmelerin karsilagtirmali 6zeti asagida yer almaktadir.

2026 Yilhk 2026 6 Ayhk Gergeklesme
(USD) Tahmin Gerceklesen Oram % (B/A)
USD (A) * USD (B) **
Hasilat 41.764.165 18.180.948 43,5%
Satiglarin Maliyeti 28.616.882 14.441.502 50,5%
Briit Kar 13.147.283 3.739.447 28,4%
FAVOK 28.261.976 10.629.474 37,6%

* 2026 y1l1 6 aylik gerceklesen TL tutarlar 30 Haziran 2026 tarihinde USD/TL TCMB kapanis kuru olan 46,6390 kur ile USD’ye
cevrilmisgtir.

** 2026 yil1 6 aylik gerceklesen veriler Sirket’in %50 sine sahip oldugu ve konsolide finansal tablolarinda 6zkaynak yontemi ile
degerlenen yatirimlar olarak takip edilen istiraki Fergiin Enerji A.S.’nin hasilat, satiglarin maliyeti, briit kar ve FAVOK
kalemlerinin %50’sini igermektedir.
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Buna gore Sirket’in 01 Ocak 2026-30 Haziran 2026 hesap doneminde, 2026 yillik tahmini verilerine gore:

* 18,1 milyon USD ile Hasilat’in %43,5°1,

* 14,4 milyon USD ile Satiglarin Maliyeti’nin %50,5°1,
* 3,7 milyon USD ile Briit Kar’in %28,4’1,

* 10,6 milyon USD ile FAVOK’iin %37,6’s1

gergeklesmistir.

Sonug olarak; Sirket’in faaliyet gosterdigi yenilenebilir enerji sektoriiniin dogasi geregi liretim hacminin
iklimsel kosullara (mevsimsel sezonsallik) bagh oldugu, 6zellikle yilin {iglincii ¢eyreginde artis
gosterdigi, ayrica 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Sirket’in bagl ortakligi olan Esref Enerji Uretim A.S.
biinyesinde kurulan 70,8 MWm giiciinde Elmacik RES riizgar enerjisi elektrik iiretim tesisinde montaji
tamamlanan tiirbinler 2026 yilinin Mayis ay1 igerisinde toplam 6 adet tiirbin, 2026 y1linin Haziran ayinin
ilk iki haftasinda ise kalan 6 adet tiirbinin kademeli olarak isletmeye alinmasi sebebiyle 30 Haziran 2026
tarihi itibartyla agiklanan finansal performansa Elmacik RES’in katkisinin sinirli oldugu, dolayisiyla bu
durumlar gbéz ©Oniinde bulunduruldugunda; 2026 ilk yari yil hasilat ve FAVOK verilerinin
beklentilerimizle uyumlu oldugu; Elmacik RES’in 2026 yilinin ikinci yarisinda tam kapasiteyle faaliyete
gecmesiyle Sirket’in konsolide finansal performansina olumlu etkisinin yansimasiyla birlikte yil sonu
hedeflerine ulasilabilecegi degerlendirilmektedir.

Saygilarimizla,

Metgiin Enerji Yatirimlar1 A.S.
Yonetim Kurulu



