KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYES] PORTFOY YONETIMI A5,
ETKI YATIRIM GIRISIM SERMAYES| YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLIGI

Sermaye Piyusas: Kurulu'ndan aliman 7% /7 ¥ /2026 tarh ve 12233903- 3 wit 0 B
sayili 1zin dogruliusunda; Kizilay Gavrimenkul ve Girigim Sermayest Portfoy Yonetimi A_S.
Etki Yatinm Girigim Sermayesi Yatnm Fonu igtiiziigi asagidak sekilde de@istinlmistir.

ESKISEKIL:

KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
ETKI YATIRIM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZ OGO

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACE:

L1 Kialay Gayrmmenkul ve Girigim Sermavesi Ponféy Yonetimi A8, tarafindan 6362 sayil
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54. maddelerine dayamlarak ve by igiizik bikimlerne
gire yonetilmek dzere nitelikli vatinmenlardan kaubma paylan karsiligs roplanacak nakit ve istirak
paylan ile kalilma paylan sahipleri hesabing, inangli milkiyel esaslanna EOre EIrisim sermayes:
yaturimlar ile fmizsiz para ve sermaye pivasas: araglanndan olugan portfvi isletmek amacivla,
Kinlay Gayrimenkul ve Gingim Sermayesi Portfoy Yanetimi A8, lkinci Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu kurufmugtur, “Kazilay Gayrimenkul ve Girnisim Sermayesi Portfoy Yonelimi A.S.
lkinci Girigim Sermayesi Yaurm Fonu™ olarsk kurulan Fon'un unvans, Sermaye Pivasas:
Kurulu'nun 14032024 tarih E-12233903-320.04-51219 sayili izni ile Kizilay Gayrimenkul ve
Gingim Sennayesi Portloy Yinetimi A.S. Fiki Yatnnm Girisim Sermayesi Yannm Fonu olarak

degistinlmigtir

LY.  Buiclimmikte:

) Kmalay Gayrimenkul ve Cirisim Sermayesi Porifiy Yonetimi A8 “KURUCL™ ve
“YONETICH,

b) Tirkiye iy Bankas A8, “PORTFOY SAKLAYICISI®,

€) Rezlay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Ponfoy Yonetimi AS. Etki Yaunm Girigim
Sermaves Yaunm Fonu “FON™.

¢} Kurilun yaunm kuruluglanna iliskin dizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayall olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miksterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560
sayil Resmi Gazete'de yayimianan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Y8netmelik'ie
tarumbanan bireysel katilhim vatinmesi Bsansina sahip kisiler “NiTELIKLI Y ATIRIMCI™,

4] Fon ile katilma payr sahipleri arasmda birevsel veya oplu olarak akdediien, asgar olarak
igtizuk ve ihrag belgesinde yer verilmeven husaslann ditmenlendif sorlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

¢) Sermave Prvasasi Kurulu'nun HI-52.4 sayily Ginsim Sermavesi Yatrm Fonlanma [Hskim
Esaslar Tebligi ile ek ve defigikliklen “TEBLIG™,

fy M1-32.1 sayih ¥atinm Fanlanna lliskin Esaslar Teblig “YATIRIM FONU TEBLIGI,

g) NI-35.1 sayh Ponfoy Yénetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyvetlerine fliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TERLIGI™,

B) NI-56.1 sayih Ponfiy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie Bulunacak Kuruluslara |

Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™,

[l-14.2 sayih Yaunm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna [liskin Tehlig

RAPORLAMA TEBLIGH",

1) 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu “KANUN",

i) 6102 savals Tirk Ticaret Kanunu “TTE™,

J1 283 gawili Vergi Usul Kenum “VLIK™,
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k) Merkezi Kayn Kurulusu A5 *“MKK”,

I} Girigim sirketlerinin sernayesin temsil eden paylar “ISTIRAK PAYVI™,
ni} Sermaye Pivasas) Kuulu *KURUL™.

n) Tirkiye Cumburiyer Merkez Bankas) *TCMB"

olarak ifade edileceklir.

. KURUCU, YONETICI VE PORTFOY SAKLAYICISININ

L ADRES i

MA DI

2.1, Fon'un ads; Kizilay Geyrimenkul ve Girisim Sermavesi Poriiy Yonetim A.S. Etkr Yatinm Girisim
sermayes: Y aturmm Fomu"dur

Fon'un yiinetim adresi; Kiigiikbakkalkéy Mah. Rilstemaga Sok. Inmak Plaza Blok No:2 ic
Kapi No:4 Atasehi ISTANBUL “dur,

2.2 Kurucu ve Yinetict ning
Unvan: Kinlay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS, _
Merkez Adresi; Kigiikbakkalkdy Mah. Rilstemaga Sok. inmak Plaza Blok No:2 ig Kam

No:4 AtasehinISTANBUL dur,
2.3, Portfcy Saklaywssmn;

Unvani: Tirkiye I Bankas: A.S. .
Merkez Adresi; [s Kuleleri Kule: ] Kat:1 34330 Levent Besiktas TS TANBUL "dur.

MADDE 3- FON SURESL:

3.1, Fon'un siiresi tasfiye dinemi dahil 10 (on) vildir. Bu siire ilk kablma pay satis tarihi ile
baslar. Fon siresinin son 2 (iki) y:li tasfiye démemidir. Tasfiye dénemine tliskin
agiklamalara bu ighilzi&in 16. maddesinde ver verilmistir.

3.2.  Fon siresi, bu igtizigin fon stresine iliskin maddesinin degistinlsesi gan, ile degistinlebilir

DUNE ILISKIN FSASLAR

4.1 Kumucu, nitelikli yatinmedann bir defade veya farkly tarihlerde ddenmek iizere, fona kavnak
taahhiidinde bulunmalanne talep eder. Kaynak tashhiidi sadece nakit olarak édenebilir.

4.2, Nitelikli vatnmeilardan tahsil edilecek asgari keynak taahhidii naanm ihrag belpesinde yver
verilir, Kaynak taahhikdd iutarfan kuroconun yinetom kurulu tarafindan valinmen sozlesmesinde

belirienceek siirelerde talep edilir,

43. Katilma paylannn nitelikl yanrimenys satisima baglandii tanhi mifteakip en peg bir wil iginde
Teblig de belirlenen asgan kaynak tashhiidll tutanmm tahsil edilmesi zoruntudir.

44. Kaynak taahhiitlen, tahsil edilmelerini miiteakip ilirag belgesinde belintilen siire 1gerisines
bu igtiizikte belintilen simriamalar dahilinde yatrima yonlendirilir. Ancak her dy '
bu siire kir yili asumaz

4.5 43 nolu muddede belinilen sire sonunda aspari kaynak tashhiidi tutarna ulasilman
fonun yatinm faalivetlenne son verilerek en geg alh ay icinde fon ictizigt Kurucyidrar®
ticare: sicilinden terkin ettirilit. Buna iliskin belgeler alt isgiini frinde Kurul'a pénfe
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4.6.  Kaynak tashhiitlerinin Gdeme esastarinn sliskin olarak fon ve nitelikli vaunmetar arasmds bir
yaurmer sozlesmesi akdedilir, Kaynak 1aahlitlerinin Sdeme planua, alt ve st limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine petinimemesi halinde Kurucu tarsfindan alinabilecek tedhirlers b
soplesmede ver verilir,

4.7. Her bir kaynek wahhidd Gdemesi karplgmda yaummer hesaplanna aktanlacak  katilma
paylannin sayrst, taahbiidiin ddenmesini takip eden ik fivat raporundaki fon birim pay fiyaima
pore belirlenir. 1k alep toplama déneminde tahsil edilen kavnak taahhiitleri kargilipinda ihrag
edilecek fon payr sayisinin hesaplimmasinda | pay | TL olarak dikkate i,

4.8.  Fon ihrag belgesinde veva vaunme: sézlesmesinde hilkim bulunmas: sartiyla kaynak taahhidi
Scdemelerinden dnce ginigim sermayesi portiGyiine iliskin dzel degerleme raporu hazirlaulabilir.
Bu durumda, degerleme rporunn bedelinin ddenme esaslanng ihreg belpesinde veva vatimme:
stplesmesinde ver verilir

DE 5- FON YION URUL 5] :

5.1 Yénetici katlma paylan karshg ystinmeilardan toplanan nakil ve istirak paylan ile ihrog
belgesinde belirlenecek siire icinde, Teblip'in 18 ve 19, md. hikimlerine ve bu etlizikie
belirtilen ponfiiy stratefi ve sinirlamalanna uypun olarak portfavii ofustuner ve winetir.

5.2, Katlma paylan Tebli@'in ihraca iligkin hiikiimleri pergevesinde sadece nitelikli valmmcilars
saladir,

53, kaulma paylannm stiban defen yoktur ve kaydi deger olarek nulur. Fon tutarm temsi] eden
katlma paylan kaydi olarak MKE neadinde yilirimer bamnda izlenir. Fon katilma paylan
bastinlamae ve fiziken teslim edilemez.

54. Kaulma pay izlemleri islemlenn gerceklestigi gimlerde MEK'va bildinlir.

33, Kanlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatmmenn kimlik bilgiberi ve buna bagh hesap
kodlan ile fon hilgilen bazinda takip edilir,

ESASLAR, YONETICININ TARI OLDUGU

6.1. Forun, mangh milkivet esaslanna gére pay sahiplermin haklarm: koruvacak sekilde temsili,
yiinelimi ve yinetimin denetlenmesi ile fonun faalivetlerinin fon iizik ve ihrag belgesi
hikiimierine uygun olarak ylstiilmesinden Kurucu sorumbudur. Kurucy, fona ait varliklar
Uzerinde kendi adma ve fon hesabina mevzunt ve igtiziik ile ihrag belgesme uygun olarak
tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklen kullimmaya yekilidir. Fonun faalivetlerinin
vuritilmes: csnasinda Kuruco tarafindan fonsm yonetiminin bir pontfy viineticisine devredilmesi
veys digandan saglanan hizmetlerden vararlamimast, Kurosews'sun sorumlulugunu  oradan
kaldumaz. Fon porfty, Kurscu tarafindan, bu ictizik, ihrsg belgesi ve Teblig hilkimleri
dahilinde wanetilir.

6.2. Kurucu'nen Yonetim Kurulu dyelerinden en az biri irisim sermayesi yatinmilan konusunidpss®
az beg yillik teeriibeye sahip olup; aynea, Kurucu nezdinde dém yillik viiksek Ggrenim glig#
girigim sermayes: yannmlan konusunda cn az bes villik tecriibeye sahip bir persony
maddede belirtilen yonetim kurulu Oyesi ve Kurucu genel mildirinin yer aldifn cnaz &
olugan bir yaunm komitesi bulunor. Fonun girigim sermayesi portfoyinGn yonetimiley
iglemier yatinm komitesi tarafindan yanetilir.
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.3,

.

6.5

f.6.

0T,

Fon muhasebe kayitlarmn ttulmas:, makil mutabekstlarimn yapimas, kahlma payi alim-sanm
emirlerinin kontrol editmesi, portfiye iliskim islemlenin vapildig glinlende fon raporlarinm, fonun
mizan, bilango, gelir-gader tablosumun hazirlonmas: gibi gorevler Kurseu nerdindeki muhasehe
sorumbusu yerine getinr. Kureew bimyesinde fon islemien win gerekli mekan, reknik donamm ve
mivhasebe sislemi e veterli sayida theisas personelinin bulundurulmas: sorunludur. Muhassbe
sorumluse asgari olarak fon ile gl yvasal ve difer ishemlerin koordinasyonu, yiirdilimesi ve
takibinden sorumludur, Mubasebe sorumlusu, ponfoy voneticiligi falivetinde bulunamaz.
Mubasebe sorumlusumun herhangi bir sebepien dolays pirevden aynimas: halinde it is ging
iyinde yeni bir mutasebe sorumlusy stanir ve Kural“a bildirilir,

Cikanlan katilma paylanimn kaydma mabsus olmak Gzere TTK 'nun 64, maddesine mire tasdik
citirilen "Katilma Paylan Defteri™ wialur. Kanlma paylan deflerinde kanlma paylarnm alim
satrmlan zlenir, Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikimier
perpevesinde; Yevmiye Deften (giinlik defier) fle Defieri Eebir (biyik defier) Kurucu
larafindan tutulur, Hazine ve Malive Bakanligs'nea istenebilecek VUK "ndan kaynaklanan zomunls

defierler de ayrica wlukur,

Kuruco kaydi deger olarak rutelan katilma paylanim yansmeilar bazinda izlevebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri bes v1l boyunca saklamak zorendadr,

Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemlen Kanun, Bankascilik Kanunu, TTK, VUK ve Borglar
Kanumia'nun ilgih hikiimlenine uygun olarak, Korscu'nun hesaplan disinda el hesaplarda
relenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esas ile
Kurul"ca beliflenen difer csaslara uyulur.

Fon yAnaeiiminde asagidaki ilkelere uyulur:

671 Yinetcinin yinetfii her fonun glkanm ayn avn pdeetmesi zorunlodur, Yénetici,
yonetimindekr fonlar veya diier milgerileri amsinda hiri lehine digen aleyhine sonug
verecek islermlerde bulunamaz. Fon portféya ile ilgili alim satmn kararlannda objekif
bilgi ve belgelere dayvamilmas: ve sdzlesme ile belirlenen yatrim ilkelerme uyul masi
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim saum kararlarma mesnel teskil eden arastirma
ve raporlanm en az § il siireyle yonetici nezdinde saklanmas zorunludur. Fon port fiyine
tigkin olarak Yatiom Komitesi‘mun aldifn alim satim karadan vanli hale getinlerck
Yatirim Komitesi Karar Defteri nde tuiulur.

6.7.2. Borsada isiem glcen varlikbarm alim satsmoun borsa kanalvle yapilmas: zorunludur. Fon
adina kalilma paylannin alim satim nedenivie, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan
aymi gin valdrl ile aym gin valoeld iglem saatler dismda fon ponfiviine alum veya fon
portftiyiinden satim zornlulugu bulundugunds, borsa tarafindan belirlenen islem
kurallanna uyulur, Yineticinin, fon porféyine pay shm satm sslemierinde, iglemi
gergeklestiren aract kurulugun, fonu temsit eden migteri numarasiyla borsads iglem
yapimasang temim etmesi zorunludur,

6.7.3.  Yimetici fon adina vapui alim satin sslemlerinden dokays herbangs bar thrages veva aract
kurulusta kendi lehine bir menfast sajlarsa, bu durumun kurucuvs agikdanmas
zorunfudur. Kurucu bu durumu &grendigi tarthien itibaren 10 is plind icinde en uygun
haberlesine vasitasi ile pay sahiplerine hildirir,

6.74. Hethangi bir sekilde yineticinin kendine veya Oglnet kisilere pikar saglamak auf
fom port féyilinde bulunan varhklanm alim sanmi yapelamaz. Fon adina verilecel,
werekli dzen ve basirctin gistertmesi zonmludur. Fon adimn yamlscak alig
portfiy winelim séelesmesinde belirlenen genel fon steatejilerine ve kurficuly

karnrinring wywlur.
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6.8,

0.9

i 1.

6.1,

6.7.5. Fon pontiyiinin Snceden sapianmis belirdi bir getin salavacaima dair yarl veya séelii
Bir garanui veribmesz.

6.7.6.  Kurucu fomun yonetimi ile ilgili olarak veva piirevierini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olablecck durumda iseler bu bilgileri kendi veyn igiinci tasafin menfaan dogrultisunds
kullanomaztar,

6.7.7. Kurucu ve yiinetim veya sermayve bakimsndan Kurucu ile dogrudan ye da dofayh olarak
iligkili olanlar farafimdan kurulan veva yinetilen fonlann ketbua paylarmm fon
portfaytine dahul edilmesi halinde be fonlara wins va da gikis komisvonu Gdenemes.

6.7.8. Yinetici, fon portfayOni, fon igtizi@h, ihee belpesi, Kanun ve ilgili mevzust
hiikamlerine gére yonetmekle yiikiimladii

Kurucu ile kanlma payr sahipleri drasindaki iliskilerde bu ictizik hiikiimleri, ilrae belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve slgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise yatirmicr sszlesmesi
hikumleri sle Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimlen uygulansr. Fon igtizogl, kanlma pays
sahupleri ile Kurscu, Portfty Saklayicrs: ve Yonetici arasinda fon portfiyiinin inangh milkiyvel
esaslarina giire isletilmesing, Kanun ve Saklama Teblig: kapsarminds saklanmasin ve vekalet akdi
hilkiimlerine pare yonetimini konu alan, genel islem sarlanns igeren (liihaki bir sozbesmedir.

Aynica, Fon iniyaglarine veya ponfGylen ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap ddnemi itihan ile hesaplanan toplam deferinin en ozl %50°si oramnda kanlim/faizsiz
finans prensiplerine uygun yontemberle nakdi veya gayri nakdi finansman kullamlabilir veya
finansman limnleni tesis citirilehilir. Bu durumda kullanslan finansmanin tutar, malivet, alindsg
tarih ve kurulug ile ger Gdendigi waribe iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin icinde
Kurul™a ve en uygun haberlesme vasitasiyla pay saluplenne bildirilir.

Kurueu ginisim sermayesi yatirimlanna iliskin olarak dizandan danismanlik hizmei alahalir,

Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yOnetim hizmetini saglayan bir hirim
olusturabilecedi mibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluslannda ve uzmanlasmis
digter kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk vénetim hizmetini saflayan birim, portfoyiin
yimetiminden sorumlu birimden bafimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun sk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve yanetiminden sorumludur.
Fon'un olas: riskleri; pivasa riski, fivat riski, kor riski, likidite riski, finansman riski,
vogunlasma riski, operasyonel risk. sermaye yatinmi riski, yasal nsk, mali risk ve karg
taraf riskidir. Fon'un risk yinetim sistemine ve olasi risklere iliskin gyrintili agiklamalara
thrag belgesinde yver verilmekiedir

MADDE 7- FON PORTFOY UNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

L

1.2

A

74,

Fon pontfoyindeki varhklann Saklama Tebligi diizenlemeler ergevesinde Ponfoy Saklavicis:
nezdinde sabkdanmas) zorunludur,

Fiziken veya kayden saklanmas: mimkin ofmayan varliklann meveudiveting ve fona aidivetini
posteren bilgl, belpe ve kayolar da Ponfiy Saklavies nezdinde tamlur,

Girigim sermayesi yatnmlanna iligkin bilgy ve belgelerin Gmekleri saklama stzlespgfs:
belintilen esaslar gergevesinde, vatmmin vapilmasuy miteakip 10 is pind iginde JK
tarafindan pon By saklavicizima ileilin, i

Partfiy saklayvicasi tarafindan fon portfoviinde ver alan ve Takashank ' sakla
verdigi para ve sermaye pivasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varhklar
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7.5,

7.8,

nezdinde Fon adwsa agilan hesaplarda izlentr. Bunlann disinda kalan varhiklar ve bunlann
degerien komusunda gerekli hilgiler Takasbank’a aktanhr veve siz konusu bilgilere
Takasbank i erigimine imkin saglanie

Fon malvarhgy, fon besabina olmas), igtizdk ile ihrag belgesinde hikiim bulummas: sartiyla Laizsiz
linansman alinmas: ve kKofurna amagh (drey arsy fslemilen vambmas amser haricinde (eminat
gisterilemez ve rehnedilemez, Fon malvarlifi kurucunun ve ponfiy saklavicisimn vanetiminin
veya denctimimin kamu kurumlarms devredilimesi hilinde dahi baska bir amacla tasarmil
edilemez. kamu alacaklunmin 1ahsili amacs da dihil olmak lizere haczedilemes, Grerine ihti i
tedbir konulamaz ve iflas masasing dahil edilemes

Rurucu’nun Ggined kisilere olan borglan ve vilkiimldlikleri ile Fon'un aym fieitned kistlerden
olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemes.

MADDE § FONUN TEMSILI

8.1,

82,

Fon, taral olacag tim sbzlesmeler ile girisim girketlerinin ydnetimine katilimmasi ve bu sirketlerin
genel kurullannda oy kullamimas: da dahil almak iizere tim faahiyetlenimn srasinda, kunucunun
Yinetim Kurulu tarafindan temsil edilir, Yonetim Kurulu bu yetkisini bir veyva daha fazla
murahhas diyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, kanbma pay: iheacs, tasfiye, portfoy yinetim
icreti artigl ile katilma pay) sahiplerinin vatinm kararlaeim ethileyebilecek mitelikieks difer
iglemlerinin Yanetim Kurulu karan ile yaplmass zonmldur,

Fonun gisim sermayesi yaurmmlanna iliskin TTK "da belirtilen ortakhik haklann ve Teblig de
belintilen pay sahipligi sizlesmeleninden Kaynaklanan vénetimsel haklanm kullanmak (e,
kurucunun Yonetim Kurulu karary ile kurucunun personeli slmayan ticiinei kigiber de vekil olarak
belirlenchilir. Bu durunyds dahi kurucunun meveuatian, by igtiizitkten ve thrag belgesinden dodan

sonumnlulugu devam eder,

9.2.

Girigm Sermayvesi Yatrimlan

Foo'un girisim sermayesd yatrmlan Teblig'in 18 muddesinin dictincd fikrasi kapsanunda vapilan
yotmm ve ilemlerden ofusur

Fon"un Yatirum Stratejisi

Fon, hiiyiime potansiyel viksek, mali vapism kuvvetlendirmesi percken anonim v limited
girkellere sermaye koyarak, bunlann ihrag ettifi katlm/fawesiz finans esaslarma uygon kira
sertifikalann saln alarak veya mevazuatin izin verdii difer her thrlii yontemi kullanarak yatinm
vapmay: hedeflemekiedir. Fon yaninm  yvaparken agirhkl olarak su simlejiyi  pdvetir
Stirdirdlebilir, yenilikgi, sosyal ve gevresel kazanumla birlikte sosyal etkisi ve finansal getir
beklentisi olan sektdrlere vatinm yapar. Fonun yatinm yapmay: hedefledifii ana sekibrler mda,
ipecek, egitim. bilisim, teknoloji, saghk, imalal, perakende, ulastirma, lojistik, tekstl, yap
sistemlen, elektronik ticaret sckiGreridic. Fon bu sektberin disimdaki sekiérlere de vkl
yapahilir. Yatwrim yapilabilecek girketlerin seciminde esas alisacak kriterler; kurumsal 3%
vapasina kavusturabilir, sorambuluk sahibi, deneyimli ve i etifi sahibi yometim kadrosg
olmak. operasvonel pelisime uygun, rekabeci olmak, marks detieri olusturma
siirdiiriilcbilir sekilde katma deferli triin gelistinme potansiyeline sahip bulunmaknr, i

cy
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9.3,

Yapulacak yatrmilards imtryael azmlik paylanmm (normal sznlik haklanmn dzennde vinetimde
stz sahibi obmaye varayocak hukuki haklara sabip imtivazh paylar) satmn alom., profesyonel
yanetim olmass durummunda gogunluk paylamon sann alim, diger girisim sermayesi fonlanyla
ornk yatmm vapilmas gibi metotlar uygubanacaki,

Fon yapmus oldugu yvatmmierdan halka are veya borsa disinda sang seceneklenini kullanarak
cikabalir, Yatrim yapmes oldugu sicketlerdeki omaklan veva Ggincit kisilerle hisse S
anlaginalan yapabilir. Aynca yaunm yapilan bir girketin 1asfive edilmesi surctivle de vodinm

sunlandeniabilir,

Ayrica Fon pertfdyiinde yer alan girssim sermayesi vatnnmigninmn vénetiminde asadidaki vatimm
simrlamalanna uyulur,

2..1, Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yaterimindan olusmasy zorunludur. %80 oram fonun Teblig'de belitlenen asgari girisim
sermayesi valinm sanrlamassdir,

#.2.2. Fonun, bir hesap domemi iginde; Teblig'de belirtilen KORI imiteligrme saglovan sirisim
girketlerine dogrudan vaptii yatrumlann, fon toplam degennin %610'unu gegmesi
halinde gingim sermayes: yatinm suun asgan %51 olamak uygulamr,

%13, Fon, pirigim girketi niteligindeki limited girketlere vatinm yapabilir. 1k yatinm tarihi
itibari ile limited sirket olan pirsim sirketleninin, ilk yatinm tarhin takip eden bir wil
iginde anonim sirkete donusim islerlerinin lamambanmas: zorunludur

9.24. Yatmm smurlamalarina uyumun fonun hessp dénemi sorundzki toplam deger tablosu
wibari ile saglanmas 2omnludur. Fon'un Teblif'de belirlenen asgari ve azami yanrim
sinirlamalarina uyam saglamamas: halinde, yatinm simriamalaring yveniden uvum
saflanmasi icin ok siire verilmesi talebiyle Kurucuw'nun Kurui’s basvuruda

balunmass miimkindir.

9.2, Fon'un girisim sirketlerme yapacag onakhk hakks veren girisim sermeyesi valinmlan,
fon ile girisim sirketlerinin yénetim kondroliine sahip mevew! oraklan arsinda
smzalanacak bir pay sahiphgi stizlesmesi pergevesinde perpekiesirilis, Fon tarafindan
girigim srketinin sermayesini temsil eden paylann tamammm iktisap edilmesi veya
gingm srketinin yonetim kontrodiniin saglanmes: halinde ise satin alima iliskus
imzalanacak bir pay devri sazlesmesi Kurul'a iletilir.

Fon'un ve yaunmlanmn kaulim/faizsiz finans esaslenna uyguniufuna iliskin icazet helgesi aling
leazet Belgest alinacak kurvanlar ve/veya kisiler Kurucu'nun yviinetim kurulu karan ile belirlenir
Alinan lcazel Belgesi, Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayirn lanacakir,

10.2.

k.3,

0.4,

. Fon, sermaye piyasas: aragharim acifa satamaz, kredili menkul K1ymel iglemn vapanse ve sermaye

pivasasi araglanm dding alamaz,
Fon partfayiine tirey araclar dahil edilmeyecektir.

Fon, gingim sermavesi yatmmban digindaki yatinmlarda pavlanm satin aldif org
herbargi bir sekilde yonetimlenne katilma amae glidemez ve vinetimde temsil ediler ¥

Kourecu'nun paylan fon ponfiviine dohil edilemez.
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HLE. Fon'un operasyonel islemlen nedenivle olusabilecek likidite ihtivacsmn karsilanmas amaciyla
nakit turlablir.
10.6. Borsada islem phmmeyen varhk ve islember fon pornfiviine dahil edilebilir.

HILT. Asagsdski varhk ve islemler kanlwn/faizsiz finans ilkelerine uypun olmasi kaydivla, fon
portfoyiine dahil edilehilir:

a) Ozellestinme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurlan anonim orakliklara ait paylar, dael
sckidr ve kame kira sertifikalar,

b1 Tierk Lirasi ve vabane para cinsinden katskms hesabi,

el Yatrim fonu kaulma paylan

db Vaad sdelesmelen ve BIST Taahhinli Islemler Pazar nda gercekbestinilen islemler.

e) Al ve difer Kivmeli madenler ile bunlara dayals para ve senmave piydsas araglar,

N Kurules uygun goriilen difer vatinm araglan,

108, Fon ponfGyiinde ver alabilecek varlik ve islemler igin belifienmis asgar ve azami simramalar
agafrdoki tabloda gostenimigtir,

Varhk En az (%) | En cok (%)
Ginisim Sermayesi Yatinmlan 80 100
_Katilma Hesaba (TL-Déviz) 0 20
Yurtigi Ortakhk Pavlan 1] 20
Kamu ve'veys Ozel Sektiir Kira Sertifikalan 0 20
Katihm/Faizsiz Finans Tlkelerine Uyeun Yatinm Fonu Katlma i 20
Pavlar L
Vaad Stzlesmeleri/BIST Tanhhiitli Islemler Pazari'nda a 20
Gergeklestirilen igh:mlcr

Altin ve Diger Ksymetli Madenler ile Bunlara Dayali Para Ve 0 20
| Sermaye Piyasasi Araglan

Efgm:: 11- ru%?r DEGERININ BELIRLENMES] FSASLARI VE KATILMA PAYI

1LY. "Fon Portfly Defen”, ponfivdeki varhklonn Kunl'us ilgili divzenlemeleri ve bu wtisikie
belirtenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamedsr.

11.2. "Fen toplam degeri” Fon portfyindeki varliklann Kuralun ilgili diizenlemeleri gercevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portféy degerine varsa difier varhklarn ve slacaklann
cklenmesi ve borglann disdlmes: suretivle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylanmn iliban degeri yoktur, Fon binm pay defert, fon toplam degerinin kanilbma
paylanmn sayisina balinmesivie elde edilir,

1.4, Fon pontftviinde ver alan ginsim sermavesi yatnmlanmn deferlemesinin aspan olarak h
takvim yih sonu ftibar ile Kurul'ca uygun gériilen degerleme kuruluglan tasafindan yapgf
sorunludur,

113, Girgim sermayesi yatinmianmn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belge
ve bu siirenin bitmesin miiteakip bes yil boyunca Kurueu nezdinde de saklanir.
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11.6. Fon porifiiyiinde ver alan diger varhklarin degerleme esasiarma iliskin olarak, Kurul "un vatiram
fonlannin finansal raperlamalanna iligkin dizenlenselerinde yer alan degerlerneye iliskin esazlam

v bur

1.7, Fon birim pay degeni il belgesinde beliclenen arihlerde ve en az vilda bir kere olmak (zere
hesuplamr ve ihrag belgesinde yer veriben usuller ile nitelikli vatinmalam bildinilic

108, Savas, dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistem]erinin ékmesi, panfiydeld varfiklanm ilgili
oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, Fon oplam degerini etkilevebilecek dnemli bir bilginin ontaya grkmass gibi olaganibsiil
durumlarn meydana pelmesi halinde, deferleme esaslaninin tespiti hususunds kurucunun
Yanetim Kurulu karar alabilir, Bu durumda defierleme esaslarimn gerekgeli olarak karar deftering
yazilarak, Kurul'a ve Portftiy Saklavicisina bildirilmesi zorunludur, Aynes sie konuss alaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasrasivla katlma pay: sahiplering bildirim yaplr,

119, Kurul fon binm pay degeninin hesaplanma sikhigima ve agiklanmasina iliskin olarak Teblif de
belirilen haller disinda da farkh esaslar belifleyvebilir.

M AL 12- AYLARININ
VATIRIMCIT AR ARASINDA KATILMA PAY]

12.1. Buigtizikte belirtiten esaslar gereevesinde katlms paylanmn pazartama ve doftim Kurseu nun
yani sira. Kurucu ile sizlesme imzalanmasi ve ihmag belgesinde unvanlanng yer verilmesi
suretiyic perekll yetkive sahip olan portféy vénetim sicketler ile yatirim kuruluslasy tarafimdan,
islemlenin bu fonlanm serdifi nskler konusunda yeterli bilgive sahip sats personeli tarafindan
gerceklestirilmesi kaydiyla vapilabdlir.

122, Katilma paylarmn sabs, pazarfama ve dagitim {aaliyeilerin yiiriteeek olan kurulus, sats vapilan
yaiinmeilann Tebligde belidenen nitelikh yatinmes vasiflanm haiz olduklanna dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siresince ve asgari olarak bes wil boyunca saklamakla
yllkimlidar. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatimmes zararlarindan Kurucy
ile kavlma pavlanmn satig, pazarlama ve dagim faalivetini vilriiten kurulus miteselsilen

sorurm |ludur,

12.3. Kurucu tarafindmn katilma paylanmin Kanunun 13, maddesi gercevesinde MKE nezdinde liye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zoruniudur

124, Kanlma payimun saust, fon hirim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya by defere
karsilik gelen igtirak payimn fonn devredilmess; kanlma paylanimn fons indesi ise vatinmeilarnn
katilma paylannin ihrag belgesinde belirlenen esaslara pore nakde cevrilmesi suretivle

eergeklestinhir,

125, Fon mtelikli katbma payr ilirag etmevecektir.
12.6. Kunxu jarafindan kstilma paylarimn fon adina sl satimn esastir. Katilma paylan herhangd bir

sinera labi olmakseziny Kurscu tarafindan geri almahilir.

12,7, Kaulma paylarinm fona lade edibehilmesi icin gerekli likiditenin saglanamadefim ve pog
ginsim sermayest vatmmianndan ¢ikisin yatinmeinn saranma olacafin tevsik edicy
belgelerin temin edilmes: halinde, kurucu katdma paylarmm geri alumm erteleychilir, §

durumda hu siire bir vili asamaz ]
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128, Kaulma paylan sadece fon sresinin sonunda nakde donistiniliic, Su kadar ki Fon siiresinden

129,

anee girisim sermayes yatirmlardan ¢ikis olmasa, emen i gelie, menkul kivmet gelini, kar payi
vh, gelirler olmass, alacaklann thsili ve sonmsinda borglann ddemnes: sonucy nakit fazlas
olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu kararyls, olusan nakin fazlase kanlma pay:
sahiplerine ihrag belgesinde behrtilen csaslar cerpevesinde paylan orsninds nakden daginlabilir.
Bununla barlikie isbu stieigin 152 maddesinde dilzenlenen tasfive danemine iliskin esaslar
gemevesinde de katlma paylan Fona jade edilehilecekyir,

Kanulma paylarmmn sats ve fona iadesinde giry ¢ikig komisyonu uygulanmaz

12.10.Kanlma paylanmn nitelikli vannmcilar arasinda devri mimkindir, Nitelikli vatinmelar armsinda

ketilma payi devrmin gergekbestirilebilmesi igin devralan kigi ve/vevs kunuluglarm nitelikls
vatnme vasiflanm haiz oddugune iliskin bilgi ve belgelerin devr islemlerini vitniten kunulusa
ve Kurucuya iletifmesi ve devre iligkin olarak Kurueunun onayimn alinmas: zorunludur, Devir
iglemlerni yiriten kurulus, stz konusu bilgi ve belgelen temin etmek ve bunlan fon siiresi ve
lakip eden en az bes yil boyunce nuhafaza cimek zorundadir. Wielikli yatmmelar arssmdaki
kaulme pay: devirleri, katilma paylarimn hak sahibi vatnmestann hesaplan arasindaki akianm
e tamamlsr. Ketima payr devidenne iliskin bilgilerdn MKK'va iletilmesinden devir
iplemlerini yiiriten kurulus sorumludur. Bu madde kapsannnda, kurucu sahip oldugu kanlma
paylarme diger nitelikli yatinmeilara devredehilir. Nitefikli yatirimetlar arasmdaki katibma payi
devir bedellen serbesige belirlenebilir,

1211 Katilma paylan nakdin yam sara sstirak paylan karsiiginda da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan
once wstrak paylinmn deferlemesinin Kurulca uvgun goritlen kuruluslarca yapilmas: ve en fazla
bu degere lekabiil edecek gekilde katlma pay ihrag edilmesi zorunludur,

131 Fon'un hesap donemu takvim wilide. Ancak ilk hessp dinemi Fonun kurulus tarihinden

13.1.

buslayarak o yilin Arahk ayimm sonuma kador olan siiredir,

Fon'da ofusan kar, katliss paylaroun bu igtizmikic belirtilen esaslars giire 1espin edilen fivatlanna
vansir. Fon portfiiyiinde bulunan orakhk paylarmun kar paylar. kar payy dagnim tanhinin
haglangg giniinde tahsil edilmesine bakimaksizim muhasebelestirilic. Kafilma piyr sahipleri,
paylanim thrag beigesinde belirlenen sirelerde Fon'a gen satiikiarmda. isleme esas fivann igerdigi
Fon'da olusan kardan paylarim afmeg oburlar.

133, Fon varhigindan yamlabilecek harcamalar asagidaks gibidir.

13.3.1. Kanlrma payian ile ilgili harcamalar,

1332, Portfiy igletmest ile ilgili harcamalar,

a} Mevium gerefn yapilmasi zorunlu tescil ve jlan giderleri,

b) Fonun yasal defierlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ticretler,

¢) Portfoydek varhiklann sigona Goretlen ve katlim sigonas: (tekafl) deretlerd,

d} Ponfoydeki varliklarn veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile hagh sigona
Geretleri ve katihm sigonias: (lekafly eretler,

e} Porifdydeki varhklara shskin saklama ve deperleme hizmetleri icin tidenen her tirli

11 Varlikiann makde gevrilmesi ve translerinde ddenen ve bunun disinda Fen'un
oddugu her tell vergl, resim ve komisyonlar,

) Finnnsman giderlen, komisyen, masraf ve kur farklan,

h) Portfave ahmlarda ve portfoyden saumlarda Sdencn kurtajlar ve komisvonlar ile 8
sahim gergeklesmese dahi bu amagla vapslan ve Fon'un faalivetleri ile ilgili oldughy ) "
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kurulu karan ile belirkenen masmflar, (vabanct para cinsinden vapilan giderier TOMB déviz
saus kuny Gizeninden Tork Licasing eevnlenck kaydolurmer. |

1) Ponffy yinetim lcret ve (varsa) perfonmans Gereti,

)} Kurulus da dahil olmak lzere fonun porifiiviindn olusiumilmasina iliskin olarak temin
editecck hukuki damgmanhk karsihf Gdenecek doretler de dahil olmak Gzere, mevzuat veishu
wgtiniik tahonda cevaz verilen her i darssmaniik ve hukuki damsmandik hlzmer
ahmlanndan  dogan dcretler (882 konusu Geretbere ve tlahsil esaslarma  Yatmme:
Sdelesmesi nde yer veritmekiedir).

k) Katilma paylan ile thgili harcamatar,

I} Arsct kurum komisyon Goreti ve masraflar,

m) Fon adina yapulan sizlesmeleére iliskin tliskim her tirli gider ve masraf, harg ve noter deretlerd,

n) MKK ve Takashank'a Gdenen Geret, konmsyon ve masrailar,

a) Fon portfoyiindeki varhiklann pazarlanmas ve satis igin katlamlan pazarlama, satg ve dagsiim
giderler,

p} Defter tasdik, fatura basinu, e-fatura, e-defier, e-arsiv gibti belge ve kayt dizeni ile ilgili
harcamalar,

Q) lcazel belgesi igin tdenen teretler,

r) Tizel Kisi Kimlik Kodu {1EI} giderler,

5) KAP giderleri,

1) Fon'un yatinm yapiii gingim sirketlerinin paylanna iliskin miilkiyet haklan ile ilgili tahkim
dahil her tirlil yargilama ve jcra takibi gaderleni ile avukathk deretleni (séz komisu Deretlere
ve tahsil esaslanna Yatinmer Sozlesmesi’nde ver venlmektedir),

u} Kurulea uygun goriilen difer harcamalar,

13.3.3. Mevzuat gereji yoplmas zorunlu ilan giderlen ve diger harcamalar,

13.4.

13.5

13.6.

13.7.

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ gerefi vapilan mali misavirlik
giderlen,

b} Bafimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve veminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlanndan dogan Geretler,

¢} Takvim yili esas alimarak Gger aylk dénemierin son i5 giniinde fon toplam degerinin
viiz binde besi oraminda kurucy tarafindan hesaplanan ve portfiy saklayicis: tarafindan
onaylanarak kurula ddenen Kurul dicrets,

d) Mevzual pereti vaphmas zorunlu ilan ve diger giderler,

Fon'un yénetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kampih olarak, fon mabvarhgmdan karplanacak yinetim iicretinin hesaplanmasma iliskin
bilgilere thrag belgesinde ver verilmekiedir,

Fora iliskin tim giderler fon malvarhgindan karsitamr. Fondan karsilanan, porifoy yonetim Ocret
dahil tlan giderlerin toplamunin fon toplam deferine gére Ost simrina ihrag helgesinde ver
verlmekiedir.

Kar Payi Dajptinuina iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde ver verilen esaslar cerpevesinde Kunucy Yénatim Kurulu karan ile
katilma puyt sahiplenne kar pays dagm labilir,

13.6.2. Kurvcw'ya, Teblig'in 24%ined maddes: uvannea performans creiine konu
irerinden ayrca imtivazh kar payi Sdencmez

Perfermans Ucretine Bliskin Esaslar

cT
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14.1.

14.2.

14.3.

144,

14.5,

14.6.

4.7,

14.8

4.9,

lhrag belgesinde ver verilen esaskara pore pay sahiplennden veya pay sahiplerinden tahail
edilmesi kapsaminda Fon malvarhgimdan perfomuns iicreti ahsil edilebilic, Performans teredinin
hesaplanmasmde kullarmlacak karsdastinma alglitine veya hedel getin ommlanng (esik deder)
thrag belgesi veya yatinmer stzlesmesinde yer verilir.

GiLi BILGILERIN A

Fom, Finansel Raporlama Tebligi'ne uvgun olarak yillik ve aln aylik ara dénem finansal rapor
digzentemekle yikimlidir, Al ayhik ara diinem finansal raporlar incelemeve (siurh badunsez
denetim) willik finansal tablolar ise bagimsiz denetime tabidir,

Yillik ve alti avlik finansal raporlara ddnem icindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim
sermayes! yalemlarma iliskin olarak Kurol"un ilgili dizenlemeler uyannea hazarlanmms bulunan
en yakin tanihli degerleme mporlan eklenir. Deferleme raportan, bajimsez denetime tabi degildir.

Yillik finansal rporlar hesap déneminin bitimini takip eden Gk piin; aliv ayhk zra ddnes Minansal
rapoglar ise ara ddnemin bitimin lakip eden 30 gin iginde Kurul'a ponderilir. Sz konusu raporlar
aynca, bu fikra uyannea Kurul'a yapilacak bildinimi miteakip 10 i giind igensinde kanlma paya
sahiplering en uygun haberlesme vasitnsiyia ilelilir.

Fiyat raporlan aylik dénemlerde diizentenir ve Kurul tiereline esas fon toplam deperfen Gper ayhik
déinemler takip eden 10 15 gini igensinde Kurula ganderilir.

Fiyat raporlan Korulun yannm fonlanimn finansal raporlamalanna iliskin diizenlemelerinde yer
alan defierieme esaslanna uyvgun olarak hazirlanr,

Fon, Finansal Raparizma Teblifi'nin 11 dned, 12 inci ve 13 dincii maddelerinde diizenlenen
fiansal mporlan haziclumakla biikie kamuyva agiklama, ilan ve bildirim viikiimliiliiklerinden

mualir,

Nitelikli yatmelara yénelik yapan tanitiomlar harig olmak tzere fon iliskin olarak kamuya
yinelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemes,

Savay, ckonomik kriz, tletigim sistemlerinin gokmesi, sermaye pivasast araglanmn g oldufu
piyasanm kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana pelebilecek anzalar gibi olaganista
olaylann onays gkmas: durumlznnds, sox konuse olaylarla ilgili olarak, Tebligin 30°uncu
maddesindeki esaslar cergevesinde nitelikli yatnmeilara en uygun haberlesme vasitas ile hilgi
verilin

Kurucu mnigim sermavesi yalmmlanna iliskin bilgileri ve varsa defrerleme raporlunimi, varsa siz
konasu yatirmlarla fon véneriminde sdrev alan kistlerin iliskisin de iperecek gekilde, vatinmm
yapildids tarihien itibaren 15 fon bes) gin iginde on uvgun haberlesme vasiasiyla katlma Py
sithiplerine bildirir.

1410 Cingim sermayesi yanrmmlanna iliskin stizlesmeler, degerleme raporlan, pay devn sozlesmelen,

1411 Kurul gerckiifinde, Teblig'de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudas 'rE}'u‘?’ﬁ
q

DDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA S I

vatinm yepilan sitketlerin ortakhk pay defierlerimin drmekleri, Tebligin 18 nci maddesi
kapsamunda yundisinds kelektil yatinm amaciyla kurulan karuluslara iliskin esas siizlesme veya
igtilzik ile dier dokimanlar, yannmin yamimasm takip eden 15 i5 gini icinde Kurul'a

gimderiiir,

kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir. [

12/ 26

Pognlame e e




L5.1. Geenel Esaslar

Katilma paya satn alinmasinda, Kurucunun ikrae belgesinde ilan edecegi katilma pawvi alum sstimmm
vapilocag verlere basvurularak alim taliman verilir,

Kurucu'nun kendi adma yapacaf islemler de dahil alinan iim kablma pavs alim satm
lalimatlartna alim ve satm talimatlan icin ayn avr olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilie.

Islernler bu Gneelik sirasina gire gergeklestirilir.

Savas, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin cdkmesi, sermaye piyasasi araghanmin ilgili oldugy
piyasanm kapanmasy. bilgisayar sistemleninde mevdana pelehilecek anzalar gibi olaganiisrd olaylarm
ortaya gikmas durumbannda, Kurulca eygun gérillmes: halinde, fon birim pay deperi hesaplanmayabilir
ve kablma paylarnn alim satimn durdurulabilir,

Asgan kaynak laahhiidindn temamlanmasindan sonra, uygan vatnm firsatlan bulunmadi@n, Fon
ponfay venminin digebitecefi gerckeelen le Kurucu katlma pay: satisimt kismen veya famamen
sirurf andirabil i

Ighu igtiligiin 12.8. maddesinde belinilen durumbar sakh kalmak kaydiyla, Fon paylan sadece fon
siresinin somunda fona fade edilebileceginden vaunmeilar adma satim talimatlan kurscu tarafisdan

olusturulscakiir,

Katilma pay: alim sanmana iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfive Dénemine Ozel Hikiimber

Fon siresinin son 2 (iki) yiim olugturan tasfiye daneminde pay sahipleri katiima pay) alim veva
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklanmn sats, alaceklanmn tahsili ve borglarnm
ddenmesi sonucu nakit faxlas: olustukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dafntilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fivan agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon'daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplenne da@ilacak toplam wtan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay
sahiplen kendilen i1¢in belirlenmis olan tutar kadar saum talimat vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sshiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirflenen tutan
almaktan ve karsihfinda denk gelen miktarda kablma payin iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun Yonetim Korulu karan ile son 2 (iki) wildan tnee fonun tasfive edilmesi
mimkindir. Ancak her durumda, ilk katilma payi sang taribinden baglayarak 3 (ii¢) wil
stiresince fon tasfive edilemez.

N VARLIGININ T

MADDE 16- FON'LI

16.1. Fon b sriixigiin 3.1, maddesinde belintilen strenin sonunda sona erer,

16.2. Fon'un sona ermesinde ve tasfivesinde, Yatnim Fonu Tebligi hitkimleri kavasen uygulan

163, Foa'um, Yatinm Fonu Tlltbl:lﬁ||'||n 28 el maddesinde belinilen nedenlerle s j
durumunda, Fon ponfoyiindeki varhklar Kurocu tarafindan borsada satlie, Bu sclllde &

mumkim olmayan Fon varliklan, agik amirma veyo pazarlik veva her iki wsulin u
suretiyle saiilarak paraya gevrilebilir. Bu wvolla nakde dénlsen Fon varligs, kpry

sahiplerine paylan oranmda dagailir
13/ 26 5 E
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16.4. Tasfive dinemine girildidinde Kuruls bilgi verilir. Fon'un tasfive dénemine girmesi ile
veni yatinm faalivetlerine son venlir.

16.5. Tasfive dénemmde highir katilma pay: thrag edilemes. Fesih amndan iribaren hichir katiing payi
thrag edilemez ve peri alinamaz.

16.6. Tedavildeki tim katilma paylanmn iade alnmasi sonrzsmda Kurul'n perekll  hasvurunun
yapilmasim takiben Fon admin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfivet Kurscw tarafindan ticare
stiiline tescil ve ilan ettirilic, Ticarel siciline yapilan tescil ile birlikte fon sonn erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alt isglinii iginde Kurul'a gonderilir.

16.7. Fon'un Yatrim Fonu Tebligti'nin 28inct maddesinde belidenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tastivesinde uygulamacak uwsul, Kurucunun veveya Porfiy Saklayicisuun iflasms veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindzan belirlenir. Porifiy Saklayvicis)'min illasy veva tasfivesi
halinde, Kurweu Fon varligm Kurulea uypun porilecek baska bir Porify Saklayicisima

devreder,

16.8. Fon bagka bar fonla birleglinlemez veya haska bir fona diiniistiiriilemez.

Ba igtizik hikdmleri ile Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuziuk olustufu zaman Sermave Piyasas: Kurulu diizenlemeleri dikkate almr,
Sermaye Pivasasi Kurulu igtiiziik hiakiimlerinin degistivilmesini her zaman talep
edebiliv ve igtiiziik standartlarin deistirehilir,

YENI SEKIL:

KIZILAY GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYEST PORTFOY YONETIMI A.S.
ETKI YATIRIM FON SEPETI GiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU icTOzUGO

L1 Kizilay Gayrimenkul ve Ginigim Sermayesi Porifiy Yénetimi A, tarafindan 6362 sayih
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanlarak ve bu igtiziik
hilkkiimlerme gore yonellmek Gzere nitelikli vatinmenlardan katilma paylan karsilig
toplanacak nakit ve istirak paylan ile katilma paylar sehipler hesabina, inangl miilkiyet
esaslanina gire girigim sermavesi yatnmlan ile faizsiz para ve sermaye piyasasi
araglanndan olugan portfiyil igletmek amaciyla, Kizlay Gayrimenkul ve Girgim
Scrmayesi Pontfiy Yimetimi A.S. ikinci Girisim Sermayesi Yatmm Fonu kurulmustur
"Kizlay Gaynmenkul ve Gingim Sermavesi Porify Yanetimi A.S. ikinei Ginisim
Sermayesi Yannm Fonu™ olarak kurulan Fon'un unvam, Sermaye Pivasasi Kuralu'nun
14/03/2024 tarih E-12233903-320.04-51219 sayal izni ile Kanlay Gayrimenkul ve
Girisim Sermayesi Portfiiy Yonetimi A.S. Etki Yatinm Girdsim Sermayesi Yatinm Fonu
olarak degistirilmistir. :

il b ey
Sermaye Plyasast Kurul'nun 2.../2026 tarih E-12233903- 2% ... say
Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfiy Ydnetimi A.S. Etkif
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'nun iinvam Kuonlay Gayrimenkul s
Sermayesi Portfiy Yinetimi A.S. Etki Yatinm Fon Sepeti Girisim
Yatinnm Fonu olarak degistirilmistir,
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1.2, Bu ictiiziikie;

a) Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Porifiiy Yonetimi A 8. “KURUCU™,

b) Kizilay Gayrimenkul ve Girtsim Sermayesi Porfdy Yanetimd A5, “YORETICI®,

c} Tarkiye Is Bankasi A8, “PORTFOY SAKLAYICISI,

&) Kenlay Gayrimenkul ve Girigim Senmayesi Portftly Yanetimi AS. Etki Yaurm Fon Sepeti
Girisim Sermayesi: Yatrim Fonu “FON™,

d) IN-32.4 eayily Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarma [ligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG",

) HI-52.1 sayih Yatinm Fonlarma lliskin Esastar Tebligi “Y ATIRIM FONU TEBLIGH",

f) 111-55.1 say1h Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine Tiskin Esaslar

Teblhigi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

g) HI-56.1 syl Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara

lliskin Esaslar Teblifi “SAKLAMA TEBLIGI™, _

B) 11-14.2 sayih Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna [liskin Tehlig

“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI™,

h) 6362 sayil Sermaye Piyasas Kanunu “KANUNT,

13 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu “TTE™,

1) 213 sayali Vergi Usul Kanunu “VUK"™,

1) 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu “TBK™,

k) Merkezi Kayit Kurulusu AS. “MKEK™,

1) Borsa istanibul A S “BIAS™,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A 5. "TAKASBANK".

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL",

) Girigim sirketlerimn sermayesini temsil eden paylar “iﬂl'l'iRAI‘L PAYI",

@) Kurul'un yatrun kuruluglanna iligkin dilzenlemelerinde tanmlanan ve talebe dayal

olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesvonel milsteriler ile 15/2/2013 tarihli ve

28360 sawih Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Kathm Sermayesi Hakkinda

Yanetmelik'te tanimlanan bircysel kathm yatinmes: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI

YATIRIMCI™,

p) Fon ile kanima pay sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari

olarak Teblig'n 4 numarali ekinde sayilan hususlann dizenlendigi stzlesme “FON

IHRAC SOZLESMESI™,

r} Fon’un ginyim sermayesi portfiyinin yonetimiyle ilgili islemlerin viiritiimesinden

sorumiv., Kurueu nezdinde olusturulan ve asgan olarak Teblig'in 11%inci maddesinde

sayilan dyelerden meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI™,

s} Tiirkiye Cumhurivet Merkez Bankasi “TCMB™,

5) Kemuyu Avdinlatma Platformu “KAP™”

olarek ifade edilecektir.

1.3. Buiguiziik, katlma pay1 sahiplen ile Kurucu, Portfiy Sakloyicis: arasinda Fon pontfiwiiniin
mangh millkivet esaslarina gore isletilmesini, Kanun'un 56'net maddesi kapsaminda
suklanmasim, vekile! akdi hitkiimlerine gire yinetimini konu alan genel iglem sartlanm 1] ;-1 T—
iltithaki bir sizlesmedir,
. B LL TN
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Z.1. Fon'un dinvam; Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Senmayesi Portfisy Yénetimi AL, Etki
Vaunm Fon Sepeti Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'dur.

2.2. kurucu ve Yanetici nin;
Unvam; Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yoneting A.S _
Merkez Adresi; Kigiikbakkalkéy Mah. Rilstemagia Sok. inmak Plaza Blok No:2 g Kam
No:4 AtasehirISTANBUL dur,
Intemet Sitesic vy kb port Few. com. e dir.

2.3, Portfay Saklaywisinim;
Unvams; Tiirkive Is Bankasi AS,
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule:1 Kat:1 34330 Levent Besiktas/ ISTANBUL dur.

Internet Sitesi: warw ishank comoir’dir,

3. RTFOYONUN OLU ULMASI VE FON'UN IHRA
LMESI:

3.1 Fon'un katlma paylan Teblig'in ihraca iliskin hikimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatmmcilara salilir.

3.2. Kablma paylanmin itibari degeri voktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katihma pavlan kaydi
olarak MKK nezdinde yatime bazinda izlenir. Kanlma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim
edilemer

3.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir val igerisindc
katlma paylarnnm nitelikli yatnmeilara sansina baglanmas, satis baslang¢ tarihini takip eden
en gey bir yil iginde Teblig'de belirlenen aspan kaynak taahliidi' tutanina ulasmasi ve katilma
payr sahipleninden toplanan paralann Yénetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sdzlesmesinde
belirtilen esaslar dahilinde vatnma vénlendirilmesi zorunludur,

4.1. Kurucu, nitelikli vaunmalann bir defads veya farkls tanhlerde odemmek Gzere, Fon'a
kaynak taahhildiinde bulunmalann: talep eder. Kaynak taahhiidi sadece nakit olarak Sdenehilir.

4.2. Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahbidii tutarina ihrag belgesinde
ver verilir, Kavnak tashhikdii tutadanmm fon thrag stzlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon'a
Adenmesi Kurucy nun yinetim kuruly tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiltleri, 1ahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde
Teblig ve bu igtizikte belitilen simrlamalar dahilinde yanmma yénlendirilir. Ancak her

durumda bu slire iki vili asamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen sire sonunda asgari kaynak tashhikdii tutarma ulasiimamas
halinde Fon'un yvatinm faalivetlerine son venlerek en geg altray iginde Fon'un tasfivesi i
verimesi talebiyle Kurul'a bagvurulmas: ve Kurulca verlecek izni takiben Fon igtinsd
ticaret sicilinden terkin eitirilmesi zoronbudur, ‘?"I

4.5, Kaynak tahhiitlernin tutar ve Gdentme plamina, alt ve Gst limitlerine, kavnak taahl
yerine getirlmemes: halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirdere fon ihrag sozlek

ver verilir.
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4.6. Portfty Saklayicis) tarafindan her bir kaynak taabhidd demes karsiliginda yatinma
hesaplaring aktarlacak katlma paylarmin sayvis, kavinak tsahhisdiingn Gdenmesi igin hazirlanan
fivat ruporunda fespit edilen pay fivahna gire hesaplanir. Fon'un kablma payi satim
démemlerinde kaynak taahhiidingn ddenmesi duromunda katilma payt binm pay degerinin
hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat raporlanimin da kaynak taahhidi Gdemesi karsihfinda
yanme hesaplanma aktanlacak katlma paylanmin sayisinn tespiti igin kullamlmass
mimkiindir. Ik talep toplama dineminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsthgmda ihrag
edilecek fon pay sayisimin hesaplanmasioda | pay | TL olarak dikkate ahmr, Fon katilma
paylarmn ihract sonrasi Fon'a yeni bir kaynak tashhiidi verilmesi durumunda, Fon'un meveut
katlma payi sshipleri ile yeni kaynak tashhidi kapsaminda fon kaulma paylarim alacak
yaunimalar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda. denklestirme yapilmasina iliskin
esaslara fon ihrag sizlesmesinde yer verilir,

4.7. Fon ihrag sizlesmesinde hitkiim bulunmas sartivle kaynak tashhisdi ddemelerinden énce
gingim sermayesi portfayiine iliskin ézel degerleme raporu hazdatlabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslanna fon ihrag sézlesmesinde ver verilir,

VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE

ESASLAR:

S.1. Fon portfoyiindeki varliklar, yapilacak bir sézlesme ile Saklama Tebligi dizenlemeleri
cergevesingde Portfiy Saklavieis: nezdinde saklamr,

3.2. Fon, resmi sicillerc tescil, degigiklik, terkin ve diizeltme talepler ile ortag olacaf limited
ve anonim girketlerin kurulus, sermaye artnmi veva pay deve islemlen dahil her tir ticaret
sicili iglemleriyle simirh olerak tdzel kisilifi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adina vapilacak islemlber, Kurucu ile Portfay Saktayvicisi'm temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalanyls gergekiestirilin. Bu hikmin wygulanmasinda Fon adina
yapilacak iglemler, Fon'un orta@y olacad sirketlerin kurulug, sermaye artirima, pay devei ve
henzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portifiy Saklavicisi'min yénetim kurulu
bagkan ve iliveler ile yinetim kurulunca vetkilendirilecek en ax ikinci derece imza vetkisine
sahip kisilerdir.

5.3. Portfoy saklayicis: tarafindan fon portfévinde ver alan ve Takashank’m saklama hizmeti
verdifl para ve sermaye piyasas: sraclan, kiymetli madenler ile diger varhiklar Takashank
nexdinde Fon adma aglan hesaplarda izlenir. Bunlann disinda kalan varhklar ve bunlann
degerlen konusunda gerekli bilgiler Takasbank'as sktanhr veya séz konusu bilgilere
Takasbank in engimine imkin saglamr.

5.4. Fon malvarhg, Fon hesabina olmas gartiyla kredi alinmas:, finansman saglanmas, koruma
amagh tlrev arag iglemleri yapilmas: veya fon adina taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde
hulunmak haricinde teminal gostenlemez ve rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurueu'nun ve
Portfiy Saklayicisi"min ydnetiminin veva denctiminin kamu kurumlanna devredilmesi hiilis#e
dahi baska bir amagla 1asarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amac da dahil olmal

haczedilemez, lizerine thtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dihil edilemez, :?7 ;@
-
{ |

5.5. Sermaye piyasas: araglarmim el defistirmedi@i ve sadece takas merkezlerinin'hel
lle iglem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi }
konusu araclara iliskin saklama hizmeti ilgili arncr kurulus tarafindan saglay




hizmeti veren arac kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye pivasass araglannm son
durumu itibariyla, tamamm gisterecek sekilde dizenlenmis belgelerin veya bunlarmn bir
ormefinin Kurucu nezdinde sarekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MA FON'UN YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICI'NIN TARBI

OLDUGU ILKELER

6.1. Fon'un kuttlma pawi sahiplerinin haklonm koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faalivetlerinin fon igtizdk ve ihrg belgesi hitkiimlerine uygun
olarak viiritlilmesinden Kunucu sorumiedur. Kurecu, Fon'a ait varliklar fizerinde kendi adma
ve Fon hesabma mevzuat ve igtizik, ihrag belgesi ve fon ihrae sdelesmesine uygun olarak
tasarmufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmava vetkilidir. Fon portitivii, Kurucy
taralindan bu igtiizlk ve Teblig hikiimleri dihilinde vonetilir.

6.1, Fon. taraf elaca tim sdzlesmeler ile gingim sirketleninin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlenn genel kurullarmda oy kullaniimas da dihil olmak iizere thim faaliyetlerinin icrasmda,
Kurucu'nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yiénetim kurulu bu vetkisini bir veya daha
tazla Uyeye veya Kurucu'nun birinei derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir,
Fon'un gingim sermayesi portfiyinin vdnetimi kapsamindaki temsilinin, vnetim kurulu
karan ile Yatnm Komitesi'ne devredilmesi de milmkindir. Ancak kanlma pavy sabiplerinin
yatmim kararlanne etkileyebilecek nitelikicki diger islemlerin winetim kurulu karen ile
vapilmas zorunludur,

6.3, For'un girisim semmayes) yatnmlanna iliskin TTK da belirtilen ortaklik haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahiph@ sizlesmelerinden kaynaklanan yinetimsel haklanm
kullanmak iizere, Kurueu'nun yénetim kurulu karan ile Kuruew'nun perseneli olmayan iigiinei
kisiler de vekil olarak belirlenchilir. Bu durumda dahi Kurocu'nun meviauattan, bu igtizikten
ve thrag belpesinden dogan sorumluluu devam eder.

6.4. Fon'un fealiyetlerinin ylnitilmesi esnasinda portfiy yaneticiligi hizmeti dahil disandan
saglanan hizmetlerden yararlanilmas:, Kurueu'nun sorumlulufunu oradan kaldirmaz.

6.5. Kurucu'nun yonetim kurulu iyelerinden en az birinin girisim sermayest  yvabimmlan
konusunda en az bes yilhk tecribeye sahip olmasi gereklidir. Ayneca, Kurucu nezdinde bir
Yattnm komitesi olusturulmas: ve bu Yatinm Komitesi'nde asgani olerak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yvonetim kurulu {ivesi, genel midir ile dirt villik yiiksekdgrenim pormies
ve pinigim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yillik teeriibeve sahip tam zamanh va da
yan zamanh bir personel bulunmasi zorunludur. Yaunm Komitesi'nde géreviendirilecck
personel sarti, gerekli mitelikleri haiz yénetim kurulu Gyesi ile de saglanabilir. Fon'un ihrag
belgesinde nisaplan afirlasting aksine bir diizenleme hulunmadif takdirde, Yatinm Komites:
lyelerin gogunluguyla 1oplunir ve toplantida kullamlan oylann cogunluguyla karar alir, Ancak
her halikerda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan Gyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalar: gerekir. Fon'un girsim sermayesi portfoyiindn yénetimivle ilgili islemler
Yaunm Komitesi tarafindan yOribtdlir,

6.6. Fon ile ilgili islemlenn diizgiin ylir0t0lebilmesini teminen Portfiiy  Ydnetim
hikiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur, Fon hizmet birim Kigl =
Gaynmenkul ve Girigim Sennavesi Portfiy Yanetimi AS. nezdinde olusturulmugtur 2 i
hizmet birimi asgan olarak, Fon muhasebe kayitlanmin tutulmas:, nakit mutabad atl ]
vapilmas:, katilma payi alim-sabm emirlerinin kontrol edilmesi, gin  sonlariiids

raporlanmn, Fon'un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas gibi i
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getinr. Fon hizmet binmi bimyesinde Muhasebe Sorumluse ve Fon islemleri igin gerekli
mekin, teknik donsmm ve muhasche sistemi e yeterli savida ihtisas personclinin
bulundurulmas  zoruntudur. Muhasebe Sorumlusu ssgard olarak fon hizmet hiriminin
organizasyonunun saflanmasi, Fon ile gl vasal ve diger islemlenn koordinasveonu,
yuriitilmesi ve takibinden sorumiudur. Muhasebe Sorumlusu, port Gy yaneticiligi faalivetinde
bulunamar. Muhasebe Sorumbusunun herhangi bir sebepten dolayvi gérevden ayriimas halinde
aln iy gelinii iginde veni bir Muhasebe Sorumlusu atanir ve Kurul®a bildinlir.

6.7. Ihrag edilen katidma paylanmn kaydina mahsus olmak Gzere TTK ‘min 64'iinci maddesine
gore tasdik ettirilen “Katlma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma
paylanmin abm satsmlan izlenir. Fon'a iliskin alinan her tir karar onavh olerak *“Yanetim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTE, VUK ve
Kanun hilkiimler gergevesinde; Yevmiye Defieri (ghnlik defier) ile Defier-i Kebir (biiyik
defier), Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Yianetimi A.S. tarafindan metulur,
T.C, Hazine ve Maliye Bakanhgi'nea istenebilecek VUK “tan kaynaklanan zorunlu defierder de

ayrce tutulur.

6.8, Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylann yatimmerlar bazinda 1zleyvehilecek bir
sistemi kurmak ve bu hilgiler 5 vil boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon'un muhasebe, denetim. hesap ve islemleri Kanun, TTE, VUK ve TBK 'min ilgli
hiikimlerine uygun olarak, Kurucu'nun ve Yanetici'nin hesaplan disinda Szel hesaplarda
izlenir, Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul'un Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen

esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile kanlma pavi sahipleri arasidaki iliskilerde bu igtizik hitkGmleri, Kanun ve
ilgili mevauat, hikidm bulunmayan hallerde ise TBK 'min vekalet akdi hitkiimleri uygulanr,

6.11. KuruewYdnetici, Fon'un yénetiminde asatidaki ilkelere Lyar,

6.11.1. Yonetici'nin yonettigi her fonun gikanm syn ayn gizetmesi rorunludur. Y anetici,
yonetimindeki fonlar veya difer milsterileri arasmda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portféyti ile ilgili alim satwm karardlannds ohjektif bilgi ve belpelere
ve stizlegme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporiann en uz 5 il slireyle vinetici neadinde
saklanmasi zonmludur. Fon portfayiine iliskin vatinm karanm veren portfiy vineticisi alim
satm kararlarin imzal olarak kaydeder

6.11.2. BIAS'ta islem giiren varhiklann slim ssumimn BIAS kanalivls yapilmas: zorunludur.
Fun adma kanlma paylarinin alum satim nedemiyle, BIAS Borglanma Araglan Pivasasi'ndan
aym giin valind ile aym glin valrld islem saatleri disinda Fon portfoyiine alim veya Fon
portityunden satim zorunlulugu bulundugunda, BLAS tarafindan belirlenen islem kurallanna
uyulur. Yiinetici‘nin, Fon portfiyiine pay alim satum islemlerinde, islemi perceklestiren aracy
kurulugun, fonu temsil eden milsteri numarasivla BIAS 'ta islem vapmasim temin etmes
aorun| udur.

6.11.3. Yinetici, Fon adina portfoy igin yamilan bir ahim satim igleminden doi
komisyon, iskonto ve benzeri menfant saglarsa, bu durum Kurucu tarafindd
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0.114. Herhangi bir sckilde Yonetwe'nin kendisine veva igiinci kisilere gikar saglamak
amaciyla Fon portfoyinde bulunan varliklann alim satim yapilamaz, Fon adma verilecek
emirlerde perekli Gren ve basirelin gosterilmesi zorunludur. Fon admna yapilacak alim
satimlarda portfiy vinetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu'nun
penel kararlaring wvulur,

6.11.5. Fon portfiyiiniin dnceden saptannns belirli bir getici saglavacafina dair yazih veya
8zl bir garanti venlmez

0.11.6. Kurucu, Yinetici ve Fon'un yanetimi ile ilgili olarak veva gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veva ficineii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7, Yonetici, Fon pontfiyiing, igtizik. ihrag belgesi, fon ihrag slhzlesmesi, yaurmc
sozlesmesi, Kanun ve ilgili meviuat hilkimlerine gore yinetmekle wiikiimlGdiir.

6.11.8. Kurucu, Ydnetici ve yinetim veva sermaye bakimundan bunlarla dofrudan ya da dolayh
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yiinetilen fonlann kstilma paylanmin fon
portfoyine dihil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikis komisyonu denemez,

.12, Aynica Fon igin asafidaki islemler vapalabilir.

6.12.1. Katilma paylanmn geri doniislerinde olegan nakit ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla,
portfiyde ver alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinm %10"una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Pivasasi islemleri vamlabilir.

6.12.2. Fon toplam deferinin azami %50'si oraminda Kaulun/faizsiz finansman kullanilabilir.
Bu oramin, ket faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap diinemi ve sonrasindaki
hesap dincmleri sonunu tekip eden dgimct ayin sonunds acklanan Tebli g'in 19%uncu
maddesinin tkinei fikrast uyannca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmas: gereklidir.
Katilim/ faizsiz finansman kullamimas: halinde bunlarin niteligi. rutan, faiz, odenen komisyon
ve masraflar, alndifs tarih ve kurulug ile gen odendifi taribe iliskin bilgiler hesap dnemini
takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasivla katima payy sahiplenine bildinlir.

6.13. Kurucw'Ynetici, girisim sermayesi vatimmlarina iliskin disandan damsmanlik hizmeti
alabilir,

6.14. Kurucw'Yonetici, kendi binyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabileced gibi, risk yénetimi konusunda yatinm kurulustannda ve uzmanlasmis diger
kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini sajlayan birim, portfiyin
yonetimmden sorumlu birimden bagimsizdir. Fon'un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin
Glgliminde kullamlan yontemlere iligkin detayl) bilgilere Fon'un KAP'ta yer alan sirekli
bilgilendirme formundan {www. kap.ore.ir) ulasiimass mimbkdndiir,

6.15. Fon'un girisim sermayesi yatnmlan disindaki varhiklann portfoy sinrflamalarna #
thrag stzlesmesinde yer verihir, Fon portfiyiinde yer alan girigim sermayesi yatirim lag
kalan sermave pivasasi araglanmn  yonetiminde Kurul'un yatimm  fonlaning
dizenlemelerinde yer alan ihrager simrlamalan ile fon ihrag szlesmesinde ver alag

stratejilen ve limitlenne uyulur,
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MADDE 7- FON'UN IM AMACI PORTFOY YONETIM TEJISI ILE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE FIVASAS] ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMAS] ESASLARL:

7.1, Fon poritoyiline alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak Tebhi ve Kurul'un ilgh diger
diizenlemelerinde ver alan esaslara uyulur,

7.2. Fon'un yatinm amaei ile portfiy yonetim stratejisine ve portfiiyiine alinabilecek varlik ve
iglemlerin segimi ile riskin dagimimasi esaslanna tigkin ayrintil bilgilere fon ihrag
stizl esmesinde yer verilir,

7.3, Fon'un girigim sirketlerine yapacaf ortakhik hakks veren girisim sermaves1 vatirnmien, Fon
ile girigim girketlerinin yénetim kontrolime suhi pmeveut ortaklan arasinda imzelanacak bir pay
sahiplifn stzlesmesi gercevesinde gerpeklestinilir. Fon tarafindan girisim sirkctinin sermayesini
temsil eden paylarin tamamimn iktisap edilmesi veya gingim sirketinin yénetim kontroliiniin
saglanmas halinde ise sutn alima iligkin pay devri sfizlesmesinin imzalanmas: yeterlidir,

MADDE 8 PORTFOY _DEGERININ _BELIRLENMES|
FIY IN TESPITI VE PAY RINA I

B.1. Fon'un birim pay degeri fon ihrag sdzlesmesinde helirlenen tarih{lerde) ve en az yilda bir
kere olmak tizere Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen esaslar perpevesinde hesaplamir.
Bunun  disinda, mevzuattaki  degerleme  esaslanna uyulmak suretiyle ginlik olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanit ve agiklanir,

8.2 Fon katilma paylannin satim ve gen ahm fiyatlarinn tespiti usuli ile Fon portfoy ve toplam
degerlerinin belidenmesine iliskin esaslara fon thrag sizlesmesinde yer verilir.

8.3, Fon pontfyinde yer alan girsim sermayesi vatmmlan ile Tebli £"in 23"Gncil maddesinin
tginci fikrasinda belirtilen yurt disinda verlesik olup borsada islem ghrmeven ve pelisme
potansiyeli tagiyun sirketlere yapilan vatnmlann degerlemesi Teblig'de belirtilen vsul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilic. Gingim sermavesi yatnmlarimn degerlemesine davanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve hu siirenin bitmesini miiteakip bes vl bovunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfoyinde yer alan difier varhklann degerleme esaslanna iliskin olarak, Kurul*un
vatinm fonlaninin finansal raporlamalonna iliskin dizenlemelerinde yer alan degerlemeye

tliskin esaslara uvalur.

8.5. Fon'a iliskin farkh pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pey gruplannin hak ve
yilkimliliklerine fon ihrag séxlesmesinde ver verilir.

%.6. Fon katlma paylannin defierlerinin yatirimeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
stzlegmesinde yer verilir,

B.7. Savas, dogal afetler, chonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ikmesi, portfoydeki varg

tlgili oldufiu pazarn, pivasann, platformun kapanmasi, bilgsavar sistemlerinde
gelebileock anzalar, Fon toplam deierini etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortaya g1k
olaganusti durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslanmn tespiti b
Kuruew'nun yiinetim kurulu karar alabilir. Bu durumda deferleme esaslanmn pers
karar defierine yazilarak, Kurul's ve Portfiv Saklavicisi’na bildirilmesi zorunlud
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konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasayla katlma pay: sahiplerine bildirim
vapilir,

8.8. Kaulma pay: satisinm veyva Fon'a indesinin istirak payi karmliginda pergeklestinilmesi
durumunda, Teblig'in bu husustaki dizenlemelerine uvulur,

MADDE - GELIR__VE__GIDERLER KATILMA iPLERINE
YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1, Fon'da olusan kir, bu igtirikee belintilen esaslara gore tespit edilen katilma pavs fivatlarina
vansir. Kalilma payi sahipleri. paylanm fon ihrag siizlesmesinde beliflenen siirelerde Fon'a gen
sattiklannda, isleme esas fivann iperdifi Fon'da olusan kardan paylanm: almus olurlar. Kar pay:
dagitim esaslanna iliskin aynnuh bilgilere fon ihrag stizlesmesinde yer verilir,

9.2. Fon'a iliskin korulug masraflan da dihil tim giderler Fon malvarlifindan karsilamr.
Fon'dan kargilanan, portfiy yinetim Gereti dihil tim giderlerin toplaminm  Fon toplam
degenne gire st simnna fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

9.3, Fon'da uygulanacak yinetim fcretinin hesaplanmasing iliskin bilgilere fon shrag
stzlesmesinde yer verilir,

9.4. Portfiy yonetim ficreting ve Fon'a tzhakkuk ettirilecek ise performans icretine ek olarak
Fon'dan agafdaki harcamalar yaplabilir:

1. Katillma paylan ile ilgili harcamalar
2, Ponfiiy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Meveual geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon'un yasal defierlenne iliskin giderler dahil olmak fizere noter licretleri,

¢l Portfoydeks varhklann sigorta dicretlen,

¢ Ponfoydeki varliklanin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta iicretler,

di Portfowdekt varhiklann saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetler igin
odenen her (i deretler,

¢l Varhklann nakde gevilmesi ve transferinde Gdenen ve bunun disinda Fon'un
mitkellefi aldugu her tirla vergi, resim ve komisyonlar,

f} Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan.

gl Portfdye ahmlarda ve portfiyden satimiarda Gdenen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satm gergeklegmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faalivetleri ile
Hgili oldugu yénetim kurulu karar ile belirlenen masraflar (vabanc para cinsinden
yapilan giderler TCMB dfiviz satis kuru zerinden Tirk Lirasma gevrilerek
kaydolunur. ),

gl Partfoyde ver alan ve Fon ponfiyiiniin olusturulmas: sirecinde nihai olarak portfiye
dabil edilmesine karar verlenferle siurli olmak fGzere pirisim sermayesi
yatinmlanna iliskin fon ihrag sozlesmesinde belinilen degerleme, teknik, hukuki,
vergisel ve mali demsmanhk hizmeti Geretler, noter iicreti ve fatura basim (gt

vh. lcredler,
h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflan, .'f - '
1) Fon adma yapilan stizlegmelere iliskin her tirli gider ve masraf, hargive g{': ﬁ
cretlen, ANV

1) MKK ve Takasbank'a fon igin édenen ieret, komisyon ve masrafiar, ’/\I
1} Portfoydeks varhiklann pazarlanmas: ve saust igin katlamlan giderler,




k) (Varsa) Kaulma paylanmn BIAS a islem gérmesi igin édenen iicretler ve vaplan
masrafiar,

I} {Varsa) Endeks kullamim giderlen,

m) Defter tasdik, fatura basinm, e-fatura, e-defier, mali miihiir gibi belge ve kayit diczeni
ile ilgil harcamalar,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu {LEI) piderlen,

o) KAP mderien,

8} Katlim finans ilke ve esaslanna uyuma iliskin alinan danismanlik hizmetleri igin
idenen her ik Geretler.

p) Fon'un taraf oldugu sozlegmelerde sizlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini
yenne getirmeyen karsi taraf aleyhine bastatlan hukuki islemlere iliskin avukathk,
varmlama ve sera takibi giderler,

q) Fon'un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, ;,arg:lamn giderleri ve siz
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile
sdir yasal harcamalar,

rl Kurulca uygun porilen diger harcamalar.

3. Mevzuat gerefl vapilmas: zorunlu ilan giderleri ve difer harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldufu vergi ve VUK geredi vapilan mali missavirlik giderlen,

b) Bagimsiz denetim, serbest mubasebeci mali misavir ve yeminli mali milsavirdik ve
diger hizmet alinlanndan dogan ficretler,

&) Takvim yili esas alinarak tger ayhik donemlerin son 1s giiniinde Fon toplam degerinin
yliz binde begi oraninda Kurucu tarafindan hesaplonan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurul'a ddenen Kurul fieres,

¢l Meveuat geregi yapilmas: zorunlu tlan ve difer giderler.

9.5. Kurueu tarafindan performans Gereti tahsil edilebilir. Performansa davali teretlendirmeye
tligkin esaslara ve hesaplama Smeklerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir,

L RAPORLAM

BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon"un hesap dinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o vilin Arulik ayinin sonuna kadar olan stredir,

10.2. For'a iliskin finansul raporlarin hazidanmasinda Finansal Raporlama Tebligi 'nde yer alan
usul ve esaslara wyulur,

10.3. Fon'un finansal tablolanmin bagimsiz denctiminde Kurul'un bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkimlilGginin bulundugu ilgili hesap
diinerminin sen giind itibanyla hasrlanan ponfiy raporlan ds finansal tablolarla birlikte
bagimsrz denetimden gegirilir

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibanyla Szel bagimsiz denetime tabidir.
10.5. Fon, Finunsal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alt aylik ara dén iy

rapor dilzenlemekle yikimlidir. Yillik finansal raporlar bagimsz denstime,
donem finansal raporlar ise incelemeye (siirh bapimsiz denetim) tabidir,




106, Yatinmetlann talep etmesi halinde yillik ve alt ayhk finansal raporlara donem igindeki
pelismeleri agiklayan bilgilere girigim sermayesi yatnmlanna iliskin olarak Kuorul'un ilgili
dbzenlemeleri uyannca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenir. Ddnem icindeki
gelismeleri agiklavan bilgiler ve defierleme raporlan, hafimsiz denetime tahi degildir,

10.7. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 gin icinde
bafimsiz denctim raporuyla birlikte, alt aylik ara dénem finansal raporlar ise ara dénemin
hitimini takip eden 45 giin iginde inceleme raporuyla birdikie Finansal Reporlama Tebligi"nin
12, maddesinin bininci fikras1 hitlkmii cergevesinde KAP'ta ilan edilmek surctivle kamuya
agiklamr. KAP"a ilan edilecek finansal raporlarda, ticeri sic niteligindeki hilgileri iceren
biiliimler gizlenchilir,

10.8, Kurul iicretine esas Gger aylik dinemlerde hesaplanacak Fon toplam deferleri donem
sonunu takip eden 10 ig giind icerisinde Kurul'a ginderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fivat
raporu hanrlanir ve bo maddede belintilen siirede Kurul'a ginderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11%nei, 12'nei ve 13'incii maddederinde
diizenlenen finansal raporlan  Kurul'un  bildidm  vikimldliklerine  iliskin - meviust

diizenlemeleri cercevesinde ilan eder.

10.10. Fon'a iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
mitelikh yatirime: tansmina ve satigin valnizea gerekli kosullan saglavan nitelikli vatinmeilara
vapilacaf hususlanna yer verilmesi zorunludur.

1.1, Kurul gerektiginde, Teblif'de ver alan sirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bl
verilmesini isteyebilir,
10.12. Kurucu ve Yanetici, gingim sermayes: yaunmianna iliskin bilgileri, varsa sz konusu

yatnmlarla Fon vinetiminde girev alan kisilenn iliskisini de igerecek sekilde, vatirumm
yapildigy tarihten itibaren |5 gin iginde en uvgun haberlesme vasuasiyla kanlma pay

sehiplerine bildirir,

DE 11- FON'LIN ITIMI. FON'A KATILMA VE FON'DAN

SARTLARIILE FON'UN SONA ERMESI VE TASF

11.1. Fon'un katilma pavlarimn alim satmna, dagiimma ve tasfivesine iliskin esaslara fon
ihrag s6zlesmesinde ver venlir,

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfivesinde, Korul'un vatinm fonlanna iliskin dizenlemeleri
kivasen uygulamr.

113, Mevauatts dngdrilen tasfiye hallerinin olugmes) halinde Fon, mevzuatia ver verilen
esaslara ve surelere uygun olarek tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiveve karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iligkin alinan Kurueo yinetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye domemine ginldiginde Kurul'a ve eén uvgun haberlesme vasitasivla vats
haber verilir, Tasfiye dineminde hichir katilma payi ibrac edilemez ve veni ginisim
yatinmy faaliyetlerine son verilic. Uygun pivasa kosullan olustukea Fonun varhkle
nakde ¢evnlin, alacaklar tahsil edilir ve borglan Gdenir. Bakive tutarlar ihrap 5y
belirlenen esaslara pire pay sahiplerine dagitihr ve tiim katilma paylan iade ahm
tim katilma paylaninin iade almmas sonrasinda Kurul'a gerekli basvurun



lakiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfivel Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettinilir. Ticaret sicitine vapilan tescil ile hirlikie Fon sona erer, Teseil ve ilana
ihigkin belgeler alts 15 piing iginde Kurul'a gonderilir.

1135, Fon'un tasfiye dineminde pay sahipleri kaulma payi alim veya sanm talehinde
bulunamaz. Fon'un varliklanimn sats, alacaklanmin tahsili ve borglanmn Gdenmesi sonucu
nakil fazlas olustukga, olugan nakit fazles: pay sahiplerine paylan orammnda dagitihr. Buamagla
ihrag helgesinde belintilen pay fivat agiklanma tarihlennde, Kunueu Fon'daki nakit meveuduny
dikkate alarak puy sahiplerine dagmiscak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylar
nespetinde her bir pay sahibinin almas gereken wian belirder. Tim pay sahipler kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saktama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan almaktan ve karsilifinda denk pelen
miktarda katilma pavin iade etmekien imtina edemez.

116, Fon'un, Yatinm Fonu Teblifit'min 28" inci maddesinde belintilen nedenlerle sona ermesi
durumunds, Fon portfoyiindeki varliklar Kuruew tarafindan BIAS'ta sanlir, Bu sekilde satis:
miimkiin clmayan Fon varliklan, aqk artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uvgulanmast
surctiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde donlisen Fon varlig, katilma pay
sahiplerine paylan oraninda dafitilr, Fon'un Yatrmm Fonu Tebligi'nin 28'inci maddesinin
binnei fikrasiin (g) bendinde belirlenen nedenledle sona ermesi halinde, tasfivesinde
uygulanacak usul, Kurucw'nun veya Portfoy Saklavicisi'min iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir,

I1.7. Fesih amindan itibaren higkir katlma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz,
11.8. Fon bagka bir fon ile birlestinilemez veya baska bir fona doniistirilemez,

1%, kurucu'nun iflas veva tasfives: halinde Kurul, Fon'u uygun ghreceii baska bir portfoy
vonchim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Ponfoy Saklaviciss'mn mali  durumunun
taahhitlenini Karpiluyamayacak kadar zayiflamas, iflas: veva tasfivesi halinde de Kurucu, Fon
varliini Kurulca uygun ghrilecek baska bir portfiiy saklavicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:

12.1. Bu igtiziikte hitkiim bulunmayan konularda Teblig hikimlen uygulamr.

12.2. Katlma paylannin mitelikli yvatinmeoys sabsinda bu igtizik ve Teblig'de hilkim
bulunmayan hallerde 28/6:2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete'de yayimianan Sermaye
Piyasas: Araglanmn Sang Teblifi (11-5.2)"nde ditzenlenen nitelikli vatinmerya sansa iliskin

hilkiimler kKiyasen uygulamr,

12.3. [hrag belgesine iligkin olarak bu gtk ve Teblig'de hitkiim bulunmayan hallerde
226/2013 rarihli ve 28685 sayih Resmi Gazete'de yayffilanan iza '
Tebligi (11-5.1) hitkiimlen kiyasen uygulamir.
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KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYES ONETIMI AS.

Emre Ergiin KARATAS' Fevei OZTURK
Mali Isler Dircktarii Yanetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir

Bu igtizikte hikdm bulunmayan hallerde ve bu igtizik hiikimleri ile Kurulun
diieenlemeleri arasinda bir uyumsuzlok ortaya gikmas) halinde Kurul diizenlemelerine

uyslur. Kurul, igtiiziik hilkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igriiziik
standartlarnim degistirebilir,
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