OSMANLI PORTFOY DEGER TEMALI 25 ENDEKSI HISSE SENEDI YOGUN (TL)
BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
IZAHNAME

Osmanh Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, ...... feeeenen feeeenen tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 964615-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek ..../ .../ ........ tarih ve
............ sayilh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen fon ictiiziigii hiikiimlerine
gire yonetilmek iizere kurulan Osmanh Portfoy Deger Temal 25 Endeksi Hisse Senedi
Yogun (TL) Borsa Yatirnm Fonu’nun katilma paylarinin halka arzma iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan ....../....../........ tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek katilma paylarioan fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlariizahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Osmanlh Portféy Ydnetimi A.S.’nin www.osmaniliportfoy.com.tr
adresli internet sitesiyle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
‘yaymmlanmistir. Ayrica Kurucu, yinetici ve yetkilendirilmis katilimer nezdinde; fon ictiiziigii
ile birlikte tasarruf sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine
verilmek iizere yeterli sayida hazir bulundurulur. izabhnamenin nerede yaymmlandig
hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirinmer bilgi formunda yer
almaktadir.

Tvahnampﬂp ve vafn‘lm.m hi ]gl formunda yer alan yan l‘?‘ vantlhnl ve elgile hllgﬂarﬂnn
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kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararm kurucudan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acikca belli olmast halinde; halka arza araciik eden lider yetkili
kurulusglar ve kurucunun yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi oOlciide sorumludur. Bagmmsiz denetim ve
derecelendirme kuruluglar gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan Kisi ve
kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanlhs, yaniltici ve eksik bilgilerden sermaye
piyasasi mevzuatl hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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Izahnamede yer alan kisaltma ve tamimlar gosteren bir cetvel hazirlanarak bu béliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar asagidaki gibidir:

BIST Borsa Istanbul A.S.

Bilgilendirme dokiimanlan | Fon ictiiziigli, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu
Endeks Osmani1 Portféy Deger 25 Endeksi

Endeks Yapict Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayith Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebligi

Fon Osmanh Portfdy Deger Temal: 25 Endeksi Hisse Senedi
Yogun (TL) Borsa Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlepin

Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi 7
Saklama Tebligi III-56.1 sayili “Portféy Saklama Hizmetine ve Bu 1;?

Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi”
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina ﬁisk&n Esasla "\._

2
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiriirlige konmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar.

Yatirim Fonu Tebligi 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi
Yonetici Osmanh Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bu biliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gecerli olup, Fon
ictiiziigii ile Fon miidiiriine, Fon portfdy yoneticilerine ve fon finansal raporlarinmn bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin giincel bilgilere Fon’un KAP sayfasmda (www.kap.org.tr)
yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan ulastlabilir.

1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylar1 BIST de islem goéren, fon portf6yiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfdyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma pay:
olugturabilen ya da katilma paylarin iadesi karsilifinda séz konusu katilma paylarina karsihik
gelen varliklanin veya sadece nakdin alinmasma imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangl:
miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla Fon ictliziigli ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan malvarligidir.

Fon, Osmanli Portféy Deger 25 Endeksi’ni takip etmek iizere ve siiresiz olarak kurulmustur.
Fon’un hisse senedi yoZun fon olmas: nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak
menkul kiymet yatinm ortakbhklan paylar haric olmak tzere BIST’te islem goéren ihrager
paylarmdan olugur. S6z konusu ihrace paylarina ve ihragei payl endekslerine dayah olarak yapilan
vadeli iglem s6zlegmelerinin nakit teminatlar, ihrag¢e1 paylarina ve ihraggr payma dayal opsiyon
sOzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggr paylarina ve ihragci payina dayali araci
kurulus varantlar: %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

Ayrica, Fon portféylne sadece Tiirk Liras: cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.
Fon portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile difer kiymetli madenler ve
bunlara dayali organize piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araclan dahil edilmeyecektir.

1.2. Kurucu, Yonetici, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katilimer ve Endeks
Yapic:1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Fon’un kurucusuna ve
yoneticisine iliskin giincel bilgiler (ortakiik ve yonetim yapisi, kurucu yetkilileri, kurucu
biinyesindeki birimler, digaridan alnan hizmetler, varsa, kurucunun sube ve acenteleri, faaliyet
yetki belgeleri, esas sozlesmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi portfoy biiyikligi, sahip oldugu
yetki belgeleri vb.) kurucunun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) yer almaktadir.
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Unvani; Osmanh Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine 1liskin Yetki Belgesi
Tarih: 18/06/2015 No: PYS/PY.25/743
Portfoy Saklayicisinim
Unvanu: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyet Iznine iliskin| Tarih: 24/07/2014 tarih ve No:23/762 sayili Kurul Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Yetkilendirilmis Katilimcinin

Unvani: Osmanlt Yatinm Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi 30/12/2015 G-024 (389)

Endeks Yapicmimn
Unvam: | Borsa Istanbul A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu’nun ve Yinetici’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:} Maslak Mah., Biiytikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 Ic¢ Kapt  No:1202  Sariyer/Istanbul
www.osmanliportfov.com.ir
Telefon Numaras:: 0212 366 88 88
Portfoy Saklayicisinin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
Sartyer/Istanbul
www.takasbank.com.ir
Telefon Numarasi: 02123152525

Yetkilendirilmis Katilimcinin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Maslak Mah., Biyiikdere Cad. No:255/802 Nurol
Plaza 34398 Sartyer/Istanbul
www.osmanlimenkul.com.tr
Telefon Numarasi: 0212 366 88 00
Endeks Yapicinin
Merkez adresi ve internet sitesi:) Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467

Sartyer/ISTANBUL
www.borsaistanbul.com.tr
Telefon Numarasi: 0212 298 21 00

II. FON’UN TAKIP ETTIGI ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISI:

2.1. Fon “Osmanl1 Portfoy Deger 25 Endeksi™ni (Endeks) takip etmektedir. Kurucu ile
Borsa Istanbul A.S. arasmda 01/07/2025 tarihinde yiiriirlige giren “Miisteri Endeksi Hesa 21
Sozlesmem ne istinaden Endeks Borsa Istanbul A 5. talafmdan Kurucu adina hesaplags#k

i

'\s veglenne

Endeksi Kural Setine gore Endeks in hesaplanmasmdan ve Endeks degerlerini
sunulmasindan sorumludur.
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2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansim yansitmaktir. Bunun
6letimt, takip farki ve takip hatasinin asagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapulir.

Takip Farky {Tracking Difference):

TD = RP""RB

TD:Takip fark:
Rp: Fonun yulik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin yilltk getirisi

Takip Hatasi (Tracking Error):

TN (Rp—Rp)?
N-1

TE =

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Ry: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu gin sayist

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devaml olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara yatinim yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon, portféyli Endeks kapsamindaki varliklarin segilen bir kismindan érnekleme
yoluyla olusturur. Ornekleme kapsaminda secilen varliklar takip edilen Endeks’in en az
%80’inden olusacaktir. Ornekleme kapsaminda yatirim yapilan varliklarin Fon portfdyiine,
Endeks i¢indeki agirliklari ile taginmasi hedeflenmektedir. Buna kargin dénemsel olarak ortaya
¢ikabilecek piyasa sartlarma bagli olarak Endeks kapsamindaki bazi varhiklar &rnekleme
eklenemeyebilir ya da Endeks kapsamindaki bazi varliklar Endeks’teki agirhgindan daha
yiiksek bir agirlikla eklenebilir, bu durumlarda yatirim yapilan varliklarin agirliklarinin Endeks
icindeki agirhginin iki katin1 asmamasi esas olacaktir.

2.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:
a) Endeks’te yer alacak paylar, Holding ve gayrimenkul yatiim ortakliklar: disinda mali
sektérde yer alan sirketler hari¢ Borsa Istanbul Yildiz, Ana ve Alt Pazar’da islem goren

sirketlerin paylaridir.

b) Asagidaki paylar Endeks Secim Havuzu’na dahil edilmez:
a. Deoerleme Gunu 1t1ba11yla en az 10 gln islem gormemis paylar

b
c. “Toplam Yiiktimlalikler / Toplam Varliklar” orani %85°in tizerinde olaf
d. Paylar: Borsa Istanbul’da iglem goéren tiim girketler arasindan, Giinkik Q 4
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yer almayan paylar, (%60°lik dilimin ucunda yer alan sgirket varsa, kriteri saglamig
kabul edilir.)

e. Paylar1 Borsa [stanbul’da islem géren tiim girketler arasindan, Piyasa Degerine gore
biiytikten kiiciife dogru yapilan siralamada ilk %40°lik dilimde yer almayan paylar
(%40’hik dilimin ucunda yer alan sirket varsa, kriteri saglamis kabul edilir.)

¢) Endeks hesaplamalarinda Borsa Istanbul’un kendi endekslerinde kullamilan Fiili
Dolasnmdaki Pay Oranlar1 aynen kullanilir.

d) Se¢im Havuzunda yer alan paylar, Finansal Oranlar ve AZirliklar Tablosundaki;
o “Toplam Yiikiimliilitkler / Toplam Varliklar” oran: kii¢iikten biiyiige dogru,
o Diger oranlar biiyiikten kiigiie dogru
siralanir.

e) Her bir finansal oran i¢in yapilan siralamada en iistte yer alan paya 100 puan, en altta yer
alan paya 0 puan verilir ve arada kalan paylar i¢in, kendinden &nceki ve sonraki payla olan
puan farklart esit olacak sekilde puanlar belirlenir. Omegin Se¢im Havuzunda 101 pay
bulunuyorsa, yapilan siralamada en {istte yer alan paya 100 puan, en alfta yer alan paya 0
puan ve aradaki paylar i¢in, yukaridan agagi dogru her sirada 1 puan azalacak sekilde
puanlar belirlenmis olur.

Paylarin her bir finansal oran i¢in belirlenen puanimn Finansal Oranlar ve Agirliklar
Tablosundaki agirhigi ile carpilmas: suretiyle toplam puani hesaplanur.

Paylar, hesaplanan toplam puanlarina gére bliylikten kiiciige dogru siralanir. Siralamada ilk
25 pay Endeks kapsamini olusturur, takip eden 3 pay ise yedek olarak belirlenir. Toplam
puan: aym olan paylarin olmasi halinde Piyasa Degeri biiyiik olan pay siralamada iistte yer
alir, Birden fazla grubu ayn siralarda islem goren sirketlerin sadece Piyasa Degeri biiyiik
olan grubu Endeks kapsamina dahil edilir.

Se¢im Havuzunda 25 veya daha az sayida pay bulunmast halinde, listede yer alan tiim
paylar Endeks kapsamina dahil edilir. Secim Havuzunda 25°ten fazla ve 28°den az sayida
pay bulunmas:1 halinde, yapilan siralamaya gore bulunan ilk 25 pay Endeks kapsamim
olustururken kalan paylar yedek paylar olarak belirlenir.

Oran Adi Agirhk (%)
Nakit ve Nakit Benzerieri / Toplam Varlklar 10
Toplam YikUmliltkler / Toplam Varliklar 10
FAVOK / Firma Degeri 35
Net Satislardaki Son 3 Yillik Degisim (%) 22,5
Hisse Basina Net Kardaki Son 3 Yillik Degisim {%) 22,5

f) Konsolide aciklaniyorsa konsolide, aksi takdirde konsolide olmayan finansal tablolapdss
edilmis veriler dikkate alimir. Sen 3 yilda islem g&rmeye baglamig sirketler 4 1%@”@*
degisimler hesaplanirken sirketlerin kamuya a¢iklanmis ise halka arz oncesmialt finansa
tablo verileri de dikkate alinir.

¢) Endeks i¢in “Sinirlama Orant™ alt simr oram1 %2, list sumr orant
‘dur. Simirlama Oranlar, smirlama yontemi uygulandiginda) pay?
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agirhiginin smrlarim belirleyen oranlardir. Agirhik Esigi, paymn Endeks Donemi iginde
herhangi bir iglem giinii sonunda ulasabilecegi agirlifin iist stnurim belirleyen orandir.

h) Endeks Déneminde, Endeks kapsaminda yer alacak paylarin afirliklart, paylarin fiili
dolasundaki kisimlarimin Piyasa Degerlerine gore (Agirhik Katsayilar 1 olacak bigimde)
belirlenir.

i) Belirlenen aguliklar arasinda, %2°nin altinda kalan paylar bulunmasi halinde, ilgili
paylarin Agrhk Katsayilar, %2’ye esitlenecek sekilde artirilir. Belirlenen agirhiklar
arasinda, %2'nin altinda kalan paylar bulunmamasi halinde bir sonraki maddeye gegilir.

i) Bir onceki madde sonrasinda, agirhigi %8'in {izerinde olan paylar bulunmasi halinde, ilgili
paylarnin Aguhik Katsayilari, %8'e esitlenecek sekilde azaltilir. Bu islem sonucunda, tim
paylarin agirliklary, FDP Agirlhik Katsayili PD degerleri oraninda yiikseltilmis olur. Endeks
kapsaminda nihai agirlif1 %8’in iistiinde olan pay kalmayana kadar bu isleme devam edilir.

k) Endeks’in hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanil:

> {Fit / Dt) * Njt = Hit * Kit
i=1

Bt

Et = Endeksintzamandaki degeri

n = Endekse dahil olan pay (sirket} sayisi

Fit = “i” nci payin t zamandaki fiyati

Nit = "I nci payin t zamandaki toplam sayisi

Hir = “i” nci payin t zamandaki Endeks hesaplamasinda kullanilan fiili dolasimda
bulunan kisminin toplam pay sayisina orani

Kit = “I” nci payin t zamandaki Agirlik katsayisi

Dt = Endeksin Doviz Kurunun t zamandaki degeri

Bt = Endeksin t zamandaki bélen degeri

I) Endeks formiiliiniin yeni bélen degeri asagidaki formiil ile hesaplanir:

APD
Bui= (1+—— ) % B
PD:
Bs1 = t+1 glndnde kullanilacak diizeltilmis bélen deger
APD = Endeks Dénemi basinda paylarin FDP Agirlik Katsayill PD’ smd
toplam degisiklik

PD: = “t” gin{ Endeks kapsamindaki paylarin FDP Agirlik Katsayih PD’ El
Bt = “t” glint bélen degeri
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m} Sirketlerin bildirimlerine dayamlarak Endeks Doénemi igerisinde Endeksin kapsaminda
degisiklik yapilmas: gereken durumlarda, ilgili bildirimin ger¢eklesme tarihinden bir énceki
islem gilinii en geg saat 16:30’a kadar (yarim giin ise en geg saat 12:00°a kadar) KAP’ta
yayiunlanmis olmasi gerekir. Aksi takdirde ilgili degisiklik, bildirimin KAP’ta yayimlandig:
glinii takip eden ikinei iglem giinii gecerli olacak sekilde yapulir.

n) “Osmanli Portfdy Deger 25 Endeksi” Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
olugturulmug olup, igbu endeksle ilgili her tiirlit sorumluluk Osmanli Portfdy Yénetimi
A.S’ye aittir. Borsa Istanbul A.S.'nin endeksle ilgili rolii endeksin hesaplanmas,
stirekliliginin saglanmast ve endeks degerlerinin Osmanlt Portféy Yonetimi A.S.’ye
sunulmas! ile siirhdir. Borsa Istanbul A.S. endekse, endeksin kullamimina higbir sekilde
sponsor, garantér veya kefil degildir. Borsa Istanbul A.S. bu endeksin veya bu endekse bagh
herhangi bir tirtintin satis1 veya pazarlanmas: faaliyetlerinde bulunmamakta ve bu konuda
hicbir sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa Istanbul A.S. endeks ve/veya bu endeks
icerisinde bulunan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlig1 konusunda higbir garanti
vermedigi gibi, endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan,
hesaplanmasinda ve/veya yayiminda olugabilecek veya endeksin finansal iirtinlerde
kullanilmasindan kaynaklanabilecek hata, yanlislik, noksanlik, gecikme ve/veya ihmalden
hi¢bir sorumluluk kabul etmemektedir.

III. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

3.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy saklayicisi nezdinde saklanir.

3.2. Fon’un malvarlifi kurucunun ve portféy saklayicisinin malvarh@indan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas1 sartiyla kredi almak, tiirev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlii kurucunun ve portféy saklayicisiin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PIYASASTI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun
olarak yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve i¢tiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfdy yoneticili§i hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portféyii, kolektif portfdy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde by
ilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de ';/v
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.
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4.3. Fonun takip ettigi endeks ile fon portféyiine dahil edilecek varliklar ve islemler ile
bunlara iliskin portféy sinirlamalara agagidaki tabloda yer verilmigtir:

VARLIK TURU EN AZ (%) | EN COK (%)
Ortaklik Paylart (Osmanli Portfy Deger 25 Endeksi’nde

80 100
bulunan ortaklik paylar1)
Osmanlt Portféy Deger 25 Endeksi’nde bulunmayan

0 20
ortaklik paylan
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20

4.4. Ton toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 paylari harig olmak iizere BIST te islem gdren ihrag¢i paylarindan olugur. So6z
konusu ihrage1 paylarna ve ihragci pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggr paylarma ve ihraggr payma dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren thragei paylarina ve ihragel payina dayali araci
kurulus varantlar1 %80°1ik oramin hesaplanmasina dahil edilir.

4.5, Fon portfoyiine sadece Tiirk Lirasi cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon
portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal1 organize piyasalarda islem goren sermaye piyasast araglar: dahil edilmeyecektir.

4.6. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek tizere fon hesabina kredi alinabilir.

4.7. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde tlrev araglar
dahil edilebilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini
asamaz.

4.8. Fon, aciga sat1s ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

4.9. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir szlesme ile herhangi
bir anda portfdyiindeki sermaye piyasasi araclarmm piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarini odiing verebilir.

Fon portféyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarnmin en az
%1001 karsiliginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklann
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin deSerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma payimin birim pay degeri ve iglem fiyat: olmak itizere iki ayn degeri
bulunur,

Pay Decreu” ise, BIST’in isleme agik oldugu ounle1de katilma pa; 1ar1 1 1slem 'Eelu‘?fﬁﬂ"" v,
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pazardaki seans saatleri dahilinde siirekli olarak hesaplamr ve 15 saniyede bir en az iki veri
saglayict firmada ve Fon’un web sitesinden agiklanir. Kurul’un portféy saklama hizmetine ve
bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin diizenlemelerinde yer alan hitkiimler sakli kalmak
lizere, birim pay degerinin hesaplanmast kurucunun sorumlulugundadir.

5.3. Fonun islem fiyat1 BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda olusan fiyattir,

5.4. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi, Kurulun
i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayil Ilke Kararn olarak kabul edilen Yatinm
Fonlarina Iliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulugu
Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan deZerlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dilgiilmesi suretiyle hesaplanir. Fon'un
devami siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylar vb. alindiklar giin Fon'un
toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnn tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goériilmesi halinde,

katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmmn alin satimi
durdurulabilir.

5.7. Fon portféyiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak asagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunan Ortaklik Paylari: Takip edilen
Endeks’in hesaplama yontemiyle uyumlu olacak sekilde degerlenir. Gosterge nitelifindeki
birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylari seans saatleri i¢erisinde BIST te olugan
son islem fiyatlan ile degerlenir. Islem gecmeyen ortaklik paylar ise en son islem gordiikleri
fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portféyde yer alan ortaklik paylart
icin kapanis seanst uygulamast bulunan piyasalarda kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansmnda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada kayda alinan en son fiyatlar kullanilir.

5.7.2. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunmayan Ortakhik Paylar:: Gosterge
nitelifindeki birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylar: seans saatleri igerisinde
BIST’te olusan son islem fiyatlari ile deBerlenir. Islem gegmeyen ortaklik paylar ise en son
islem gordikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portfdyde yer
alan baghk kapsamindaki ortaklik paylari i¢in kapanis seansi nygulamas: bulunan piyasalarda
kapamis seansinda olusan fiyatlar, kapans seansinda fiyat olusmamasi durumunda ise borsa

satima konu olmayan paylar, son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

2
[ &

5.7.3. Ters Repo/Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Borsada iglem gorenler ege;l
giinlinde borsada olugan en son seans agirlikl ortalama fiyat veya oranlarla degerleni Bomadg2>
1slem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan ters re [ar 5%’.""’1\
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islem giintindeki ic verim orani ile degerlenir.

5.8. Portfoydeki diger varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi, Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili Ilke Karan olarak kabul
edilen Yatrim Fonlarna Iliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif
Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yénergesi”
hiikimleri dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslarn
Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerine iliskin Esaslar

Fonun birineil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimeiyla portféy saklayicisi arasinda
yeni fon katilma paylarinin olusturulmas: ve mevcut fon katilma paylarimn geri alinmasi
islemlerinden olusur.

Fon katilma payr olusturulmasi; yetkilendirilmis  katilimer  aracihifiyla
gerceklestirilecek islemler cercevesinde fon portfdytiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde
portfoyde yer alan varhiklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portféy saklayicisina teslimi
suretiyle asgari islem birimi veya katlarima tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmasi
slirecidir.

Katilma paylarninm  geri  alinmasi;  yetkilendirilmis  katilimer  aracilifiyla
gergeklestirilecek iglemler cercevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabtl eden
miktarda katilma paylarinin portfoy saklayicisina iadesi karsih@inda soz konusu katilma
paylarina karsihk gelen varliklanin veya nakdin teslim alinmas: siirecidir.

Fon katilma pay1 olugturma ve geri alum islemlerinin gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 15.000 paydir.

Fon katilma paylarimm BIST te islem gormeye bagladigi giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katthmeinin yan
sira Fon'un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen
yetkilendirilmis katilimcilar aracilifiyla da islem yapilmas: miimkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iliskin ayrintili esaslar asagida yer almaktadir.

6.1.1. Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii
Katilma Pay1 Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler
Borsa Istanbul A.S’nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarmm 1§;Iem

giinlerde 9:30— 18:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlqﬁam
durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.
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Katilma pay1 olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degigim
dénemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm donemlerinde T+0 islemleri
vapilamaz. T+0 katilma pay: olusturma isleminde ortaklik paylari ve nakit bilesenin
yatirimeinin hesabinda hazir bulunmas: sartt aranir. Her islem gilintinde yonetici
tarafindan gdsterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢cin T+0 islemi
yapilip yapilamayacagi da Kurucu’nun internet sitesinde agiklanir. Gerek T+0 islemleri
gerekse de T+2 iglemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki bir
hesabin kullamilmasi zorunludur,

Katilma pay1 olusturma islemlerinde yatirimer tarafinda dogacak takas yiiktimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin sadlanmasindan Yetkilendirilmis Katilimer sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlart Yetkilendirilmis Katilime1 S6zlesmesinde belirtilmistir.

Katilma pay1 olusturma iglemi gergeklestirildikten sonra fon portféyiinii yansitacak
sekilde portfoyde yer alan ortaklik paylarimin ve nakit bilesenin dogru olarak asgari islem
birimi veya katlarina tekabiill eden miktarda katilma payr olusturulmasindan
Yetkilendirilmis Katilimel ve Kurucu sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Olusturma islemleri
Yatirimer katilma pay1 olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimer’ya bildirir.

Yetkilendirilmis Katilimet, olusturulmak istenen tutarda katilma payina karsilik gelen
portfoy kompozisyonuna uygun miktarda ortaklik pay: ve nakit bilesenin yatirimeinin
hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu ortaklik pay: ve nakit bilegen
icin gereken blokajlar1 kendi sistemi icerisinde tamimlar ve katilma payr olusturma
talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi aracilifiyla, MKK’ya T+0 katilma pay1
olusturma mesaj1 gonderilir. MKK, yatirimeinin hesabinda gereken ortaklik paylarimin,
Takasbank ise Yetkilendirilmis Katilimei1’nin Takasbank nezdindeki hesabinda gereken
nakit bilesenin varligim: kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik pay1 ile nakit bilesenin
bulundugu anlagildiktan sonra; MKK ortaklik paylart i¢in yatmimeimn hesabina,
Takasbank ise nakit bilesen i¢in Yetkilendirilmis Katihme1’nin Takasbank nezdindeki
hesabina, katilma pay1 olugturma islemi i¢in gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar
ve islemi Kurucu’nun / Operatdr Uye’nin onayina sunar.

Kurucw/Operatér Uye talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Yatirnmeinin hesabina katilma paylari, Fon’un hesabma ise ortaklik paylar ve nakit
bilesen girer. Islem ayni giin Fon’un kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30
dakikalik stire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda
MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlar kaldmr.

aranir.
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T+2 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri

Yatirimer istedigi miktarda katilma pay1 olusturabilmek i¢in gereken ortaklik paylarina
sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan ortaklik paylarnu BIST’te alim
yaparak tamamlamak suretiyle katilma pay1 olugturma talimat: verebilir.

Yatinmer katilma pay: olugturma talebini Yetkilendirilmis Katilimeiya bildirir.

Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilime, ilgili hesapta katilma
pay1 olusturma islemi icin gerekli olan ortaklik paylarmin ve nakit bilesenin bulunup
bulunmadigim kontrol eder, olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsihik gelen
portféy kompozisyonuna uygun sekilde eksik olan ortaklik paylarinin tamamlanmasi i¢in
yatirimelyl bilgilendirir ve yatirnmeinin onayi iizerine eksik olan ortaklik paylarimn
BIST’te alim yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma pay1 olugturma talebinin Takasbank'a iletilmesi icin Yetkilendirilmis Katilimer
ortaklik pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimeinin hesabinda
bulunan isleme konu meveut ortaklik pay: ve nakit bilegen i¢in gereken blokajlart kendi
sistemi icerisinde tamimlar, katilma pay1 olusturma talebini Takasbank terminali yoluyla
Takasbank’a bildirir ve islemi Kurucu’nun / Operatdr Uye’nin onayina sunar.

Kurucu / Operatér Uye talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem ayni giin fonun
kayitlanna dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalk stire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

T+2 glinli Yetkilendirilmis Katilimei, yatirimcinn hesabinda olmas: gereken ortaklik
paylarinin ve nakit bilesenin varhigim kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik paylan ve
nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilime: “borg kapama™
islemi yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracihigiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1
olusturma mesaji génderilir.

T+2 nci giintit MKK, yatinnmeinin hesabinda gereken ortaklik paylarinin, Takasbank ise
arac1 kurumun Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit bilesenin varligini kontrol
eder. Yeterli miktarda ortaklik pay: ile nakit bilegenin bulundugu anlagildiktan sonra;
MKK ortaklik paylan i¢in yatizmemnin hesabina, Takasbank ise nakit bilesen icin
Yetkilendirilmis Katilimei’nin Takasbank nezdindeki hesabina, katilma pay: olusturma
islemi icin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar. Kurucu / Operatsr Uye’nin da
onay vermesini miiteakip, MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatimmemin
hesabina katilma paylari, Fon'un hesabma ise ortaklik paylar: ve nakit bilesen girer.

T+2 glnil takas ylkiimliliklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma payy
o g——
olusturma isleminin ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendjp#te
Katihmer’ya aiftir ve Yetkilendirilmis Katilimer’nin sorumluluklart Yetkileg mlﬂ’l
Katilimer s6zlesmesinde belirtilmigtir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimef orfeflols
pavlart ve nakit bileseni tamamlayarak katilma pay1r olusturulmasina i kén n sEals
Yetkilendirilmis Kat111mc1 kattlma payl olusturma 1slem1n1n tarnamlanm sityy taldDel
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edilen ortaklik paylar ve nakit bileseni alir. Yatirimer tarafindan takas ylikiimliliigliniin
kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sonucu elde edilen ortaklik paylan
ve nakit bilesenden yatirimeiya ait olan kismm ilgili yatinmel hesaplanna intikal
ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimci sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gegerli
olan portf6y kompozisyonunun degismesine bagh olarak ortaya ¢ikabilecek yatirime: ve
Fon zararlarmni tazmin ylikiimliiligii Yetkilendirilmis Katilimer’ya aittir. Katilma pay1
olusturma isleminin usuliine uygun gerceklestirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis
Katilime: Fon’a temerrtit cezasi 8der. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilimer’nin takas
merkezine kargi olan ytiktimliliiklerini yerine getirdigi halde, bagka bir tiyenin temerriidii
nedeniyle olugmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu
islemler nedeniyle dogabilecek zararlan karsilamak iizere Yetkilendirilmis Katilimer’dan
teminat talep edebilir.

6.1.2. Geri Ahm Islem Prosediirii
Geri Alim Islemi (Redemption) Genel Hiikiimley

Katilma pay1 geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimer araciligiyla Takasbank'a,
Borsa Istanbul A.S.'nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarmmn islem gérdiigi
giinlerde 9:30-18:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi
durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

Katilma pay1 geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gerg¢eklestirilebilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim doénemlerinde T+0 islemleri
yapilamaz. T+0 geri alim isleminde katilma paylarinm yatirimemin hesabinda hazir
bulunmast garti aramr. Her iglem giiniinde yonetici tarafindan gosterge nitelifindeki
portfoy kompozisyomu ile birlikte, o giin i¢in T+0 islemi yapilip yapilamayacag: da
aciklamr. Gerek T+0 iglemleri gerekse de T2 islemlerinin yapilabilmesi igin
Yetkilendirilmis Katilimel nezdindeki bir hesabin kullanilmasi zorunludur.

Katilma pay1 geri alim iglemlerinde yatirimei tarafinda dogacak takas yiiktimliliklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilime: sorumludur ve bu
sorumlulugun gartlart Yetkilendirilmis Katilimer sdzlesmesinde belirtilmigtir.

Katilma pay1 geri alun islemi gergeklestirildikten sonra asgari iglem birimi veya katlarina
tekabiil eden miktarda katilma paylarimin karsilig1 s6z konusu katilma paylarina kargilik
gelen ortakhk paylarinin ve nakit bilesenin dogru olarak tesliminden Yetkilendirilmis
Katilime1 ve Kurucu sorumludur.

T+0 Katilma Payr Geri Ahm Islemleri

Yatirime katilma pay: geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimei®ya bildirir.

Yetkilendirilmis Katilumes, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylari
yatirmmeinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak T c

paylari i¢cin gereken blokajlari kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma pay1 geri Aufn "
talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. 3

Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+0 ka ma*p
geri ahm mesaj1 génderilir. MKK, yatinmeimn hesabinda s6z kogusijkatilma p fmln{{*"‘
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varligini kontrol eder ve yeterli miktarda katilma paymm bulundugu anlagildiktan sonra,
katilma paylar: tizerine bloke koyar ve islemi Kurucw’nun / Operatr Uye’nin onayma
sunar.

Kurucu / Operator Uye talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandinr ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Ortaklik paylart yatinmeinin hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis Katilimeir’nin
Takasbank nezdindeki hesabmna aktarilir. Katilma paylari ise Takasbank'ta bulunan
"Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylan" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. Islem
aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik stire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK koymus oldugu
blokajlar1 kaldirir.

Yetkilendirilmis Katitlmer’'min hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatinmer hesabina
aktariimasi sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

Yatmmcr eksik katilma paylarim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda katilma pay: geri alum talebinin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in
katilma paylarinin tiimiintin islemi yapacak yatiimeimin hesabina gegmis olmast sartt
arani.

T+2 Katilma Pay1 Geri Alim Iglemleri

Yatinma istedigi miktarda katilma pay: geri alimi yapabilmek igin gereken katilma
paylarina sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan katilma paylarint BIST te
almm yaparak tamamlamak suretiyle katilma pay1 geri alim talimat1 verebilir.

Yatmmeci katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimer’ya bildirir.

Kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilime, ilgili hesapta katilma
pay1 geri alimi i¢in gerekli olan katilma paylarnimn bulunup bulunmadigim kontrol eder,
istenen tutarda katilma pay1 geri alimi yapabilmek icin eksik olan katilma paylarmin
tamamlanmasi i¢in yatirimeiy bilgilendirir ve yatirimcinmn onay1 tizerine eksik olan
katilma paylarini BIST te alim yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma pay: geri alm talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimei
katilma pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirnmcinin hesabinda
bulunan isleme konu mevcut katilma paylari icin gereken blokajlart kendi sistemi
icerisinde tamimlar, katilma pay: geri alun talebini Takasbank terminali yoluyla
Takasbank’a bildirir ve islemi Kurucu’nun / Operatér Uye’nin onayina sunar.

Kurucu / Operatér Uye talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandinir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aym giin fonun
kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

T+2 glinlt Yetkilendirilmis Katilimel, yatirimcimin hesabinda olmast gereke / kaj,?l =
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paylarimin  varhigimi kontrol eder. Yeterli miktarda katilmay payinin lf)‘ulund du
anlagildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilime1 “borg kapama™, islem
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g) Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracilifryla, MKK’ya T+2 katilma payi
geri alim mesaj1 génderilir.

h) T+2 giinii MKK, yatirimcinn hesabinda gereken katilma paylarimin varligim kontrol
eder. Yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlasildiktan sonra; MKK. séz konusu
katilma paylar {izerine bloke koyar. Kurucu / Operatér Uye’nin de onay vermesini
miiteakip, MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylar yatirimeinin
hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katilimeinin Takasbank nezdindeki hesabina
aktarihir. Katilma paylart ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma
Paylar1" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar.

i) Yetkilendirilmis katilimcmin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yafirimer hesabima
aktarilmasi sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

j) TH2 glint takas yikiimliiliklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim isleminin
gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve
Yetkilendirilmis Katilimeimnin sorumluluklan Yetkilendirilmis Katihmel sézlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katihmer gerekli olan ortaklik paylarini ve
nakit bilegeni tamamlayarak geri alim islemine konu edilecek eksik fon katilma
paylarmin olugturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimer olugturdugu
paylarla T-2 geri alim islemini sonuglandirir ve geri alim iglemi sonucunda elde edilen
ortaklik paylari ve varsa nakit bileseni ahr. Yatirime tarafindan takas yiikiimliiliigtintin
kismen yerine getirildii durumlarda, yatirimecrya ait olan katilma paylarina karsilik
gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen ortaklik paylart ve nakit bilesenin yatirimel
hesaplarina intikal cttiriimesinden Yetkilendirilmis Katilimc: sorumludur. Islem ve takas
tarihlerinde gecerli olan portfy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya
cikabilecek yatinmer ve Fon zararlanm tazmin yiikiimliliigi Yetkilendirilmis
Katihimer’ya aittir. Geri alim igleminin usuliine uygun gerceklestirilmemesi nedeniyle
Yetkilendirilmis Katilimer Fon’a temerriit cezas: dder. Eger temerriit, Yetkilendirilmig
Katilimer’nin takas merkezine karsi olan yiikiimliliiklerini yerine getirdigi halde, bagka
bir liyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar
verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlart karsilamak iizere
Yetkilendirilmis Katilime1’dan teminat talep edebilir.

6.2. Tkincil Pivasa Islemlerine itiskin Esaslar

Fon katilma paylarinin BIST te alim satimy, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.
Ikineil piyasa islemleri BIST’in diizenlemeleri cercevesinde yiiriitiilmekte olup, séz konusu
esaslara dzetle asagida yer verilmisgtir:

e Fon portfoyll Kurucu tarafindan Fon’a avans konulmasi yoluyla olusturulur.
Konulacak avans tutar1 70.000.000 TL dir.

e Fon katilma paylarimn halka arzina iligkin isbu izahname onayina iliskin izin
yazisimin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 15 is glinit icinde BIST e yapilacak
basvuru c¢ercevesinde, Fon katilma paylart Kotasyon Yonetmeligi'nin 17. maddesi
cergevesinde Borsa Yonetim Kurulu karan ile Borsa kotuna alinarak “BIST Yapﬂan
Urlinler ve Fon Pazari”nda islem gérmeye baslar.

o “BIST Yapilandinlmus Uriinler ve Fon Pazan”
www.borsaistanbul.com internet adresinden ulasilabilir.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varhi@mdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii {icretler,

3) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde odenen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

4y Alman kredilerin faizi,

5) Portftiye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

6) Portfdy yonetim {icreti,

7) Fonun miikellefi oldugu vergi,

8) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Endeks tcreti,

11) Karsilagtirma 6lgiitli giderleri,

12) KAP giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

15) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

16) E-defter (malt miihir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

17} Kotta kalma ticreti,

18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1. Fon Toplam Gider Orani ve Yonetim Ucreti:

Fondan karsilanan, yénetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplamimin
tist stur1 yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk gelen kismimnm asilip agilmadigy, ilgili dénem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarm asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip
eden beg is giinil iginde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy saklayicisi sorumludur. Tade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarhgindan édenemez.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliikk
glinliik %0,00260"1ndan (ylizbindeikivirgiilaltmis) [yallik vaklasik %0,95
(bindedokuzvirgiilbes)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Kurucuya édenir.
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72 Fon Po_rtfﬁy_'iindeki Varhklarm Ahm Satimna Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve soz
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayunlanmaktadir.

7.3. Endeks Ucreti: Kurucu tarafindan, Misteri Endeksi Hesaplama Sozlesmesi’nin
ekinde yer alan “Ucret Tarifesi ve Bilgi Formu”nda belirtilen tutar kadar Borsa Istanbul A.S.’ye
endeks hesaplama iicreti 6denmektedir. 2026 yili i¢in s6z konusu ticret 542.025 TL (KDV
hari¢) olarak belirlenmistir.

Fon tarafindan Kurucu’ya Endeks hesaplama iicreti tutarinda Endeks kullanim iicreti
Gdenecektir. Endeks’in Kurucu’nun bir den fazla fonu tarafindan kullamilmasi halinde; Endeks
kullamim ticreti, Kurucu tarafindan Kurucu tarafindan Borsa Istanbul A.S.’ye ddenen iicretin
s0z konusu fonlar arasinda egit olarak paylastirilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Belirtilen endeks hesaplama ticreti y1llik olarak giincellenmektedir.

7.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, iicer aylik dénemlerin son is glintinde
Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti
fon malvarliginda karsilanir.

7.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirumct bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asa@ida tahmini tutarlan gdsterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir,

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 60.000
TOPLAM 70.000

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

For'un ve katilma payr satim alanlann  vergilendirilmesine iligkin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

X. FiNANSA; RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACTKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'ugy
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.
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déneminin son gilinii itibanyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denctimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin i¢inde KAP*da ilan
eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi
tatil giintinii takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya acgiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararnna baglandigy tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta aciklanir.

10.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giint
icinde K AP’ta ilan edilir. Portfy dagilim raporunda son bir yillik dénem i¢in hesaplanan takip
farks ve takip hatas: ile takip farkinin ve takip hatasimin énemli 8lgiide artmasi durumunda
farkin gerekcelerine iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu gtinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii
itibariyla Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarimin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlar1 ve portfdy dagilim raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya
aciklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolayhikla
ulasilabilecek sekilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalarmi takip eden ilk is giinii portfoy
saklayicisina génderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik
tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi
satig1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Fon ictiiztiftindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan
edilir. Degisiklikler yatirimeilann yatinim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi
sahibi olunmasin gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinn girket tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen is glinti ayrica KAP ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yeni hususlann yiirtirliige girig tarihi 10 is gliniinden az olmamak iizere duyuru
metninde belirtilir,

10.9. Yatirimeilann yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L.1.2.1., II, IV.,V.5.7., VL, VIL.7.1,
VIL7.3 ve XIII. nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
izin yazisimin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve
kurucunun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde vyapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is glinii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan, j

a) Takip eden ayin ilk i gliniinde agiklanmak iizere; her ayin sonu itibartyls, scﬁ
yillik dénem i¢in hesaplanan takip fark: ve takip hatas: ile takip farkimin ve takip| atagl
onemli 6lgiide artmasi durumunda farkin gerekeleri, \
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b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa
kosullar: altinda gerceklesebilecek tahmini degeri,

c¢) Her yil Ocak aymin en ge¢ son is giniinde, bir énceki yil icin éngoriilen tahmini
takip hatasi, gergeklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gergeklesen takip
hatasinin 6nemli §l¢tide farklilagmasi durumunda farkin gerekeeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu Yatinm Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin ticlincli fikrasinda sayilan kisi
ve ihrageilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlan ile portfoy saklayicisiun Kanun
kapsamindaki yiikiimliilliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin Ocak
ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii i¢inde portfdy
saklayicisina yazil olarak bildirir,

10.12. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iligkin 6zel durum agiklamalari, ayni
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 20/1 maddesi, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28. maddesi, 29. maddesi ve
Kurulun i-SPX.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) say1l1 Ilke Karan olarak kabul edilen Yatinm
Fonlarina Iligkin Rehber’in 11. maddesi hikiimleri gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILISKIN YASAL
ACTKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasas: mevzuatinda ve bu igtiiziikte hitkim bulunmayan hallerde 6098 sayili Tiirk Bor¢lar
Kanunu'nun 502 ild 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katiima pay1 sahipleri, paylarin bu
izahnamenin 6.1.2. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde geri alim iglemine kornu
ettiklerinde, ellerinde tuttuklan stire icin fonda olusan kardan paylarimi almig olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylann misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlart
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

12.4. Katilma paylarimin alm satimina iligkin ikincil piyasa islemleri BJ "’ c N
Gelgekle§tnllmek’ce olup, Fon un birim pay degeri ve BIST teki pay ﬂyatl arg 1ncﬁ g

iistlinde olablleceglnden katilma pay1 alim/satim veya katllma pay1 olugtmmaf
islemlerinde yatmmcilar tarafindan alinan veya 6denen tutarlar, birfm pay
degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir.
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XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul krymetlerin, Ttirk Lirasi’na endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve ortaklik paylarmdaki fiyat
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (ters repo, Takasbank para
pivasasi iglemleri vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
‘getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, varant, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirnmi ile baglangi¢ yatirnminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklii gibi
kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinnm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyen Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle

dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigs dénemdes selm C& N
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek deg’x{élklg 2
olumsuz etkilenmesi riskidir,
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9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suclarin (Grnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle nakde g¢evrilmesi halinde piyasaya gore nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon dederini karsilayamamast veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarnn bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarlilikiar: arasinda,
igleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varlhifin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6lemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢limlerinde biiyik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinm vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdupu degisimin 6l¢iistidiir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig: deger arasmdaki fiyat farkliligs degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portf6ytl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

i4) Yatirimcilar Fon’a yatiim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatimm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklayabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baglangig degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar gbz éniinde bulundurmalidar.

Fon’a yatirim yapmamn getirdigi diger riskler:

a. Fon’un katilma paylarinda yapilan islemlere iliskin vergisel durum zaman
igerisinde farkliliklar gosterebilir. Yapilabilecek mevzuat degisiklikleri fon
payt satin almis olan yatinmecilarin fon ile ilgili vergisel yiikiimliiliiklerini
degistirebilir. Yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatirimeilar tarafindan
takip edilmesi gerekmektedir.

b. Fon’un hesaplanan “Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”, birim g
degeri ve piyasada islem fiyati piyasa sartlarma gore farkhiliklar gostepsbs
“Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”, indikatif bir hesaplapgia olup
yaymlanmasi ve hesaplanmasmda sorunlar yaganabilir. Bu deger ku]’?m]a
vapilacak islemlerde teknik ve verisel hatalardan &tiirit yanlis hesapl; mai. ;
yaym durumunda olusacak zarardan Kurucu sorumlu tutularhaz.
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¢. Osmanli Portfdy Yonetimi A.S., “Osmanlt Portfiy Deger 25 Endeksi” Osman:
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan olusturulmus olup, isbu endeksle ilgili her
tirlii sorumluluk Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.’ve aittiv. Borsa Istanbul
A.S.’nin endeksle ilgili rolii endeksin hesaplanmast, siirekliliginin saglanmasi
ve endeks degerlerinin Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.’ye sunulmasi ile
swurlidir. Borsa Istanbul A.S. endekse, endeksin kullammna hichir sekilde
sponsor, garantdr veya kefil degildir. Borsa Istanbul A.S. bu endeksin veya bu
endekse bagly herhangi bir iiriiniin satisi veya pazarlanmas: faaliyetlerinde
bulunmamakta ve bu konuda hicbir sorumluluk kabul etmemektediv. Borsa
Istanbul A.S. endeks ve/veya bu endeks icerisinde bulunan herhangi bir verinin
dogrulugu ve/veya tamhigr konusunda hichir garanti vermedigi gibi, endeksin
hesaplanmaswda kullamilan verilerin hatali olmasindan, hesaplanmasmnda
ve/veya  yaymunda  olusabilecek  veya endeksin  finansal  iiriinlerde
kullamimasindan kaynaklanabilecek hata, yanlisitk, noksanlik, gecikme ve/veya
ihmalden hichir sorumluluk kabul etmemekiedir.” cekince ibaresini kabul ve
taahhtit eder.

13.2. Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk y6netim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde
kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir ) yer
verilmektedir.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI, AVANS TAHSISI

14.1. Fon portfoyii Kurucu tarafindan Fon’a 70.000.000 TL’nin avans olarak konulmas:
yoluyla olusturulur.

14.2, Ton i¢tlizligiiniin tescili takip eden 10 is giinil i¢inde avans tahsis isleminin
tamamlanmasi ve fon portféytniin olusturulmas: zorunludur. Avans tahsisi ve Fon portféyiiniin
olusturulmasinda asagidaki esaslara uyulacakfir,

1. Fona tahsis edilen avans ile gésterge portfdy kompozisyonunu en uygun sekilde
temsil edecek nakit bilesen ve ortaklik pay kompozisyonu olusturuiur.

2. Tahsis edilen tutarin katilma paylarina aktarilmas: siirecinde gdsterge
niteligindeki portfoy kompozisyonu bir is giinii dnceki ortaklik pay1 borsa kapanis fiyatlar: baz
almarak 1 payimn degeri 40 TL’ye karsihk gelecek sekilde olusturulacaktir. S6z konusu fiyatin,
Endekse dahil paylarin endeksteki agirliklarindaki degisiklikler, hisse senedi piyasalarmdaki
artig ve/veya disiise bagh olarak 1 pay i¢in 34 TL ile 49 TL arasinda olmasi beklenmektedir.

14.3. Fon katilma paylarmin BIST te iglem gérmeye basladifi giin itibarryla, birincil
piyasa iglemleri ger¢eklestirilebilir.

14.4. Fonun faaliyetleri siiresince, her ayin son is giinii yapilacak degerlendirme
itibarryla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri 35.000.000 TL’nin alypa=
diisemez. Son {i¢c aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diismesi hz nﬂ,
Kurul tarafindan bir defaya mahsus olmak iizere bir aylik ek siire verilebilir. Verilery ek suire
sonunda da, fon toplam degerinin beln’ulen asgari Siiri aI 1nda olmasn hahnc}g, i
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

Taylan TATLISU Mehmet GERZ

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Baskan1 / Genel Miidiir
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