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SPK- Bagimsiz Denetim ve Degerleme Faaliyetleri Dairesi Baskanligina
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"ERCIYAS CELIK BORU SANAYI A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Mersin Uretim tesisinin Haziran 2026’da faaliyetlerini sonlandirmasina karsin, sektorel ve cografi gesitliligin gelir yaratimini belirli
Olglide desteklemesi

e Borclanma senedi ihraglari yoluyla cesitlendirilen fonlama yapisinin finansal esneklige katkisi

e Ar-Ge merkezinin surdurulebilirlik ve verimliligin artirlmasina yonelik devam eden faaliyetleri

e Cevreye duyarh Uretim anlayisi ve kalite standartlarini ylkselten prestijli sertifikalara sahip olmasi

e Halka acik bir Sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyumu

e Sektordeki uzun sireli mevcudiyeti ve kapsaml bilgi birikimi B

e 2025 yilinda gorece istikrarl seyreden performansin ardindan, 2026 yilinin ilk 6 aylik doneminde satis gelirleri ve FAVOK yaratma
kapasitesindeki azalma

e Adirlikh uzun vadeli borglanma yapisina ragmen isletme sermayesi finansmani kapsaminda kullanilan kredilerin etkisi ile 2025 yil
sonu ve 2026 yili ilk 6 ayhk donem sonu itibariyla finansal kaldirag 6lgutliinde gérilen bozulma

e 2025 yilinda faaliyetlerden elde edilen serbest nakit akis figliriniin negatif neticelenmesi hususunun artan kaynak ihtiyacina
isaret etmesi yani sira devam eden projelerin finansman ihtiyaglari sebebi ile baskilanma potansiyelinin siirmesi

e 2025 yilinda ve 2026 yilinin ilk 6 aylik déneminde ylksek seviyesini koruyan finansman giderlerinin, karlilik ve faiz karsilama
gostergeleri tGzerindeki baskisinin devam etmesi

e 2025 yil sonu ve 2026 yili ilk 6 aylik donem sonu verilerine gore, 6énemli élglide artis gésteren ve yliksek seviyelerde seyreden
iliskili taraflardan alacaklarin bilango yapisini olumsuz etkilemesinin yani sira ilgili alacaklarin tahsilat siirecine iliskin belirsizlik

e Avrupa ve Turkiye'de devam eden zayif talep ile gelik fiyatlarindaki dalgalanmalara maruziyet, yani sira gorece yiksek seviyede
seyreden faaliyet giderleri / net satiglar orani

e Kiiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukarndaki hususlar kapsaminda "ERCIYAS CELIK BORU SANAYI A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu "BBB- (tr)' olarak teyit edilmis olup, not goriinimu "Duragan’ olarak korunmustur. Firmanin tim not ve goértintimlerine
asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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