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1. RAPORUN KONUSU

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun VI1/128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5. maddesi geregince Beta Enerji ve
Teknoloji A.S.'nin (“Sirket” veya “Beta”) halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler iceren isbu rapor hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29. maddesinin 5. Fikrasinda yer alan
“Paylari ilk defa halka arz edilen ortakhdin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki
iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on is giinii igerisinde, halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakhgin
internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliiliik ortaklik biinyesindeki
denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu
bulunmayan ortakliklar igin bu yiikiimliiliik yénetim kurulu tarafindan yerine getirilir.” hUkm uyarinca,
isbu rapor hazirlanarak kamuoyu ile paylasiimaktadir.

2. FiYAT TESPiT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI

Sirket’in halka arz 6ncesinde, halka arza aracilik yapan Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”)
tarafindan hazirlanan ve Sirket’in internet sitesi, TSKB’nin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda 12.06.2026 tarihinde yayimlanarak yatirimcilarin bilgisine sunulan 18.05.2026 tarihli
fiyat tespit raporunda, sirketimizin ortak pay satisi yontemi ve sermaye artirimi yéntemi ile halka arz
edilen paylarinin birim fiyat tespitinde, Sirketin ve sektoriin spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmis
ve uluslararasi kabul gérmis, asagida yer verilen, iki temel yontem kullaniimistir.

Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) Analizi
Pazar Yaklagimi: Piyasa Carpanlari Analizi

TSKB, Sirket’in gecmis finansal performansini da dikkate alarak projeksiyonlarda kullanilan varsayimlari
mumkiin oldugunca ihtiyath bir bakis acisiyla degerlendirmistir.

INA Analizi yontemi, bircok varsayima dayanarak sirketin faaliyetlerinin i¢csel degerini bulmaya
odaklanarak, uzun vadeli potansiyelini yansitir ve sirket spesifik riskleri de barindirarak etrafli bir
degerlendirme imkani sunmaktadir.

Piyasa Carpanlari Analizi yontemi ise borsada islem goren benzer sirketlerin glincel degerleriyle
kiyaslama imkani vererek, bircok varsayima bagl yapilan INA Analizi ydntemini teyit edici 6zellik
tasimaktadir.

2.1. Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) Analizi

TSKB tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda indirgenmis nakit akimlari analizi kapsaminda Sirket
tarafindan saglanan varsayimlar ve projeksiyonlar kullaniimistir.

Sirket’in gecmis donem verilerini de icerecek sekilde paylasmis oldugu gelir tablosu ve bilancosuna
iliskin 09/2026-2033 yillari arasi 8 yillik is plani cercevesinde degerleme calismasi yapilmistir.

Sirket, gelir tablosu projeksiyonunu olustururken Uriin kategorilerindeki satislari, karlilik beklentileri ve
yatirim planlarina bagli degisimleri icerecek sekilde trend analizi hazirlamistir.



Beta’nin 6zsermaye degeri hesaplamasinda kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari Analizi 6zet tablosu
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Bin USD Serbest Nakit Akimlari Terminal
09/2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 PIEE il

NetSatislar | 151.144 | 409.530 | 434.426 | 442.174 | 449.579 | 456.132 | 465.836 | 476.694

Yillik bitydme 171,0 6,1 18 17 15 2,1 2,3

(%)

FVOK 40.007 | 136.008 | 131.291 | 115.014 | 106.927 | 106.252 | 108.695 | 112.147

Fvozf%“)"a”' 26,5 33,2 30,2 26,0 23,8 23,3 23,3 23,5

FAVOK 24790 | 144.526 | 139.858 | 123.725 | 115.014 | 115.478 | 118.277 | 122.147

FAV?;)MF’”' 29,6 35,3 32,2 28,0 25,8 25,3 25,4 25,6

0

Net isletme

Sermayesi 10569 | -66.331 | -8.247 | -4.750 | -3.308 | -2.089 | -2.379 | -3.358

Degisimi

Yatinm -41.430 | -4.095 | -4344 | -4.422 | -4.649 | -4561 | -4.658 | -4.767

Harcamalari

Vergi 110.002 | -34.002 | -32.823 | -28.754 | -26.732 | -26.563 | -27.174 | -28.037

Serbest Nakit

Akimlari -17.211 | 40.098 | 94.444 | 85799 | 81.234 | 82.265 | 84.066 | 85.930 87.648

(SNA)

AOSM %12,23 | %12,23 | %12,23 | %12,23 | %1223 | %12,23 | %1223 | %12,23

Indirgeme %91,7 %81,7 | %728 | %649 | %57,8 | %515 | %459 | %40,9

Orani (%)

indirgenmis

Nakit 15.785 | 32.768 | 68.771 | 55.669 | 46.965 | 42.379 | 38.588 | 35.146

Akimlari

(iNA)

iNA Toplami 304.501

Terminal

Biiyiime %2

Orani

Terminal 857.003

Deger (TD) :

TD'nin

Bugtinkii 350.525

Degeri

Firma Degeri 655.026

Net Borg¢

(31.03.2026) | 22869

Ozsermaye | ..o 157

Degeri

2.2. Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlari Analizi

TSKB tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda halka agik benzer sirket carpan analizi kapsaminda
hem Tirkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde bulunan halka agik sirketler incelenmistir. S6z
konusu analiz kapsaminda, Tirkiye’de benzer faaliyetlerde bulunan halka agik sirketlerin ve yurt disi
benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK carpani kullanilmistir.



Piyasa carpanlari analizi kapsaminda incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri blyuklikleri
bakimindan secilmis olup, s6z konusu sirketlerin medyan degerleri hesaplanmistir. Degerlemeye konu
olan firmalar, operasyonlarini yurt ici ve yurt disinda yiriten benzer veya ayni sektorde faaliyet
gosteren halka acik sirketlerden olusmaktadir.

Piyasa carpanlari analizi kapsaminda Sirket’in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektor gbz 6niinde
bulunduruldugunda FD/Satis, F/K ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir. Halihazirda FAVOK degeri
Sirket satis tutarinin bir fonksiyonu olmasi sebebi ile FD/Satis rasyosu degerleme calismasinda
kullanilmamistir. F/K carpani, FD/FAVOK ¢arpanina gore fazla primli kaldigi icin degerleme calismasinda
muhafazakéar kalmak adina kullanilmamistir. PD/DD rasyosu genellikle sermaye yogun sektorlerde bir
degerleme kriteri olarak 6ne cikarken, Sirket’in bulundugu sektor géz dnilinde bulundurularak bu
carpan metodolojisine degerleme c¢alismasinda yer verilmemistir.

Sirket’in degerleme calismasi kapsaminda, 03/2026 yili FD/FAVOK* carpani kullanilmistir.

Carpan Analizi kapsaminda degerlendirilen yurt disi benzer sirket ¢arpanlarina %15,00 oraninda
iskonto uygulanarak hesaplamalarda kullaniimistir.

Piyasa Carpanlari analizi kapsaminda, FD/FAVOK carpani hesabinda 5,00x ve altinda, 25,00x ve
Gzerinde olan garpan degerleri “u¢ deger” olarak kabul edilmis ve degerleme hesaplamalarina dahil
edilmemistir. Piyasa degeri 50 milyon Euro altinda olan firmalarin ¢carpan degerleri hesaplamalara dahil
edilmemistir.

*Sirket FAVOK hesaplamasinda; Sirket’in Esas Faaliyet Kari Gizerine amortisman eklenmistir.

Beta’nin 6zsermaye degeri, Firma Degeri/FAVOK carpani kullanilarak asagidaki tabloda gésterilen
carpana gore hesaplanmaktadir.

Sirket Gruplar FD/FAVOK* SOA
Benzer Sirket Carpanlari 16,30x

* Rapor tarihi itibariyla agiklanan son on iki aylik finansallar ¢arpan hesaplamasinda kullanilmistir.

Beta’nin ¢arpan analizi metoduna konu edilen FAVOK’ii asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Sirket Finansallari (bin USD) 03/2026 SOA
FAVOK 23.021

Beta’nin 6zsermaye degeri hesaplamasinda kullanilan ¢arpan analizinden hesaplanan degeri asagidaki
Ozet tabloda gosterilmektedir:

Carpan Analizi Ozeti (Bin USD) 03/2026

Benzer Sirket Carpanlari Medyan Hesabi 20,37x
Benzer Sirket Carpanlari iskonto Orani %20,00
Benzer Sirket Carpanlan 16,30x
Firma Degeri 375.148
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

~



3. DEGERLEME SONUCU

Beta’nin 6zsermaye degeri indirgenmis Nakit Akimlari analizinden elde edilen 6zsermaye degerinin
%40, halka agik benzer sirketlerden elde edilen piyasa ¢arpanlari analizinden elde edilen 6zsermaye
degerinin %60 agirliklandirilmasi suretiyle elde edilmistir.

Degerleme Ozeti (Bin USD) Oz Sermaye Degeri Agirhik Agirliklandirilmis Gz Sermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari 555.157 %40,00 222.063
Piyasa Carpanlari Analizi 275.279 %60,00 165.167
Agirliklandinilmis Ozsermaye Degeri 387.230

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Degerleme Sonucu

Agirliklandinimis Ozsermaye Degeri (Bin USD) 387.230
18.05.2026 Tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Agirliklandinimis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 17.598.720
Odenmis Sermaye (TL) 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz iskontosu %20,45
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

4. TAHMIN VE GERGEKLESME VERILERI

Bin USD 01.01.2026-30.09.2026 (T)* 01.01.2026-30.09.2026 (G)*  Gergeklesme Orani (%)
Net Satislar 151.144 76.987 51%
Satislarin Maliyeti -79.194 -46.993 59%

Briit Kar 71.950 29.994 42%

Briit Kar Mariji (%) 47,60% 38,96%

FVOK 40.007 15.792 39%
FAVOK 44.790 20.961 47%
FAVOK Marji(%) 29,60% 27,23%

*(T) Tahmin, (G) Gergeklesen
30.09.2026 TCMB Déviz Alis Kuru:48,9303

5. SONUC

2026 yili Gglncl ceyrek sonunda Fiyat Tespit Raporu’nda ongoriilen tahminlere gore; Sirket’in net
satislari Ongorilen tahminin %51’i, satislarin maliyeti %59’'u ve brit karn %42’si oraninda
gerceklesmistir. Ayni ddnemde briit kar marji %$38,96, FAVOK marji ise %27,23 olarak gerceklesmistir.

Halka arz oncesinde hazirlanan 18.05.2026 tarihli Fiyat Tespit Raporunda tablolar USD olarak
hazirlandigi icin bu raporda da USD kullanilmaya devam edilmistir.

Sonug olarak; Sirket, Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan varsayim ve projeksiyonlar dogrultusunda
faaliyetlerini sirdiirmekte olup, 2026 yili sonu hedeflerine ulasiimasina yonelik calismalarina devam
etmektedir.
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