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CW = Enerji

Sirket Tanitimi

Bir bakista CW Enerji ve dne ¢ikan noktalar

CW Enerji



Bir Bakista CW Enerji

Hiicreden panele ve anahtar teslim projeye uzanan dikey entegre glines enerjisi platformu

CW Enerji Mihendislik Ticaret ve Sanayi A.S., 2010 yilinda Antalya'da kurulmus,
Borsa Istanbul'da islem goren bir giines enerijisi teknolojileri sirketidir. Wafer,
Gulnes hiicresi, panel, aliminyum cerceve ve EVA lretimini anahtar teslim GES
projeleri (EPC), inverter ve batarya satislariyla birlestirir. Biylime plani iki ayaga
dayanir: yiksek marjli hiicre satislarinin artirilmasi ve %100 istiraki CW Energy
USA lzerinden ABD'de 1 GW panel Uretimi.
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CW Energy USA Inc. (%100)
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2027T konsolide satislar
Turkiye + ABD
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Panel kapasitesi
Turkiye
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%30,4 FAVOK marij
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Hiicre kapasitesi
Turkiye; TOPCon




One Cikanlar

Entegre tiretim, TOPCon hiicre teknolojisi ve ABD acilimiyla giiclii FAVOK biiyimesi

Dikey Entegre Uretim

Hicre, EVA, aliminyum cerceve, panel ve EPC tek
cati altinda; %82 yerli (iretim orani.

®

45X Uretim Tesviki

ABD'de uretilen panel icin 7 ¢/W tesvik

CW Enerji

e

TOPCon Hiicre Teknolojisi

Yiksek verimli TOPCon hiicre (%25 verim); hiicre
kapasitesi 2027'de 2,5 GW'a ¢ikiyor.

©

Anahtar Teslim EPC

Hiicre ve panel Uretimini anahtar teslim GES
projeleriyle (EPC) birlestiren entegre is modeli.

CW == Eneriji

€

ABD'de Uretim Ussii

CW Energy USA ile 1 GW panel kapasitesi; satislar
2027'nin 2. yarisinda basliyor.

Giiclii FAVOK Biiyiimesi

Konsolide FAVOK'iin 2027'de $209m'a ulasmasi
bekleniyor (%30,4 FAVOK marji).



CW = Enerji

Uretim & Yatirim Programi

Entegre Uretim platformu, kapasite ve yatirim
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Entegre Uretim Platformu CW = Enerji

Hicreden panele ve EPC'ye uzanan dikey entegre uretim; ABD'de ikinci Gretim Ussu

Entegre deger zinciri — Tiirkiye'den ABD'ye

- - =) n

Panel (TR)
1,8 GW

Panel (ABD)
1 GW - 2027 2. yari

Giines hiicresi (TR) EVA & aliiminyum
1,2 GW - TOPCon 58 bin m?2/giin - 12 bin ton

1,2 GW 1,8 GW 1,0 GW %82

Hiicre kapasitesi Panel kapasitesi Panel kapasitesi Yerli liretim orani
Turkiye; TOPCon Turkiye ABD; 2027 2. yari Turkiye

Turkiye'de Uretilen panelin bir kismi Sirket'in kendi EPC projelerinde kullanilir. Kaynak: CW Eneriji is Plani.
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Kapasite ve Yatirm CW == Enerji
Hucre kapasitesi 2027'de 2,5 GW'a cikiyor; Turkiye'de 1,8 GW panel, ABD'de 1 GW panel kapasitesi

Kurulu kapasite (MW)

MW 2026 2027
W Hicre (TR) ™ Panel (TR) Panel (ABD)
Hiicre kapasitesi (TR) 1.200 2.500
2.500 Panel kapasitesi (TR) 1.800 1.800
Panel kapasitesi (ABD) - 1.000

1.800

1.000

2027'de toplam 265 milyon USD yatirim (CAPEX)

planlanmaktadir.

2026 2027

e Hiicre kapasitesi 2027'de 1.200 MW'tan 2.500 MW'a cikiyor; Tlirkiye panel
kapasitesi 1.800 MW.

e ABD'de 1 GW panel fabrikasi 2027'nin 2. yarisinda devreye giriyor.
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CW = Enerji

Finansal Projeksiyonlar

9A 2026 gerceklesen ve 2027 tahmin — satislardan FAVOK'e; tiim rakamlar
milyon USD

CW Enerji



Finansal Ozet — Satislardan FAVOK'e CW = Enerji
2027'de konsolide satislar $688m, FAVOK $209m (%30,4 marj)

FAVOK (m USD)
ABD

Tiirkiye Konsolide

W Turkiye ®ABD

9A 2026G

9A 2026G

9A 2026G 2027T

Satislar 296 556 - 195 296 688
SMM (amortisman haricg) (193) (348) - (138) (193) (423)
Briit kar 103 207 - 57 103 264
Briit marj %34,8 %37,3 - %29,2 %34,8 %38,4
Faaliyet giderleri (28) (44) - (112) (28) (55) 9A 20266 50277
FAVOK 75 163 - 46 75 209
FAVOK marji %25,3 %29,3 - %23,6 %25,3 %30,4

$209m %30,4

9A 2026G: 2026 ilk 9 ay gerceklesen; T: tahmin. ABD'de satislar 2027'nin 2. yarisinda bashyor. Konsolide FAVOK, 2027T Konsolide FAVOK marji, 2027T
ABD satislari 45X tretim tesvikini icerir (2027T: $S35m; 7 ¢/W).
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